
序号 资金属性

沪市净买

（亿）

沪市周涨跌幅

（

％

）

深市净买

（亿）

深市周涨跌幅

（

％

）

１

机构资金

４１．０８ －０．７３ －１６．５６ ０．１６

２

大户资金

－２３．７４ －０．７３ －４７．０９ ０．１６

３

中户资金

０．２７ －０．７３ －０．７８ ０．１６

４

散户资金

－１７．６２ －０．７３ ６４．４２ ０．１６

沪深两市资金进出状态

机构资金净流出板块前

５

名

序号 板块名称 机构净卖 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１

保险

３．９８ －２．２１

２

医药

２．７４ ０．１４

３

工程建筑

２．５２ －１．８１

４

汽车类

２．３４ －０．９２

５

房地产

２．３２ －０．１４

机构资金净流入板块前

５

名

序号 股票代码 股票名称 机构净卖 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１ ００２２３２

启明信息

２．４９ －６．６７

２ ０００９０２ ＊ＳＴ

中服

２．４５ －１０．１２

３ ６００１９２

长城电工

２．３７ －１．２５

４ ００２３３４

英威腾

２．３２ ９．９５

５ ００２３７１

七星电子

２．１７ －４．５７

机构资金净买入率前

5

名

序号 股票代码 股票名称 机构净买 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１ ６００７３５

新华锦

６．７４ １４．２１

２ ６０１６７８

滨化股份

５．４６ ２３．０４

３ ６０００８２

海泰发展

３．９２ １４．２９

４ ００２０５９

云南旅游

３．３９ １１．７９

５ ００２０５８

威尔泰

３．１２ ２３．４６

序号 板块名称 机构净买 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１

银行类

５．７６ －１．７６

２

券商

４．８８ １．０８

３

化工化纤

４．６３ ３．２１

４

外贸

３．５８ ２．１１

５

机械

３．１３ －１．１８

机构资金净卖出率前

5

名

基金名称 基金类型 基金公司

２

月

２４

日

２

月

１７

日

仓位增减

（百分点）

主动增减

仓 （百分

点）

基金净值

（亿元）

嘉实沪深

３００

指数基金 嘉实基金

９４．８２％ ９５．２０％ －０．３８ －０．３１ ３３９．７９

易方达价值成

长

偏股混合 易方达基金

８７．８５％ ９３．４５％ －５．５９ －５．４９ ２５９．２７

广发聚丰 股票型 广发基金

８７．５７％ ９１．３２％ －３．７５ －３．６１ ２５８．９３

易方达上证

５０

指数基金 易方达基金

９４．８３％ ９５．２０％ －０．３７ －０．２９ ２４４．４２

华夏沪深

３００

指数基金 华夏基金

９４．７９％ ９５．２０％ －０．４１ －０．３４ ２３０．６０

中邮成长 股票型 中邮创业基金

８３．０８％ ８８．７３％ －５．６５ －５．４８ ２２４．６５

华夏优势增长 股票型 华夏基金

８４．９２％ ８２．９５％ １．９７ ２．２１ ２１７．３６

华夏红利 偏股混合 华夏基金

８９．０６％ ８７．９３％ １．１３ １．３１ ２１６．１１

华夏上证

５０ＥＴＦ

指数基金 华夏基金

９９．６０％ ９９．０２％ ０．５８ ０．６０ ２０１．１８

汇添富均衡 股票型 汇添富基金

８６．３２％ ９１．６３％ －５．３１ －５．１８ ２００．２８

诺安股票 股票型 诺安基金

７４．４５％ ７８．２２％ －３．７７ －３．４８ １９２．４５

易方达深证

１００ＥＴＦ

指数基金 易方达基金

９９．７０％ ９９．６０％ ０．１０ ０．１１ １９１．３３

博时价值 偏股混合 博时基金

５１．５０％ ５５．０１％ －３．５１ －３．０９ １８１．５４

银华优选 股票型 银华基金

９０．３４％ ９１．２４％ －０．９０ －０．７６ １７５．３２

博时新兴成长 股票型 博时基金

８７．０９％ ９０．００％ －２．９１ －２．７６ １６７．４６

兴全趋势 配置混合 兴业全球基金

７５．１４％ ７９．８９％ －４．７５ －４．４７ １６６．９０

融通深证

１００

指数基金 融通基金

９４．６０％ ９４．５０％ ０．１０ ０．１９ １５９．６５

大成稳健 偏股混合 大成基金

８７．３７％ ９２．３４％ －４．９７ －４．８５ １５０．４８

基金规模

２０１１－２－２４ ２０１１－２－１７

仓位变动 （百分点） 主动增减仓 （百分点）

大型基金

８３．８６％ ８６．２３％ －２．３６ －２．１６

中型基金

８２．４１％ ８４．８６％ －２．４４ －２．２２

小型基金

８０．５３％ ８２．４０％ －１．８７ －１．６２

加权平均仓位

２０１１－２－２４ ２０１１－２－１７

仓位变动 （百分点） 主动增减仓 （百分点）

指数基金

９５．５４％ ９５．４８％ ０．０６ ０．１３

股票型

８５．２２％ ８７．２６％ －２．０４ －１．８５

偏股混合

８０．４９％ ８３．０７％ －２．５７ －２．３３

特殊策略基金

７２．２９％ ７５．９６％ －３．６７ －３．３５

配置混合

７１．８０％ ７４．１０％ －２．３０ －１．９７

保本型

２８．３９％ ２９．５３％ －１．１５ －０．７９

偏债混合

２６．１６％ ２５．１７％ ０．９９ １．３１

债券型

１２．０８％ １２．６３％ －０．５４ －０．３６

三类偏股方向基金平均仓位变化

各类型基金加权平均仓位变化

规模

１50

亿以上基金仓位测算

注：

1

、 机构资金： 单笔成交

100

万元以

上；

2

、 散户资金： 单笔成交

20

万元以下。

（

数据来源： 天财藏金

www.sztccj.com

）

注： （

1

） 基金仓位为规模加权平均， 基

金规模采用最新净值与最近季报份额相乘计

算； 因此加权权重以及计入大、 中、 小型基金

的样本每周都略有变化， 与前周存在不可比因

素； （

2

） 大型基金指规模百亿以上基金； 中

型基金

50

亿

～100

亿； 小型基金

50

亿以下。

（

数据来源

：

德圣基金研究中心

）
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大基金

主动减仓

2.16

个百分点

德圣基金研究中心

2

月

24

日仓位测算数

据显示， 上周大基金平均仓位为

83.86%

， 较

此前一周主动减仓

2.16

个百分点。

具体看来， 上周大部分基金主动减仓。

206

只基金主动减仓幅度超过

2

个百分点， 其

中

64

只基金大幅减仓超过

5

个百分点。 但是

也有少部分基金主动增持，

93

只基金主动增

持超

2

个百分点， 其中

25

只基金主动增仓幅

度超过

5

个百分点。 （余子君）

机构资金

上周净流入

24.52

亿元

上周机构资金整体出现净流入， 其中沪市

机构资金净流入

41.08

亿元， 深市机构资金净

流出

16.56

亿元。

具体到板块， 机构资金净流入前

3

个板块

分别为银行、 券商和化工化纤， 净流入资金分

别达到

5.76

亿元、

4.88

亿元和

4.63

亿元； 机

构资金净流出前

3

个板块分别为保险、 医药和

工程建筑， 净流出的资金分别达到

3.98

亿元、

2.74

亿元和

2.52

亿元。 （余子君）

货币基金再现偏离度超过

0.5%

证券时报记者 方丽

因今年货币政策偏紧， 货币

基金近期收益率大幅波动。 受大

幅兑现浮盈的影响， 部分货币基

金

7

日年化收益率成倍增长， 最

高年化收益率曾经超过

13%

， 创

下今年以来货币基金

7

日年化收

益率的最高值。

宝盈货币基金

2

月

26

日发布

的公告显示， 该基金于

2

月

24

日

采用 “影子定价” 与 “摊余成本

法” 确定的基金资产净值的偏离度

绝 对 值 超 过 了

0.5%

， 达 到 了

0.5256%

。 这是今年第一次出现货

币基金发生偏离度超

0.5%

的现象，

此前工银瑞信货币基金、 中信现金

优势等基金曾出现这样的情况。

宝盈基金公司对此的解释为，

近期银行间债券收益率大幅下降，

导致该基金持有的债券浮动盈利大

幅上升。 为了保证现有基金持有人

的利益， 保证基金收益的安全平稳，

将及时对组合进行调整， 降低基金

偏离度。

天相投顾数据显示， 宝盈货币基

金正陆续兑现浮盈， 宝盈货币

A

和

宝盈货币

B

基金

2

月

24

日万份单位

收益为

0.6495

元和

0.7179

元，

7

日

年化收益率达到

1.976%

和

2.228%

，

而

2

月

25

日该基金万份基金收益高

达

20.4354

元、

20.5073

元，

7

日年

化 收 益 率 也 达 到 了

13.247%

、

13.528%

。 业内人士分析， 基金公司

及时兑现货币基金浮盈的行为对老

持有人有利， 有利于真实反映货币

基金的投资成果。

值得注意的是， 今年以来货币基

金的整体平均收益率大幅提高。 天相

数据显示， 货币基金已从去年

11

月

下旬平均

1.8%

的

7

日年化收益率提

高到今年春节前后

3.6%

的收益率，

增长幅度

100%

， 这也是近期货币基

金收益率提升最快的时期。 截至上

周五，

71

只产品中， 有

52

只产品的

7

日年化收益率超过了

3%

， 即超过

七成的货币基金近期收益达到了银

行

1

年定期存款利率水平， 不少货

币基金收益率甚至超过

3

年期定期

存款利率。

二级市场 基金高价抢筹次新股

证券时报记者 余子君

部分次新股近日公布了

2010

年年报， 年报显示， 基金钟爱二级

市场投资次新股。

荣盛石化上周六公布的

2010

年

报显示， 截至

2010

年

12

月

31

日，

广发聚富位列该股第

10

大流通股

东， 共计持有

18

万股， 占流通股本

的

0.402%

。 而对比该股

2010

年

10

月

22

日公布的网下配售结果， 广发

基金旗下并没有公募基金参与该股

配售。 值得注意的是， 荣盛石化发

行价格为

53.8

元，

2010

年

11

月

2

上市后， 一路上涨， 截至

2010

年

12

月

31

日， 成交均价为

65.042

元，

也就意味着， 广发聚富在二级市场

花高价大举买入了该股。

同样的情况还发生在搜于特和

超日太阳上。 搜于特上周五公布的

2010

年报显示， 截至

2010

年

12

月

31

日， 共有

8

只公募基金进驻该股

前

10

大流通股东， 其中国泰基金

公司旗下基金独占

4

席， 分别为国

泰区位优势、 国泰金鼎价值精选、

国泰金鹰增长和国泰金牛创新成

长； 广发基金旗下也广发聚瑞和广

发策略优选入驻； 此外还包括上投

摩根阿尔法和华宝兴业新兴产业股

票基金。 对比该股

11

月

5

日公布

的网下配售结果， 上述

8

只基金并

未参与搜于特网下配售。 该股发行

价为

75

元， 自

2010

年

11

月

17

日

上市后， 截至

2010

年

12

月

31

日，

成交均价为

89.17

元， 可见， 上述

8

只基金均为二级市场高价买入。

超日太阳上周公布的

2010

年

年报显示， 截至

2010

年

12

月

31

日， 嘉实主题精选持有该股

79.99

万股， 占流通股本的

1.515%

， 位列

该股第

2

大流通股东。 对比该股

2010

年

11

月

10

日公布的网下配售

结果， 嘉实主题并未现身网下配售名

单。 该股发行价格为

36

元， 自

2010

年

11

月

18

日上市以来， 截至

2010

年

12

月

31

日， 区间成交均价为

45.83

元， 嘉实主题的入货价也较高。

深圳一家券商研究员表示， 在新

股发行改革以前， 机构参与网下配售，

获配数量较少， 而且还有

3

个月锁定

期， 不少基金更愿意在二级市场上买

入。 新股发行改革后， 中小板和创业

板股票网下采取摇号制度， 虽然一次

获配数量大大增加， 但获配机会也大

大降低， 因此， 未来质地较好的新股

依旧会在二级市场遭到基金的抢筹。

基金逆势增持

3

只医药股

证券时报记者 刘明

虽然去年底医药股出现下调，

医药行业也位居基金去年四季度减

持第二大行业， 但仍有部分医药股

被基金增持。 上市公司最新公布的

年报显示， 丽珠集团、 现代制药、

天药股份

3

家医药公司去年四季度

被基金增持。

丽珠集团年报显示， 大成价值

增长、 长城安心回报、 国投瑞银核

心企业、 长城久富核心成长、 博时

新兴成长分别位列该公司前

10

大

流通股东第

4

位、 第

6

位、 第

8

位、 第

9

位、 第

10

位， 持股最多

的大成价值持有

848.49

万股， 持

股 最 少 的 博 时 新 兴 成 长 持 股

499.99

万股， 长城安心回报、 博

时新兴成长持股不变， 其他

3

只

基金为新进前

10

大流通股东，

5

只基金合计持股

3026.03

万股。

而去年三季度末， 该公司前

10

大

流通股东中虽然也有

5

只基金，

但其中

3

只持股数均少于去年年

底的第

10

大流通股东持股数，

2

只持股相对较多的为长城安心回

报与博时新兴成长，

5

只基金合

计持股仅为

2340.2

万股。 前

10

大流通股东中， 去年末基金持股

数较三季度末增加

36.99%

。

现代制药年报显示， 兴全趋势

投资、 广发小盘成长、 易方达价值

成长等

7

只基金位列前

10

大流通

股东之中， 兴全趋势投资、 广发小

盘成长等

3

只基金增持， 另有嘉实

策略增长等

3

只基金为新进， 南方

高增长

1

只持股数不变， 持股数由

1171.8

万股到

300.07

万股不等，

合计持股数为

4424.27

万股。 而去

年三季度末前

10

大流通股东中，

兴全趋势等

6

只基金现身， 持股总

数为

3469.38

万股， 单个基金持股

数也较三季度末少。 前

10

大流通

股东中， 去年末基金持股数较三季

度末增加

27.52%

。

天药股份年报显示， 华宝兴业

多策略、 兴全趋势投资、 招商中小

盘等

6

只基金位列前

10

大流通股

东， 持股数由

837.57

万股至

250

万股不等 ，

6

只基金合计持股

2534.29

万股。 而去年三季度末前

10

大流通股东中仅有

5

只基金，

持股最少的兴业合润分级持股数仅

为

100

万股，

5

只基金合计持股

2068.83

万股。 前

10

大流通股东

中， 去年末基金持股数较三季度末

增加

22.49%

。

研究指数 做好指数基金投资

王群航

场内基金：

固收板块凸显价值

（一） 封闭式基金： 上周， 基

础市场行情略有震荡， 老封基的整

体走势基本平稳。 截至上周末， 沪

深两市老封基的平均折价率分别为

7.35％

和

9.41％

。 两市有

19

只老封

基将会在未来

3

年左右的时间里陆

续到期， 这些基金目前的折价率多

在

10％

以内。 这就是说， 这些基

金的安全垫厚度较为有限。 期待

“到期封转开” 的投资者， 未来需

要有更加稳健的投基策略。

（二） 杠杆板块： 杠杆板块的

走势总体上波澜不兴， 前周活跃的

个别品种， 上周放量滞涨， 表明了

近期的潜在龙头品种遭遇到了较大

的市场分歧。 总体来看， 投资杠杆

板块， 在基础市场行情趋势没有明

朗的时候， 应该谨慎， 因为相关品

种的风险都会因为杠杆而放大。

（三） 固收板块： 近期， 固收

板块里出现较多大宗交易， 出现这

种情况很正常， 在二级市场的自由

交易制度下， 一些品种的市价遭受

过度打压， 折价率达到

10％

左右，

相对于固定收益品种来说， 未来两

三年左右的时间里， 预期收益肯定

能够超过

10

个百分点， 如此高的

潜在价值， 自然会引起一些投资者

的关注。

场外基金：

货币基金收益良好

（一） 主做股票的基金

1

、 被动型基金： 上周， 由于

基础市场行情风格轮动、 题材炒作

等客观情况的存在， 指数化行情不仅

丰富， 而且节奏变化较快， 交易机会

众多。 随着从各个角度、 各个层次充

分反映市场特征的各类指数型基金的

数量日益增加， 未来做好对于标的指

数的研究， 在此基础之上做好相关指

数基金的投资， 尤其是场内

ETF

、

LOF

这两类可交易指数基金的投资，

将会逐渐受到各类投资者的重视， 并

形成一种全新的投资交易群体。

2

、 主动型基金： 标准股票型、

偏股型、 灵活配置型这三大类主做股

票的基金上周的平均净值增长率分别

只有

0.19％

、

0.05％

和

0.17％

。 在具

体基金方面， 仅有少数几只基金的周

净值增长率或高于

2％

， 或低于

2％

，

前者是工银瑞信中小盘、 工银瑞信稳

健成长、 华夏策略。 从公司层面上来

看， 工银瑞信、 金鹰、 东吴、 万家这

四家公司旗下有较多的基金在上周有

较好的绩效表现。

通过指数型基金的净值涨跌情

况， 我们可以初步了解上周部分基金

取得较好绩效的原因： 从市值来看，

一些基金主要投资的是中小市值股

票； 从行业来看， 家用电器、 信息设

备、 轻工制造等行业是他们重点投资

的对象。

（二） 主做债券的基金

一级债基、 二级债基上周的平均

净值损失幅度分别为

0.21％

和

0.18％

，

“今年以来” 的平均净值损失幅度分

别为

0.72％

和

0.84％

。 在连续遭遇到

加息、 提高存款准备金率等利空的情

况下， 债券型基金总体上取得现在这

种绩效， 是较为不容易的。 目前， 市

场上有一种预期： 即加息的高峰期有

可能在上半年结束。 如果真是如此，

对于债基来说是潜在的利好。

相对于债券基金而言， 作为短期

流动性储备工具的货币市场基金近期

则是在持续地、 默默地获取着相对较

高的收益， 上周的平均净值增长率为

0.0694％

， “今年以来” 的平均净值

增长率为

0.48％

。 货币市场基金仅仅

依靠不足两个月时间的投资， 就跑赢

了最新的活期存款收益， 并有超越。

由此来看， 把货币市场基金作为活期

存款的良好替代品很有必要。

（作者单位： 银河证券研究部）

投资杠杆板块， 在基础

市场行情趋势没有明朗的

时候， 应该谨慎， 因为相

关品种的风险都会因为杠

杆而放大。

货币基金依靠不足两

个月时间的投资， 就跑赢

了最新的活期存款收益。

因此， 把货币基金作为活

期存款替代品很有必要。

7

基金撤离

4

基金新进

中航精机前

10

大流通股东大换班

证券时报记者 刘明

中航精机日前发布的

2010

年

报显示， 包括王亚伟掌管的华夏大

盘在内的

7

只基金集体悄然撤离了

中航精机前

10

大流通股东。

去年

9

月停牌，

10

月发布重组

公告并于

10

月

22

日复牌上市的中

航精机， 上演了连续

9

个涨停， 股

价由复牌前的

16.18

元直奔

38.16

元。 中航精机三季报显示，

8

只基

金位列前

10

大流通股东之中。 王

亚伟管理的华夏大盘持有中航精机

300

万股， 为第

4

大流通股东； 华

夏平稳增长持有

725.31

万股、 广发

大盘持有

500

万股、 鹏华普天收益

持有

290

万股， 分列第

2

、 第

3

和

第

5

大流通股东， 此外， 东方精

选、 海富通精选、 华夏复兴、 海富

通中小盘也位列前

10

大流通股东。

去年底的前

10

大流通股东中，

除鹏华普天收益仍坚守之外， 其他

7

只基金均选择了撤离， 即使是选

择坚守的鹏华普天收益也减持了

70

万股， 持股数由

290

万股减持

到

220

万股。 资料显示， 王亚伟管

理的华夏大盘

2009

年初就进驻了中

航精机， 华夏平稳等基金也相继在

2009

年进驻中航精机， 守候一年多

后， 这些基金撤离兑现了胜利果实。

不过， 有人撤离也有人进驻。 虽

然三季度末前

10

大流通股东中的基

金集体撤退， 却也有基金新进。 年报

显示， 中航精机去年底前

10

大流通

股东中仍有

5

只基金， 除鹏华普天收

益之外， 广发行业领先持有

263.09

万股， 为第

2

大流通股东， 上投摩根

中小盘、 海富通风格优势、 华宝兴业

多策略也为新进前

10

大流通股东。

大摩消费、广发行业

建仓青睐中小板公司

随着上市公司渐次披露

2010

年

报， 去年四季度成立但未披露

2010

年四季报的大摩消费领航、 广发行业

领先两只次新基金的建仓情况逐渐暴

露出来。 数据显示， 中小板上市公司

仍然获得了这两只基金的青睐。

统计数据显示， 大摩消费领航基

金自去年

12

月

3

日成立以来建仓一

直比较谨慎， 不过该基金去年四季度

仍然建仓了鼎汉技术。 鼎汉技术的年

报显示， 大摩消费领航在去年四季度

末买入鼎汉技术

63.05

万股， 与该基

金一道加仓的基金还包括德盛精选、

农银汇理行业成长、 嘉实价值优势、

华夏复兴、 融通新蓝筹、 银华内需精

选， 这

6

只基金去年四季度加仓鼎汉

技术的股份数量均在

70

万股至

90

万

股之间。

广发行业领先成立于去年

11

月

23

日， 截至

2010

年

12

月

31

日， 广

发行业领先基金建仓了

3

只股票。 其

中， 广发行业领先建仓中航精机

263

万股， 该基金是中航精机

2010

年末第

2

大股东。 同时， 广发行业领先还在去

年四季度末买入了誉衡药业， 该基金

去年四季度买入誉衡药业

44.95

万股，

去年年末与广发行业领先基金一起加

仓誉衡药业的基金还包括广发策略优

选、 招商优质成长、 华安中小盘、 银

华成长先锋。 此外， 广发行业领先基

金在去年四季度末还买入了双龙股份，

该基金在去年年末的

1

个多月的时间

里买入双龙股份

100.47

万股， 一举成

为该股第

1

大流通股股东， 占流通比

例达到

7.73%

。 （杜志鑫）

资料图


