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２００９

年度

净资产收

益率

每股收益

（

元

）

加权平均

基本每股

收益

稀释每股

收益

归属于公司普通股股东的净利润

３２．５０％ ０．９７ ０．９７

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润

３１．７２％ ０．９４ ０．９４

２００８

年度

净资产收

益率

每股收益

（

元

）

加权平均

基本每股

收益

稀释每股

收益

归属于公司普通股股东的净利润

３７．２５％ ０．７８ ０．７８

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润

３６．６１％ ０．７７ ０．７７

２００７

年度

净资产收

益率

每股收益

（

元

）

加权平均

基本每股

收益

稀释每股

收益

归属于公司普通股股东的净利润

８９．６２％ ０．６１ ０．６１

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净

利润

８６．９７％ ０．５８ ０．５８

（四）管理层对公司财务的分析

１

、资产结构分析

报告期内，公司资产构成情况如下：

单位：万元

项 目

２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产合计

６７

，

０８５．９５ ７９．４２％ ４６

，

３３８．３３ ７６．２７％ ４２

，

９０１．３０ ８３．４１％

非流动资产合计

１７

，

３８１．５５ ２０．５８％ １４

，

４１６．９３ ２３．７３％ ８

，

５３５．６３ １６．５９％

资产总计

８４

，

４６７．５０ １００．００％ ６０

，

７５５．２６ １００．００％ ５１

，

４３６．９３ １００．００％

报告期内公司总资产增长较快，其中

２００８

年末总资产较

２００７

年末增长

１４

，

３６２．７２

万元，

增幅为

３８．７４％

；

２００９

年末总资产较

２００８

年末增长

９

，

３１８．３３

万元， 增幅为

１８．１２％

；

２０１０

年末总

资产较

２００９

年末增长

２３

，

７１２．２４

万元，增幅为

３９．０３％

。

公司流动资产占总资产比例较高的主要原因为：报告期内公司主要原材料（原纸、原

膜和成品膜）成本占主营业务成本的比重较高，为满足正常生产，公司需要大量采购原纸、

膜等原材料，同时因主要客户供货期较短，为了能保证及时供货，公司会根据客户需求保

持一定安全库存，使得存货占用资金较大，同时公司须维持一定的流动资金储备。

报告期内，公司非流动资产比例逐年上升，主要原因是公司为扩大产能，通过对现有

生产线进行改造，逐步加大了对长期资产的投入，固定资产呈增长态势，另外公司在主要

客户所在地进行同业并购，合并报表范围的变化也使得非流动资产不断增加。 随着募集资

金投资项目的建设，公司非流动资产将进一步增长。

２

、负债结构分析

报告期内，公司负债具体构成如下表所示：

单位：万元

项 目

２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债合计

４３

，

０２２．９０ ９９．９７％ ２５

，

０７８．８０ ９９．９２％ ２４

，

９４８．１９ １００．００％

非流动负债合计

１４．３０ ０．０３％ ２０．９１ ０．０８％ － －

负债合计

４３

，

０３７．２０ １００．００％ ２５

，

０９９．７０ １００．００％ ２４

，

９４８．１９ １００．００％

从负债结构上看，短期借款、应付票据、应付账款所占比例较高，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，

上述三项负债合计占负债总额的比例为

９４．９０％

。 公司在生产经营中流动资金需求较大，银

行短期借款余额相应较高，

２０１０

年末公司短期借款余额为

１３

，

５００

万元， 较

２００９

年末增加

７

，

０５０

万元， 主要原因是为了公司的生产经营及适度扩张提供资金储备。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司应付账款

１７

，

５０６．３９

万元，应付票据

９

，

８３４．８０

万元，全部为银行承兑汇票。 报告期

内，随着生产销售规模的不断扩大，公司相应增加原材料采购数量，应付票据和应付账款

各期期末余额相应增加。

３

、营业收入构成分析

报告期内，公司营业收入结构如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

主营业务收入

７３

，

７７２．０９ ８９．５４％ ６４

，

０５７．２５ ９１．６１％ ５９

，

８２９．４４ ８７．８５％

其他业务收入

８

，

６１３．８５ １０．４６％ ５

，

８６６．７３ ８．３９％ ８

，

２７２．８８ １２．１５％

合计

８２

，

３８５．９４ １００．００％ ６９

，

９２３．９８ １００．００％ ６８

，

１０２．３２ １００．００％

公司自成立以来一直专注于真空镀铝纸业务，主营业务突出。 最近三年公司主营业务

收入占营业收入的比例分别为

８７．８５％

、

９１．６１％

和

８９．５４％

；其他业务收入主要是废膜、边角料

销售和少量材料销售收入，占营业收入比例较低。 报告期内，公司主营业务收入按产品分

类构成如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

真空镀铝纸

４５

，

７８４．４９ ６２．０６％ ４６

，

０９７．７９ ７１．９６％ ４５

，

５９０．６４ ７６．２０％

复膜纸

８

，

００５．２５ １０．８５％ ５

，

２２５．２３ ８．１６％ ５

，

１１０．０８ ８．５４％

白卡纸

９

，

０５４．６５ １２．２７％ ８

，

３９１．３５ １３．１０％ ６

，

１３６．２０ １０．２６％

烟用丙纤丝束

６

，

７００．７１ ９．０８％ １

，

７６６．１７ ２．７６％ － －

其 他

４

，

２２６．９９ ５．７３％ ２

，

５７６．７１ ４．０２％ ２

，

９９２．５３ ５．００％

合 计

７３

，

７７２．０９ １００．００％ ６４

，

０５７．２５ １００．００％ ５９

，

８２９．４５ １００．００％

报告期内，真空镀铝纸销售收入及销量较为平稳，变化不大。 这主要是因为公司管理

层长期专注于真空镀铝纸研发、 生产， 并成功把握住我国真空镀铝纸快速发展的市场机

会，但同时由于公司受生产场地和生产设备所限，生产布局调整、内部挖潜和技改已经不

可能大幅提升产能，

２０１０

年公司真空镀铝纸年产能虽已达到

３

万吨的水平， 但仍不能满足

市场需求和订单需要，因而影响了销售收入的快速提升。

２０１０

年度真空镀铝纸产品销量和

收入均较

２００９

年度有所下降，这主要是受季节性因素影响，

２０１０

年度上半年订单较少，而下

半年订单较多，生产的不均衡导致收入和销量的小幅下降。

报告期内， 公司复膜纸产品的销售收入增长主要源于销售量的增长，

２００７

年以来，随

着公司完成对深圳森源、深圳雅泰、荆州新马等公司的股权收购，公司复膜纸产能从

２００７

年的

２

，

０００

吨增长到目前近

１

万吨的水平。

２００８

年—

２０１０

年，公司白卡纸销售收入呈稳定增长，但占主营业务收入比基本保持在

１０％－１３％

之间，主要原因是白卡纸产品生产技术含量相对较低，故公司仅保持了原有的生

产能力。

烟用丙纤丝束产品是生产香烟过滤嘴的核心原材料，该产品由公司于

２００９

年

９

月收购

的蚌埠金叶生产和销售。 由于丙纤丝束的销售对象为烟草生产企业，因此公司收购蚌埠金

叶可加强与终端客户的联系，进而增加公司的盈利增长点。

４

、利润及增长情况

报告期内，公司各项利润指标均随公司营业收入的上升而稳步提升，体现了良好的盈

利能力。

２００８－２０１０

年度归属于母公司股东的净利润分别为

７

，

８２９．５１

万元、

９

，

６７５．９７

万元和

１０

，

３９２．９０

万元，

２００８

年度、

２００９

年度及

２０１０

年度净利润同比增长率分别为

２７．６１％

、

２３．５８％

和

７．４１％

，净利润增长的主要原因为：

（

１

）真空镀铝纸产品销量和收入保持稳定

真空镀铝纸是公司的主要产品，报告期内，公司真空镀铝纸产品销量和收入均保持稳

定，

２００８

年度、

２００９

年度及

２０１０

年度真空镀铝纸分别实现销售收入

４５

，

５９０．６４

万元、

４６

，

０９７．７９

万元和

４５

，

７８４．４９

万元，真空镀铝纸的毛利率较为稳定，从而保证了公司稳定的收入

和利润来源。

（

２

）复膜纸产品毛利率及产销量上升

报告期内，公司不断通过并购形式进行产能扩张，复膜纸生产能力和销量大幅提升，

期间复膜纸毛利率亦从

２００８

年的

２１．３２％

上升至

２０１０

年的

２２．６９％

，这也是报告期内公司净利

润大幅上升的重要原因。

（

３

）通过并购取得生产烟用丙纤丝束生产销售资质

２００９

年

９

月，公司通过收购方式取得蚌埠金叶

９０％

股权，从而取得生产烟用丙纤丝束的

生产销售资质，产业的延伸给公司增加了新的利润增长点，并带来了较高的毛利率，从而

实现净利润的增长。

５

、现金流量分析

经营活动产生的现金流量方面：公司于

２００８

年度、

２００９

年度及

２０１０

年度，经营活动产生

的现金流量净额分别为

４

，

７０１．１７

万元、

１２

，

８３１．２４

万元和

６

，

６２０．１９

万元， 经营活动产生现金

流量正常。

投资活动产生现金流量方面：公司于

２００８

年度、

２００９

年度及

２０１０

年度，投资活动产生的

现金流量净额分别为

－５

，

１８８．３１

万元、

－４

，

６２８．７１

万元和

－４

，

７７８．１４

万元。 报告期内，公司投

资活动现金净流量均为负数，原因主要是收购各子公司股权、向联营企业增资及购置固定

资产、土地使用权所致。

筹资活动产生现金流量方面：公司于

２００８

年度、

２００９

年度和

２０１０

年度，筹资活动产生的

现金流量净额分别为

－７３９．４８

万元、

－３

，

１３０．３９

万元和

１

，

４５６．３５

万元。

２０１０

度公司筹资活动产

生的现金流量净额较大主要是因为公司采购原材料增加了银行贷款；

２００８

年度及

２００９

年度

筹资活动产生的现金流量为负数主要原因公司是偿还借款和分配股利所致。

６

、影响盈利能力的因素分析

公司在行业内的地位突出，竞争能力较强，主营业务收入保持持续增长态势，已具备

了较强的抗风险能力，未来盈利能力能否保持持续和稳定主要受以下因素的影响：

（

１

）行业发展的影响。 从产品需求看，低碳经济理念和绿色环保产品已在世界范围内

得到大力提倡，我国亦对各行业所用的包装材料提出更高的环保要求，因此能够实现可降

解、低污染的真空镀铝纸产品市场需求旺盛。 目前包括我国在内的世界各国都执行或准备

出台各种指导政策，大力发展包括真空镀铝纸在内的新型生态包装材料，预计真空镀铝纸

产品将保持一段较长时期的景气周期。

（

２

）原材料价格变动的影响。 公司的主要原材料为原纸、原膜和成品膜，报告期原材料

成本占主营业务成本

９０％

左右，主要原材料价格波动对公司主要产品的售价和毛利率影响

较大。

（

３

）产能规模的增长。 公司作为我国最大的真空镀铝纸生产企业之一，其产销量和研

发能力一直处于行业领先地位，真空镀铝纸产品在公司利润中已经占据了最主要的份额。

但受资金、场地所限，公司产能已跟不上订单需求，因此公司急需扩张产能。 而产能规模能

否持续增长，将是决定未来盈利能力能否保持持续和稳定的重要因素。

（五）股利分配政策

１

、发行人最近三年及一期股利分配政策和实际股利分配情况

（

１

）股利分配的一般政策

根据《公司法》和《公司章程》，公司交纳所得税后的利润，按下列顺序进行分配：弥补

上一年度的亏损；按税后净利润的

１０％

提取法定公积金；提取任意公积金；支付股东股利。

公司法定公积金累计达公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。 提取法定公积金

后，是否提取任意公积金由股东大会决定。 公司不存在弥补公司亏损和提取法定公积金之

前向股东分配利润的情形。

公司股票全部为普通股，股利分配将遵循同股同权同利的原则，按各股东持有的股份

分配股利。 经股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会在股东大会召开后两个月

内完成股利的派发事项。

股东大会决议将公积金转为股本时，按股东原有股份比例派送新股，但法定公积金转

为股本时，所留存的该项公积金不得少于转增前注册资本的百分之二十五。

（

２

）最近三年实际分配股利情况

①２００７

年

６

月，根据绿新有限董事会决议，分配

２００６

年股利

４３

，

６６３

，

２６１．８９

元。

②

根据公司

２０１０

年

２

月

２５

日的第一次临时股东大会决议， 公司以总股本

１０

，

０００

万股为

基数，向全体股东分配股利

５

，

０００．００

万元。

截止招股意向书签署日，上述股利分配已经支付完毕。

２

、发行后的股利分配政策

公司本次发行后的股利分配一般政策与发行前将保持一致。

２０１０

年

５

月

６

日，公司

２００９

年度股东大会通过的《公司章程（草案）》规定：公司可以采取现金或者股票方式分配股利，

公司的利润分配政策应保持连续性和稳定性； 公司最近三年以现金方式累计分配的利润

不少于三年实现的年均可分配利润的百分之三十。

３

、本次发行前滚存利润的分配安排

根据公司

２０１０

年第二次临时股东大会决议，公司发行前滚存利润的分配方案为：扣除

公司根据

２０１０

年第一次临时股东大会决议已分配的利润后， 至本次发行并上市完成之日

期间滚存的未分配利润由本次发行并上市完成后的新老股东按持股比例共享。

（六）发行人的控股子公司情况

截至本招股意向书摘要签署日，公司拥有

１

家全资子公司、

４

家控股子公司，具体情况

如下：

１

、湖北绿新环保包装科技有限公司

项 目 湖北绿新环保包装科技有限公司

注册号

４２１０００００００６２０９０

成立时间

２００９

年

１２

月

１５

日

注册资本

１

，

０００

万元

实收资本

１

，

０００

万元

法定代表人 王丹

公司住所 荆州区荆秘路

（

水科所

）

４

层

４０１

室

股东构成 绿新包装持股

１００％

经营范围

新型

、

生态型

（

易降解

、

易回收

、

可复用

）、

防伪包装材料研发

、

生产

（

经环保

部门验收合格后方可投入运行

）、

销售

湖北绿新为本次发行募集资金投资项目实施主体， 目前尚未开始生产。 截至

２０１０

年

末，湖北绿新总资产为

３

，

３９９．７３

万元，净资产

９３９．７３

万元，

２０１０

年度该公司净利润为

－６０．２７

万元（上述财务数据业经立信会计师事务所审计）。

２

、深圳市森源实业发展有限公司

公司名称 深圳市森源实业发展有限公司

注册号

４４０３０６１０３３４４４３１

成立时间

２００２

年

８

月

１３

日

注册资本

５００

万元

实收资本

５００

万元

法定代表人 林初民

公司住所

深圳市宝安区福永街道滨海大道西侧蚝业路北侧祥利达工业园

Ａ

栋第一

、

二

层

股东构成 绿新包装持股

８５％

、

何顺仁持股

１１％

、

范中华持股

４％

经营范围

兴办实业

（

具体项目另行申报

）；

国内商业

、

物资供销业

（

不含专营

、

专控

、

专

卖商品

）；

产销金银卡纸

、

铝箔复合纸

（

不含国家限制项目

）；

自营进出口业务

（

按深贸管准字第

２００３－５８０

号资格证书核准的范围经营

）

截至

２０１０

年末，深圳森源总资产为

４

，

２１０．０７

万元，净资产

１

，

７０７．４８

万元，

２０１０

年度该公

司净利润为

２７６．０６

万元（上述财务数据业经立信会计师事务所审计）。

３

、深圳市雅泰包装材料有限公司

公司名称 深圳市雅泰包装材料有限公司

注册号

４４０３０６１０３３２７８７５

成立时间

２００３

年

９

月

２８

日

注册资本

５００

万元

实收资本

５００

万元

法定代表人 林初民

公司住所 深圳市宝安区观澜镇福民茜坑新村佰公坳工业区

股东构成 绿新包装持股

８０％

、

蒋小兰持股

１５％

、

刘俊杰持股

５％

经营范围 复合卡纸

、

水松纸的生产和销售

（

以上均不含国家限制项目

）

截至

２０１０

年末，深圳雅泰总资产为

３

，

８６６．５９

万元，净资产

１

，

２７４．５７

万元，

２０１０

年度该公

司净利润为

２７４．５４

万元（上述财务数据业经立信会计师事务所审计）。

４

、荆州市新马包装科技有限公司

公司名称 荆州市新马包装科技有限公司

注册号

４２１０００００００２４４３７

成立时间

２００８

年

８

月

２０

日

注册资本

２

，

０００

万元

实收资本

２

，

０００

万元

法定代表人 王丹

公司住所 荆州区拍马村六组

股东构成 绿新包装持股

８０％

、

杨先龙持股

１０％

、

李成祥持股

１０％

经营范围 纸制品加工

、

销售

截至

２０１０

年末，荆州新马总资产为

８

，

４１５．９９

万元，净资产

３

，

９５６．４１

万元，

２０１０

年度该公

司净利润为

１

，

１９５．３７

万元（上述财务数据业经立信会计师事务所审计）。

５

、蚌埠金叶滤材有限公司

公司名称 蚌埠金叶滤材有限公司

注册号

３４０３１２００００００７２２

（

１－１

）

成立时间

１９９８

年

７

月

１５

日

注册资本

２

，

５００

万元

实收资本

２

，

５００

万元

法定代表人 吕忠泽

公司住所 蚌埠市高新区长中路中段

股东构成 绿新包装持股

９０％

、

周发成持股

１０％

经营范围 生产

、

经营丙纶丝束

截至

２０１０

年末，蚌埠金叶总资产为

４

，

８０３．０８

万元，净资产

３

，

８７５．３７

万元，

２０１０

年度该公

司净利润为

１

，

４０４．８９

万元（上述财务数据业经立信会计师事务所审计）。

第四节 募集资金的运用

一、预计募集资金总量及拟投资项目

公司本次拟向社会公开发行股票

３

，

３５０

万股，若发行成功，所募集资金拟用于建设以

下项目：

项目名称 建设投资 流动资金 项目总投资

年产

４

万吨新型生态包装材料项目

３３

，

９３９．１２ ８

，

５７５

，

７３ ４２

，

５１４．８５

研发中心项目

５

，

１６２．１１

—

５

，

１６２．１１

其他与主营业务相关的营运资金

二、募集资金投资项目新型生态包装材料的市场前景分析

１

、国际市场

全球真空镀铝纸行业仍将以较快的速度增长， 预计到

２０１２

年全球镀铝纸产量将超过

３００

万吨。

２

、国内市场

（

１

）经济基本面将呈进一步企稳趋势

（

２

）下游行业发展将拉动真空镀铝纸市场需求

①

我国是烟草消费和生产大国，

２００８

年我国烟草行业经济运行总体处于平稳增长态

势。

２００８

年全年行业累计完成内销卷烟产量

２２０５９．０

亿支 （

４４１１．８

万箱）， 比

２００７

年同期

２１２５７．０

亿支（

４２５１．４

万箱）增加

８０２．０

亿支（

１６０．４

万箱），增长

３．８％

；

２００８

年全年行业累计完成

卷烟销量

２１８０５．０

亿支（

４３６１．０

万箱），比

２００７

年同期

２１２４３．５

亿支（

４２４８．７

万箱）增加

５６１．５

亿支

（

１１２．３

万箱），增长

２．６％

。

烟包作为卷烟产品的一部分，不仅是卷烟品牌最直观的标志，而且是传递产品内在信

息、树立品牌形象的载体。 烟草行业的不断发展将带动对真空镀铝纸的市场需求。

②

我国是一个啤酒消费大国， 近年来随着人民生活水平的不断提高和市场经济的迅

速发展，啤酒的产量和品种越来越多。

而镀铝纸具有色泽光亮、金属质感强、印刷适性好等优点，已在全世界广泛应用于啤

酒标签的印制，现在国内的大品牌啤酒都已经采用真空镀铝纸标签。

③

随着环境保护意识的增强， 各国政府对各行业的包装总体要求是环保化、 减少用

量、可回收利用。 在此大背景下，飞利浦、

ＧＥ

、强生、联合利华、和路雪、中华牙膏等社会产

品生产企业开始寻求使用环保型包装材料。

综上所述， 真空镀铝纸在环保性和外观上都符合社会产品对包装材料升级换代的要

求，社会产品包装市场的启动将给真空镀铝纸未来增长提供强大的推动力。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素分析

除本招股意向书摘要第一节“其他重大事项”已经披露的风险因素以外，发行人提请

投资者关注以下风险：

１

、净资产收益率下降的风险

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司净资产为

４．１４

亿元，

２０１０

年度加权平均净资产收益率（归属

于母公司普通股股东的净利润）为

２８．６９％

。 本次发行后，公司净资产将比发行前大幅度增

加。 由于募集资金投资项目需在达产后才能达到预计的收益水平，因此存在发行后净资产

收益率被大幅摊薄的风险。

２

、市场竞争风险

目前公司在生产规模、 资金实力等方面面临国内几家规模较大的真空镀铝纸生产企

业的竞争，并且已经有多家真空镀铝纸生产企业已经公开发行股票并上市。 此外市场上还

有数量众多的年销售额不足亿元的小型企业以及一些兼营材料及印刷的综合性企业。 如

果公司不能进一步提高产品质量、及时开发诸如防伪等功能，向高附加值的新产品升级，

向新领域拓展，并快速实现新产品的产业化和规模化，获得技术创新效益，公司将面临越

来越大的市场竞争压力。

３

、控股股东控制风险

本次发行前，公司实际控制人王丹、张少怀夫妇通过顺灏投资间接持有公司

６

，

２００

万

股股份，占公司发行前总股本的

６２％

。 本次发行完成后，顺灏投资比例下降为

４６．４４％

，仍处

于相对控股地位。 王丹、张少怀夫妇可以通过其所控制的股份，行使表决权，对本公司发展

战略、经营决策、利润分配等重大事项产生重大影响。

４

、公司规模扩张引致的经营管理风险

本次股票发行后，随着募集资金的到位和投资项目的实施，公司总体经营规模将更加

迅速地扩张，从而在资源整合、研究开发、市场开拓、组织建设、营运管理、财务管理、内部

控制等方面将提出更高要求。 如果公司的组织管理体系和人力资源不能满足公司资产规

模扩大后对管理制度和管理团队的要求，将影响公司的经营和发展，从而影响资产的保值

增值和股东的投资回报。

５

、市场拓展和募集资金投向的风险

公司本次发行募集资金将投资于年产

４

万吨新型生态包装材料项目，项目的实施将大

大提高公司的生产规模。 年产

４

万吨新型生态包装材料项目达产后，公司真空镀铝纸的产

能将从现在的

３

万吨增加到

７

万吨，产能提高了

１３３％

，产能的提升对公司在开拓市场和销售

方面带来压力。 同时，在募集资金投资项目的建设过程中，可能会遭遇不限于自然灾害、工

程事故等风险，相关的产品市场也可能发生变化；投资项目在实施过程中，项目的进度、设

备的供应、价格变化及新产品的市场开拓能否顺利进行，均可能对项目的实际盈利水平产

生影响。

６

、所得税税率变化导致净利润下降的风险

公司于

２００８

年度被认定为高新技术企业，目前执行

１５％

的企业所得税优惠政策。 根据

《高新技术企业认定管理办法》（国科发火【

２００８

】

１７２

号）的规定，“高新技术企业资格自颁

发证书之日起有效期为三年。 企业应在期满前三个月内提出复审申请，不提出复审申请或

复审不合格的，其高新技术企业资格到期自动失效”，税收优惠政策到期后，绿新包装将继

续申请认定为高新技术企业并享受税收优惠政策，但存在一定的不确定性，因而绿新包装

存在由于所得税税率变化导致净利润下降的风险。

７

、新技术、新产品开发的风险

公司是国内最早从事真空镀铝纸生产的企业之一，通过多年的研究和开发，已拥有多

项核心技术，成为行业内技术领先企业。 目前公司已拥有

８

项实用新型专利，另外公司拟运

用募集资金在上海建设研发中心，以加强在新技术和新产品方面的研究和开发。 但是新技

术、新产品的开发需要投入一定的人力、物力，且开发周期较长，开发过程中不确定因素较

多，开发成功后还存在能否及时产业化、规模化经营的问题。 因此，公司存在新产品、新技

术的开发风险。

８

、技术及人才流失风险

近年我国真空镀铝纸行业发展较快，人才及技术竞争日趋激烈。 公司在长期的生产实

践中掌握了主要生产工艺的核心技术，并培养了一批技术人才。 目前公司主要的核心技术

人员和管理人员都是管理层持股公司弘新投资的股东，有利于公司的长期稳定发展。 公司

将利用上市的契机采取有效措施，在薪酬福利待遇上向科研人员重点倾斜，并进一步探索

股权激励等制度，建立完善的绩效考核体制，吸引更多专业人才；同时通过与主要技术人

员签订保密合同、严格执行内部约束机制等方式防范相应风险。 但是在公司未来的发展过

程中，如果核心技术人员流失或技术泄密，将对公司的生产经营造成不利影响。

二、其他重大事项

１

、重要合同

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司总资产规模为

８４

，

４６７．５０

万元，招股意向书所指重要合同的标准

为

５００

万元，或者虽未达到该标准但对生产经营活动、未来发展或财务状况具有重要影响

的合同。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司尚在履行的重要合同包括采购合同

１

项，销售合同

４

项，银行借款合同

９

项，抵押质押合同

２

项，及其他重大合同

１

项。

２

、重大诉讼和仲裁事项

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司无正在进行的可能对发行人产生较大影响的诉讼或仲裁事

项。

３

、对外担保情况

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司及控股子公司不存在对外担保情况。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真 经办人或联系人

发行人

：

上海绿新包装材料科技股份

有限公司

上海市普陀区

真陈路

２００

号

０２１－６６２７８７０２ ０２１－６６９５６３９２

杜云波

保荐机构

（

主承销商

）：

安信证券股份有限公司

深圳市福田区

金田路

４０１８

号

安 联 大 厦

３５

层

、

２８

层

Ａ０２

单元

０２１－６８７６２５８７ ０２１－６８７６２３２０

朱斌

、

沈晶玮

、

范

本源

、

赵寒松

、

邓

菁

、

付慧杰

、

李万

军

律师事务所

：

上海融孚律师事务所

上海市浦东新

区 银 城 中 路

１６８

号 上 海 银

行大厦

２５

楼

０２１－６２４８２６８８ ０２１－６１６８１７９０

吕琰

、

岳璐

会计师事务所

：

立信会计师事务所有限公司

上海市黄浦区

南京东路

６１

号

新黄浦金融大

厦

４

楼

０２１－６３３９１１６６ ０２１－６３３９２５５８

戴定毅

、

沈斌

股票登记机构

：

中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司

深圳市深南中

路

１０９３

号中信

大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

收款银行

：

中信银行深圳分行

营业部

拟上市的证券交易所

：

深圳证券交易所

深圳市深南东

路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３６６７

二、预计时间表

名称 询价推介时间

２０１１

年

３

月

２

日

—２０１１

年

３

月

４

日

２

定价公告刊登日期

２０１１

年

３

月

８

日

３

申购日期和缴款日期

２０１１

年

３

月

９

日

４

预计股票上市日期 发行完成后尽快安排上市

第七节 备查文件

招股意向书全文及附件在中国证监会指定的网站上全文披露， 投资者可在中国证监

会指定的网站查阅。 本招股意向书摘要的备查文件， 投资者可以于工作日上午

９

：

００－１１

：

００

；下午

１３

：

００－１７

：

００

在发行人和保荐机构（主承销商）住所查阅。

上海绿新包装材料科技股份有限公司

2011年3月1日

(

上接

D9

版

)

４

、最近三年合并股东权益变动表

２０１０年合并股东权益变动表

单位：元

项 目

归属于母公司股东权益合计

少数股东权益 股东权益合计

股 本 资本公积 盈余公积 未分配利润

一

、

上年年末余额

６１，２７２，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ３７，４０９，２９８．０７ １４２，８４６，４９７．７３ ７１３，２８９．６２ ２８０，９９０，８８６．６０

二

、

本年年初余额

６１，２７２，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ３７，４０９，２９８．０７ １４２，８４６，４９７．７３ ７１３，２８９．６２ ２８０，９９０，８８６．６０

三

、

本年增减变动

金额

（

减少以

“－”

号填列

）

２１，４４５，２００．００ ８，９５１，８６２．３４ ４８，０５０，１２７．７０ －３９，６４０．０５ ７８，４０７，５４９．９９

（

一

）

净利润

８７，６３７，９９０．０４ －３９，６４０．０５ ８７，５９８，３４９．９９

（

二

）

其他综合收

益

上述

（

一

）

和

（

二

）

小计

８７，６３７，９９０．０４ －３９，６４０．０５ ８７，５９８，３４９．９９

（

三

）

股东投入和

减少资本

（

四

）

利润分配

８，９５１，８６２．３４ －１８，１４２，６６２．３４ －９，１９０，８００．００

１．

提取盈余公积

８，９５１，８６２．３４ －８，９５１，８６２．３４

２、

提取一般风险

准备

３．

对股东的分配

－９，１９０，８００．００ －９，１９０，８００．００

４．

其他

（

五

）

股东权益内

部结转

２１，４４５，２００．００ －２１，４４５，２００．００

１．

资本公积转增股

本

２．

盈余公积转增股

本

３．

盈余公积弥补亏

损

４．

其他

２１，４４５，２００．００ －２１，４４５，２００．００

（

六

）

专项储备

四

、

本年年末余额

８２，７１７，２００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ４６，３６１，１６０．４１ １９０，８９６，６２５．４２ ６７３，６４９．５８ ３５９，３９８，４３６．５９

２００９年合并股东权益变动表

单位：元

项 目

归属于母公司股东权益合计

少数股东权

益

股东权益合计

股 本 资本公积 盈余公积 未分配利润

一

、

上年年末余额

６１，２７２，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ３１，２９１，３２９．３５ ８７，８３５，６９６．３４ ７３８，７４４．３６ ２１９，８８７，５７１．２３

二

、

本年年初余额

６１，２７２，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ３１，２９１，３２９．３５ ８７，８３５，６９６．３４ ７３８，７４４．３６ ２１９，８８７，５７１．２３

三

、

本年增减变动金额

（

减

少以

“－”

号填列

）

６，１１７，９６８．７２ ５５，０１０，８０１．３９ －２５，４５４．７４ ６１，１０３，３１５．３７

（

一

）

净利润

６１，１２８，７７０．１１ －２５，４５４．７４ ６１，１０３，３１５．３７

（

二

）

其他综合收益

上述

（

一

）

和

（

二

）

小计

６１，１２８，７７０．１１ －２５，４５４．７４ ６１，１０３，３１５．３７

（

三

）

股东投入和减少资本

（

四

）

利润分配

６，１１７，９６８．７２ －６，１１７，９６８．７２

１．

提取盈余公积

６，１１７，９６８．７２ －６，１１７，９６８．７２

２、

提取一般风险准备

３．

对股东的分配

４．

其他

（

五

）

股东权益内部结转

１．

资本公积转增股本

２．

盈余公积转增股本

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

（

六

）

专项储备

四

、

本年年末余额

６１，２７２，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ３７，４０９，２９８．０７ １４２，８４６，４９７．７３ ７１３，２８９．６２ ２８０，９９０，８８６．６０

２００８年合并股东权益变动表

单位：元

项 目

归属于母公司股东权益合计

少数股东权益 股东权益合计

股 本 资本公积 盈余公积 未分配利润

一

、

上年年末余额

５１，０６０，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ２７，１５３，７３６．２９ ８７，８８０，３９１．４７ ７４３，３６０．００ ２０５，５８７，２８８．９４

二

、

本年年初余额

５１，０６０，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ２７，１５３，７３６．２９ ８７，８８０，３９１．４７ ７４３，３６０．００ ２０５，５８７，２８８．９４

三

、

本年增减变动金额

（

减少以

“－”

号填列

）

１０，２１２，０００．００ ４，１３７，５９３．０６ －４４，６９５．１３ －４，６１５．６４ １４，３００，２８２．２９

（

一

）

净利润

４１，３６６，６９７．９３ －４，６１５．６４ ４１，３６２，０８２．２９

（

二

）

其他综合收益

上述

（

一

）

和

（

二

）

小计

４１，３６６，６９７．９３ －４，６１５．６４ ４１，３６２，０８２．２９

（

三

）

股东投入和减少

资本

（

四

）

利润分配

４，１３７，５９３．０６ －３１，１９９，３９３．０６ －２７，０６１，８００．００

１．

提取盈余公积

４，１３７，５９３．０６ －４，１３７，５９３．０６

２、

提取一般风险准备

３．

对股东的分配

－２７，０６１，８００．００ －２７，０６１，８００．００

４．

其他

（

五

）

股东权益内部结

转

１０，２１２，０００．００ －１０，２１２，０００．００

１．

资本公积转增股本

２．

盈余公积转增股本

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

１０，２１２，０００．００ －１０，２１２，０００．００

（

六

）

专项储备

四

、

本年年末余额

６１，２７２，０００．００ ３８，７４９，８０１．１８ ３１，２９１，３２９．３５ ８７，８３５，６９６．３４ ７３８，７４４．３６ ２１９，８８７，５７１．２３

２

、最近三年的非经常性损益

单位：元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

非流动资产处置损益

－１，７６６，３０９．６４ －１８８，７９１．８３ －３９０，１９３．５９

越权审批或无正式批准文件的税收返还

、

减免

０．００ ０．００ ０．００

计入当期损益的政府补助

（

与企业业务密切相关

，

按照

国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外

）

６，９０８，４３７．３９ １，６７１，６００．００ ２００，０００．００

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

０．００ ０．００ ０．００

企业取得子公司

、

联营企业及合营企业的投资成本小

于取得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公允价

值产生的收益

８８１，０６４．１５ ０．００ ０．００

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价

值变动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易性金融负

债和可供出售金融资产取得的投资收益

０．００ ０．００ ０．００

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对当期损益进行一

次性调整对当期损益的影响

０．００ ０．００ ０．００

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－１，３９９，３４４．７６ －６６，０７３．７０ －７１，６８４．５５

小 计

４，６２３，８４７．１４ １，４１６，７３４．４７ －２６１，８７８．１４

减

：

所得税影响额

７３８，１６７．４１ ２１２，５１０．１７ －３９，２８１．７２

合 计

３，８８５，６７９．７３ １，２０４，２２４．３０ －２２２，５９６．４２

报告期内，对公司盈利能力影响较大的非经常性损益项目主要为政府补助。

３

、最近三年的财务指标

主要财务指标

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

流动比率

２．２６ １．９４ ２．０５

速动比率

１．５５ １．４１ １．４４

资产负债率

（

母公司

，％） ３０．１３ ３４．３５ ３６．９５

应收账款周转率

（

次

） ６．３５ ５．７９ ４．８４

存货周转率

（

次

） １．４９ １．５０ １．１１

息税折旧摊销前利润

（

万元

） １１，９３６．７３ ８，２４８．８８ ６，５６４．１６

利息保障倍数

９２．０６ ３２．８３ １１．５８

每股经营活动的现金流量

（

元

） ０．６１ ２．０４ ０．３３

每股净现金流量

（

元

） －０．０１ ０．３９ －０．５１

每股收益

（

元

） １．０６ ０．７４ ０．５０

全面摊薄净资产收益率

（％） ２４．４３ ２１．８１ １８．８８

无形资产

（

不含土地使用权

）

占净资产的比例

（％） ０．４５ ０．７１ ０．９３

注：全面摊薄净资产收益率按归属于母公司口径计算。

各项指标计算公式如下：

流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

资产负债率

＝

总负债

／

总资产

应收账款周转率

＝

主营业务收入

／

应收账款平均余额

存货周转率

＝

主营业务成本

／

存货平均余额

息税折旧摊销前利润

＝

税前利润

＋

利息

＋

折旧支出

＋

待摊费用摊销额

＋

长期待摊费用

摊销额

＋

无形资产摊销

利息保障倍数

＝

（税前利润

＋

利息费用）

／

利息费用

每股净资产

＝

期末净资产

／

期末股本总额

每股经营活动的现金流量

＝

经营活动产生的现金流量净额

／

期末股本总额

每股净现金流量

＝

现金流量净额

／

期末股本总额

无形资产占净资产的比例

＝

无形资产（不含土地使用权）

／

净资产

４

、管理层对公司财务状况、盈利能力及现金流量的报告期内情况及未来趋势的简要

讨论与分析

（

１

）财务状况分析

公司资产结构合理，符合自身生产经营模式的特点，且资产规模的变化与业务的快速

发展相适应，各类资产减值准备计提充分，不存在潜在的金额较大的坏账损失和固定资产

损失，资产质量保持在较高的水平。 公司的负债以短期负债为主，负债结构不尽合理，但由

于公司经营性现金流充沛，且银行信用良好，不存在短期偿债风险。

（

２

）盈利能力分析

Ａ．

主营业务收入的主要来源

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金 额 比 例 金 额 比 例 金 额 比 例

振源胶囊

１５

，

３３８．７４ ２９．７２％ １３

，

１２５．１６ ３１．６５％ １０

，

７８９．２６ ３４．６１％

生脉注射液

１８

，

０９５．４８ ３５．０６％ １７

，

００２．７５ ４０．９９％ １２

，

９１４．３５ ４１．４３％

清开灵注射液

１１

，

２２９．９３ ２１．７６％ ４

，

７８２．３２ １１．５３％ ２

，

１２３．６７ ６．８１％

其他

６

，

９４５．６０ １３．４６％ ６

，

５６５．２０ １５．８３％ ５

，

３４６．８０ １７．１５％

合 计

５１

，

６０９．７５ １００．００％ ４１

，

４７５．４３ １００．００％ ３１

，

１７４．０７ １００．００％

公司的主导产品包括振源胶囊、生脉注射液、清开灵注射液，为公司主营业务收入的

主要来源，报告期内主导产品的收入占到主营业务收入的

８０％

以上。 具体情况如下：

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年公司主营业务收入分别为

３１

，

１７４．０７

万元、

４１

，

４７５．４３

万元、

５１

，

６０９．７５

万元，其中

２００９

年度较

２００８

年度增加

３３．０４％

，

２０１０

年度较

２００９

年增加

２４．４３％

。

Ｂ．

净利润的主要来源

从净利润构成情况看，近三年公司利润主要来源于主营业务产生的收益。 报告期内公

司利润构成情况如下表所示。

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

５１

，

６２２．４１ ４１

，

４８８．４４ ３１

，

１７５．３１

其中

：

主营业务收入

５１

，

６０９．７５ ４１

，

４７５．４３ ３１

，

１７４．０７

其他业务收入

１２．６６ １３．０１ １．２４

营业成本

１２

，

４９５．６２ １０

，

４５０．５９ ７

，

３８５．８５

其中

：

主营业务成本

１２

，

４８６．２４ １０

，

４５０．２８ ７

，

３８５．３１

其他业务成本

９．３９ ０．３１ ０．５４

营业利润

９

，

８２１．１６ ６

，

７０７．２６ ５

，

０２０．２２

营业外收入

７８０．２０ １６７．３６ ３４．３４

营业外支出

３２０．６９ ２５．６９ ６０．５３

利润总额

１０

，

２８０．６８ ６

，

８４８．９３ ４

，

９９４．０３

所得税费用

１

，

５２０．８４ ７３８．６０ ８５７．８２

净利润

８

，

７５９．８３ ６

，

１１０．３３ ４

，

１３６．２１

Ｃ．

影响公司盈利能力连续性和稳定性的主要因素

影响公司盈利能力连续性和稳定性的主要因素包括： 主导产品保护期过后仿制和替

代产品的出现、产品价格的波动、原材料价格的上涨等。

（

３

）现金流量分析

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

５

，

０７２．５３ １２

，

５２４．６３ ２

，

０４９．７４

投资活动产生的现金流量净额

－５

，

６８４．０１ －４

，

２４０．９５ －１

，

１９０．３９

筹资活动产生的现金流量净额

５１６．０２ －５

，

９０２．８２ －３

，

９７９．３６

现金及现金等价物净增加额

－９５．４７ ２

，

３８０．８６ －３

，

１２０．００

加

：

期初现金及现金等价物余额

４

，

７１３．５４ ２

，

３３２．６８ ５

，

４５２．６９

期末现金及现金等价物余额

４

，

６１８．０７ ４

，

７１３．５４ ２

，

３３２．６８

２００９

年经营活动产生的现金流量增加较多，其主要原因是：公司

２００９

年净利润增加幅

度较大、对清开灵注射液产品采取“预付款发货”导致预收账款增加及新建提取车间导致

应付设备款和工程款增加较多所致。 报告期内，公司的投资活动产生的现金流量净额均为

负数，主要原因是公司发展势头良好，销售迅速增长，产能不足，故公司逐年加大投入扩大

生产规模所致。

５

、最近三年股利分配政策和实际分配情况、发行前滚存利润的分配政策及分配情况、

发行后股利分配政策

（

１

）股利分配的一般政策

公司本着同股同权原则，按股东持有的股份数额，以现金、股票或其他法律法规认可

的方式进行分配。

在每个会计年度结束后六个月内， 由公司董事会根据该会计年度的经营业绩和未来

的发展规划提出股利分配政策，经股东大会批准后两个月内实施。

公司支付股东股利时，将依法代为扣缴股利收入的应纳税金。

公司每年以现金方式分配的利润不少于年度实现的可分配利润的百分之十。 具体的

年度利润分配方案由董事会根据公司经营状况拟定，报公司股东大会审议通过。

（

２

）最近三年的实际股利分配情况

Ａ

、经本公司

２００７

年度股东大会决议通过，以公司

２００７

年

１２

月

３１

日的总股本

５

，

１０６

万股

为基数，以未分配利润向全体股东每

１０

股送

２

股并派现金

０．５

元（含税），转作股本的普通股

股利为人民币

１０

，

２１２

，

０００

元，分配现金

２

，

５５３

，

０００

元，本次利润分配完成后，公司的股本总

数为

６

，

１２７．２

万股。

Ｂ

、经

２００８

年

１１

月

１８

日公司召开的

２００８

年第一次临时股东大会决议通过，以公司

２００８

年

９

月

３０

日的总股本

６

，

１２７．２

万股为基数，向全体股东每

１０

股分配现金股利

４

元（含税），共分

配

２４

，

５０８

，

８００

元。

Ｃ

、经

２０１０

年

３

月

２２

日公司召开的

２００９

年度股东大会决议通过，以公司

２００９

年

１２

月

３１

日

总股本

６

，

１２７．２０

万股为基数， 以未分配利润向全体股东每

１０

股送

３．５

股并派现金

１．５

元 （含

税），转作股本的普通股股利为人民币

２１

，

４４５

，

２００．００

元，分配现金

９

，

１９０

，

８００．００

元。 本次利

润分配完成后，公司的股本总数为

８

，

２７１．７２

万股。

（

３

）利润共享安排

经本公司于

２０１０

年

８

月

５

日召开的

２０１０

年第二次临时股东大会决议， 本公司公开发行

股票前的滚存利润由发行后的新老股东共享。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司经审计的未分

配利润为

１９０

，

８９６

，

６２５．４２

元。

６

、发行人控股子公司或纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

（

１

）集安市益盛包装印刷有限公司

集安市益盛包装印刷有限公司（以下简称“包装公司”）是由张益胜、尹笠佥、薛晓民、

曲波、刘建明、李国君、李方荣、李铁军、肖波华、苏美华等

１０

名自然人共同出资设立的有限

责任公司，

２００５

年

９

月

７

日包装公司在集安市工商行政管理局注册成立，注册资本

１００

万元，

法定代表人为张益胜，主要从事包装品的生产和印刷业务。

２００５

年

１１

月

２０

日，包装公司召开股东会，一致同意张益胜等

１０

名股东将其各自在包装

公司的出资总计

１００

万元，分别转让给赵忠升等

１０

名自然人。

２００５

年

１１

月

２３

日，上述股权转

让在集安市工商行政管理局完成了工商变更登记，法定代表人变更为赵忠升。

２０１０

年

３

月

２６

日，包装公司召开股东会，一致同意股东赵忠升等

１０

人将其持有的包装

公司全部股权转让给发行人。

２０１０

年

５

月

２４

日，上述股权转让在集安市工商行政管理局完

成了工商变更登记，法定代表人变更为张益胜。

报告期内包装公司主要财务数据

单位：万元

项 目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

１

，

６７６．５４ １

，

２８１．７０ ９８８．５１

股东权益

１

，

４１７．２７ ８５３．１１ ７００．２３

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

２

，

０９７．３７ １

，

６９０．０３ １

，

０７７．３７

净利润

４８４．７９ ４０２．８８ １９８．３４

上述财务数据已经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

（

２

）吉林省集韩生物肥有限公司

吉林省集韩生物肥有限公司是于

２００７

年

６

月

２６

日经通化市商务局通市商字［

２００７

］

１５５

号文批准成立的外商投资企业（外商投资企业批准证书号：商外资吉府通字［

２００７

］

７

号），

并于

２００７

年

８

月

３１

日在通化市工商行政管理局注册成立。 该公司股权结构为发行人占注册

资本的

６６．７％

，韩国人卢镇下占注册资本的

３３．３％

，法定代表人为张益胜，主要从事微生物

肥—枯草芽孢杆菌生物菌剂的生产和销售。

吉林省集韩生物肥有限公司最近二年的财务状况如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总额

２０２．４４ ２１４．１９

股东权益

２０１．１０ ２１２．９９

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

－－ －－

净利润

－１１．８９ －７．６４

上述财务数据已经利安达会计师事务所有限责任公司审计。

第四节 募集资金运用

一、本次募集资金投资项目计划

公司本次募集资金投向已经

２０１０

年

８

月

５

日召开的公司

２０１０

年第二次临时股东大会审

议通过。 公司本次计划发行

２

，

７６０

万股股票，根据市场和询价情况确定募集资金数额。

本次发行后，募集资金将按照轻重缓急投入以下三个项目。

单位：万元

项目名称 投资额 建设期 备案机关及备案文号 环评部门及批文文号

年扩产

２

亿粒硬胶囊

剂生产线建设项目

１４，１１３．２１ １

年

吉林省发展和改革委员会

吉发改审批

［２０１０］２５８

号

吉林省环保厅

吉环审字

［２０１０］１６４

号

年扩产

１

亿支针剂生

产线建设项目

１０，０１４．２７ １

年

吉林省发展和改革委员会

吉发改审批

［２０１０］２５６

号

吉林省环保厅

吉环审

（

表

）

字

［２０１０］１９６

号

扩建省级研发

中心项目

３，５０５．２６ １

年

吉林省发展和改革委员会

吉发改审批

［２０１０］２５７

号

吉林省环保厅

吉环审

（

表

）

字

［２０１０］１９５

号

合计

２７，６３２．７４ －－ －－ －－

二、募集资金投资项目发展前景的分析

本次发行募股资金运用是公司推进中药产业现代化、巩固和增强核心竞争力、实施技

术创新战略的重要举措， 本次募集资金投资项目全部建成后， 将有效增强公司核心竞争

力。 年扩产

２

亿粒硬胶囊剂生产线建设项目和年扩产

１

亿支针剂生产线建设项目，将可以有

效缓解公司目前面临的相关产品产能不足的问题，使公司主营业务规模将迅速扩大，盈利

能力得到有效增强，未来两个项目达产后，可新增销售收入

３８

，

６９４

万元，新增利润

８

，

１２８．３９

万元；扩建省级研发中心项目则可使公司整个生产技术创新能力进一步提升，使新产品、

新工艺得到快速应用和投产，为公司下一步企业技术改造和可持续发展奠定良好的基础。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除已在“重大事项提示”中披露的事项外，本公司还存在如下主要风险：

１

、产品临床使用存在不良反应的风险

国家药品不良反应监测中心曾于

２００１

年

１１

月第

１

期及

２００９

年

４

月第

２１

其 《药品不良反

应信息通报》中通报了清开灵注射液引起的不良反应情况，公司产品临床使用存在不良反

应的风险。

２

、主要原料药材供应不足风险

公司主要原料药材为鲜人参和人参果。 我国栽培人参大多采取“伐林栽参”的方式种

植，近年来，国家实施天然林保护工程后，传统伐林栽参生产模式受到严格限制，参业用地

的供应面积呈逐年减少趋势。 因此，人参未来可能存在供应不足以及价格波动的风险。

３

、药品价格下降的风险

国家发改委自

１９９８

年以来已对多种常用药品进行了多次降价， 而且随着国家药品价

格改革、医疗保险制度改革的深入及相关政策、法规的调整或出台，预计药品的降价趋势

仍将持续。 公司产品未来存在价格下降的风险。

４

、主导产品不能进入医保目录的风险

医药产品进入医保目录对其销售量有相当大的促进作用。 国家医保目录在一定时间

内（一般为

５

年）会进行一定的调整，在未来国家医保目录的调整中，公司主导产品也存在

不能进入医保目录的可能，从而对公司的生产经营产生不利影响。

５

、新药研发和审批风险

目前公司正在研发的产品有

５

个创新药品、

５

个现有产品的二次开发以及

５

个化药

６

类

仿制药的研究开发工作。 上述新药的研发对公司未来的生产经营活动具有较大影响，使公

司在面临较大发展机遇的同时，也存在新药研发能否成功的风险，研发成功后新药投入市

场是否被市场所接受也存在不确定性

６

、核心技术失密的风险

目前公司拥有人参、 西洋参有效成分提取纯化技术方面的三项发明专利和多项中药

材提取、制备的非专利技术，以上核心技术是本公司通过自主研究开发或合作研究开发方

式获得的，不能排除因个别技术人员违反职业操守而泄密或者被他人盗用的可能。 一旦核

心技术和生产工艺失密，将给公司生产经营和市场竞争力带来负面影响。

７

、中药标准提高的风险

新版药典的颁布实施及中药注射剂安全性再评价工作的开展，逐渐提高了中药标准，

在促进中药质量提高的同时，必将推动我国中药行业的优胜劣汰，并对我国中药行业的长

远发展产生深远影响。

若本公司不能适应日益提高的质量管理标准及时完善生产加工工艺和质量检测及控

制措施，可能对生产经营产生较大的影响。

８

、净资产收益率下降的风险

公司本次将发行

２

，

７６０

万股人民币普通股，本次股票发行完成后，公司净资产将有大

幅度的增加，而募集资金投资项目还有一定的建设期，其对公司经营业绩的贡献具有一定

的滞后性，因此，在股票发行当年，公司存在因净资产规模扩大导致净资产收益率下降所

引致的相关风险。

９

、应收账款增加的风险

伴随销售规模的不断扩大，公司应收账款总体也呈现逐年递增的趋势。 报告期内，公

司应收账款规模增长幅度均小于主营业务收入增长幅度， 说明公司报告期内应收账款回

收比较得力。 但如果国内外宏观经济形势、行业发展前景发生重大不利变化，个别客户的

经营可能出现困难，则公司亦存在应收账款发生坏账的风险。

１０

、项目组织实施以及不能实现预期收益的风险

本次募集资金投资项目建成投产后，公司将增加固定资产

２３

，

０３９．５７

万元，年均增加折

旧费用

１

，

６８８．１７

万元，如果募集资金投资项目不能如期顺利达产，或者达产后相关产品市

场环境发生重大变化，公司可能面临折旧大量增加而不能实现预期收益的风险。

１１

、实际控制人控制的风险

本次发行前，控股股东张益胜先生持有本公司

５１．８５％

的股份，为本公司实际控制人。

本次发行后，张益胜先生仍控制本公司

３８．８８％

的股权（按发行

２

，

７６０

万股计算）。 虽然本公

司已依据《公司法》、《证券法》、《上市公司章程指引》等法律法规和规范性文件的要求，建

立了完善的法人治理结构。 但作为实际控制人，其行为对公司发展战略、经营决策、利润分

配等重大事项产生影响，并可能对中小股东的利益带来损害，公司存在实际控制人控制风

险。

二、其他重要事项

１

、信息披露制度

公司根据《公司法》、《证券法》、《公开发行股票公司信息披露实施细则》、等法律法规

的要求，制订了《董事会秘书工作规范》、《信息披露管理制度》，对信息披露基本制度作了

严格的规定，公司上市后将严格按照信息披露制度对外进行信息披露。

２

、公司目前正在履行的重要合同

本公司目前正在履行或将要履行的重要合同包括与贷款银行签订的 《借款合同》、与

主要客户签订的重大《销售合同》等。 此外，本公司还与民生证券签订了《承销协议》和《保

荐协议》。

３

、高管人员诉讼与仲裁事项

截至本招股意向书签署之日，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、

未来前景等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署之日，本公司控股股东（实际控制人）、控股子公司、全资子公

司、本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员均无作为一方当事人的重大诉讼或

仲裁事项。

截至本招股意向书签署之日，本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员均无

受到刑事诉讼的情况。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人的情况

发行各方 名称 地址 联系电话 传真 联系人

发行人

吉林省集安益盛药

业股份有限公司

吉林省集安市文化东

路

１７－２０

号

０４３５－６２３６００９ ０４３５－６２３６００９

李铁军

保荐机构

（

主承销商

）

民生证券有限责任

公司

北京市东城区建国门

内大街

２８

号民生金融

中心

Ａ

座

１６－１８

层

０１０－８５１２７９９９

０５３１－８２５９６８９２

０１０－８５１２７８８８

高立金

、

任 滨

律师事务所

北京市国枫律师事

务所

北京市西城区金融大

街一号写字楼

Ａ

座

１２

层

０１０－６６０９００８８－３２８ ０１０－６６０９００１６

杨权

、

郑超

会计师

事务所

利安达会计师事务

所有限责任公司

北京朝阳区八里庄西

里

１００

号住邦

２０００

一号

楼东区

２００８

室

０１０－８５８６６８７０ ０１０－８５８６６８７７

林万强

、

杨敢林

股份登记

机构

中国证券登记结算

有限责任公司深圳

分公司

深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

（０７５５）２５９３８０００ （０７５５）２５９８８１２２

收款银行 银行帐号

拟上市证券交

易所

深圳证券交易所

深圳市深南东路

５０４５

号

（０７５５）８２０８３３３３ （０７５５）８２０８３１９０

二、预计本次发行上市的重要日期

初步询价推介时间

２０１１

年

３

月

２

日至

４

日

定价公告刊登日期

２０１１

年

３

月

８

日

网上申购及缴款日期

２０１１

年

３

月

９

日

预计股票上市日期 发行后尽快安排上市

请投资者关注发行人及保荐机构（主承销商）于相关媒体披露的公告。

第七节 备查文件

本招股意向书全文及摘要、备查文件和附件在深圳证券交易所网站全文披露，投资者

可在深圳证券交易所网站查阅，也可在发行人和保荐机构（主承销商）住所查阅。

(

上接

D10

版

)


