
持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称

持买单量

（手）

环比增减

（手）

名次 会员简称

持卖单量

（手）

环比增减

（手）

１

国泰君安

１９９０ －１４７ １

中证期货

５０６２ １４９

２

华泰长城

１８１９ －３２ ２

海通期货

３５６８ －１５２

３

浙江永安

１５５５ －６８ ３

华泰长城

３０２４ ８０１

４

广发期货

１２４３ －３９ ４

国泰君安

２５４８ ３０４

５

南华期货

１０８９ １５８ ５

广发期货

１９２０ ５

６

鲁证期货

１０８３ －３０ ６

招商期货

１５０５ －２４３

７

海通期货

１０７２ －１９１ ７

鲁证期货

６９４ －６１

８

银河期货

１０６２ １１２ ８

光大期货

５７０ －８

９

中证期货

１００２ －８５ ９

南华期货

５６７ －１５３

１０

信达期货

８６８ １６０ １０

申银万国

５４４ －１５３

合计

１２７８３ －１６２ ２０００２ ４８９

融资余额简称 融资余额 （万元） 融资买入简称 融资买入额 （万元）

中国平安

１１１１５８．７６

中国平安

９２４５．４６

兴业银行

６２５５６．６５

兴业银行

５７５８．３５

中信证券

５３９６４．７５

西部矿业

４３７１．１８

浦发银行

４５４５１．３７

中信证券

４２６３．２２

特变电工

４４２５５．７５

中联重科

４０９７．９８

融券余额简称 融券余额 （万元） 融券卖出简称 融券卖出额 （万元）

吉林敖东

１１０１．０９

中信证券

１３７１．９９

中信证券

１０４６．３２

格力电器

５４７．５９

格力电器

６１７．０８

吉林敖东

４９１．７８

中兴通讯

４４３．４１

华侨城

Ａ ４５２．６２

苏宁电器

３６６．２６

中国平安

１８８．４４

排名 机构名称

ＩＰＯ

承销规模 （亿元）

ＩＰＯ

项目数

１

国信证券

４７．７ ４

２

平安证券

３１．６ ４

３

国元证券

２５．９ ２

４

国金证券

２２．５ １

５

光大证券

１９．０ ３

６

海通证券

１８．２ ２

７

第一创业

１７．４ １

８

华泰证券

１６．５ ２

９

招商证券

１４．７ １

１０

中信证券

１０．３ １

机构

Institution
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紧缩利剑高悬 大银行继续狂抛债券

全国性商业银行

2

月减持债券

2055

亿元，中小金融机构则普遍增持

证券时报记者 罗克关

今年

1

月份以来， 大型商业银

行显现的债券减持浪潮正愈演愈烈。

中央国债登记结算有限责任

公司昨日公布的数据显示， 继今

年

1

月份商业银行债券托管规模

突减

663

亿元之后，

2

月份再度缩

减

1718.88

亿元， 创下年内新纪

录。 其中， 全国性商业银行

2

月

份债券减持幅度最大， 单月减少

2054.69

亿元。

平安证券固定收益部副总经理

石磊表示， 大型银行在今年一季度

持续减持债券， 最主要的原因是

当前不断紧缩的货币政策。 “债

券到期量太大， 同时央行在一季

度两次提高存款准备金率， 一次

上调存贷基准利率， 这些都对银

行流动性管理形成比较大的压力。”

石磊称。

广发银行一位不愿具名的债券

交易员亦表达了类似的看法 。

“主要是存款准备金率上调的累积

效应所致。 同时， 一季度也是银

行放款的高峰期， 在头寸紧张的

情况下减持一些低收益的债券，

保证高收益贷款资产的增长也是

有必要的。 另外， 今年银行存款

增长挑战也比较大， 大家要维持一

定的现金流量， 以保证流动性不出

问题。” 该人士称。

记者注意到，

2

月份除全国性

商业银行债券持有量下降之外， 外

资银行债券持有量当月也减少

88.37

亿元， 但降幅较

1

月份有所

减缓。 外资银行今年前

2

个月共减

持

233.47

亿元债券。

除此之外， 其他中小金融机构

一季度则普遍增持债券。 其中， 城

市商业银行

2

月份增持债券

250.96

亿元， 今年前

2

个月共增持

388.7

亿元； 农村商业银行

2

月份增持

156.69

亿元， 今年前

2

个月共增持

70.78

亿元； 农村合作银行

2

月份

增持债券

14.53

亿元， 今年前

2

个

月共增持

81.63

亿元。

尽管中小金融机构一季度整体增

持债券， 但部分风格激进的城商行抛

债规模亦相当可观。 “据我们所知，

有

1

家

-2

家上市城商行

2

月份一直

在抛售债券。 城商行和农商行买入债

券的主力是那些手中存款比较多的小

机构， 每家吃入的量也不大， 但整体

来看也增持了一部分。” 前述广发行

人士表示。

永亨中国资金部人士则对记者表

示， 外资行一季度整体减持债券， 主

要是受到存款准备金率上调以及年内

贷存比达标的影响。 “外资行整体的

市场份额较小， 减持

80

多个亿也不

是什么特别大的问题。 我们预计全年

债券市场流动性都会趋于紧缩， 减持

恐怕会成为贯穿全年的一个主基调。”

该人士对记者表示。

商业银行对债券资产的这一态

度将对今年债市产生深远影响。 由

于银行间市场流动性持续紧缩， 各

家商业银行用于配置债券的头寸规

模亦将同步减少， 过去两年间曾经

红极一时的中期票据、 短期融资券

等债务融资工具的发行今年恐将遭

遇寒冬。

商业银行对债券资产

采取减持的态度将对今年

债市产生深远影响

。

由于

银行间市场流动性持续紧

缩

，

各家商业银行用于配

置债券的头寸规模将同步

减少

，

过去两年间曾经红

极一时的中期票据

、

短期

融资券等债务融资工具的

发行今年恐将遭遇寒冬

。

券商投行强势不减

2

月

IPO

承销入账

9.2

亿

证券时报记者 邱晨

尽管刚过去的

2

月份只有短短

的

15

个工作日， 但券商投行

IPO

业务强劲势头依然不减， 当月累计

完成

26

家企业的

IPO

项目， 并从

中获得了超过

9

亿元的承销收入。

不过， 统计数据也显示， 机构的打

新热情在持续下滑。

国信证券

IPO

承销额居首

据

WIND

资讯统计数据显示，

今年

2

月份券商投行共完成

IPO

项目

26

家， 由于受春节长假影

响， 较

1

月份环比下降约

26%

，

但仍较去年同期增长了近

30%

。

不过 ， 由于

2

月份上市的企业

中， 有

25

家属于中小板和创业

板， 发行规模相对较小， 因此在

承销家数增加的同时， 承销规模

同比反而下降了

34.2%

， 全月

IPO

发行规模达

259

亿元。

在已公布承销收入的项目中，

券商累计

IPO

承销收入达到

9.2

亿

元， 同比小幅增加

7%

。 其中， 国信

证券继

1

月份取得 “开门红” 以后，

2

月份继续发力， 以承销

4

个

IPO

项目与平安证券并列项目数第

1

名，

同时更以

47.7

亿元独列券商承销规

模第

1

位。

从具体承销项目来看，

2

月份最

大的一单

IPO

项目是由国信证券主

承销的内蒙君正， 其发行规模达到

30

亿元。 而

2

月 “最赚钱” 的

IPO

项目当属国元证券承销的洽洽食品，

该项目预计募集资金

5.2

亿， 但实际

募集资金达到了

20

亿元， 超募

14.8

亿元， 并为其主承销商带来约

1

亿元

的收入。

机构打新有“戒心”

从统计数据来看， 在

2

月份发

行的新股中， 仅有

3

只新股在首日

收盘时价格低于发行价， 较

1

月新

股大面积破发的情况有了大幅缓解。

但值得一提的是， 虽然

2

月份的

新股破发势头得到了缓解， 但多数机

构仍对打新保持 “戒心”。 据

WIND

资讯统计， 在

2

月份实施网下发行的

26

只新股平均认购倍数仅为

14.6

倍，

较

1

月份发行的新股平均网下认购倍

数

15.8

倍出现小幅降低， 但与去年同

期的

52.6

倍则大幅下滑了

72%

。 其

中， 由海通证券保荐的徐家汇项目网

下认购倍数更是创下今年以来的新

低， 仅为

2.1

倍。

另据统计， 截至目前，

2011

年

IPO

发行速度较去年同期略有上升。

从目前的趋势来看， 如果能保持这种

速度， 预计

2011

年的

IPO

发行规模将

再创新高。 对于券商来说，

2011

年投

行业务占总体收入的比重将继续扩大。

保监会：鼓励保险专业中介机构上市

中介去年实现业务收入

928.23

亿，同比增长

5.25%

证券时报记者 徐涛

昨日， 保监会发布了 《

2010

年保险中介市场报告》。 保监会在

《报告》 中明确， 今年要继续鼓励

创新， 引导培育市场。 鼓励自身发

展条件成熟的专业中介机构， 在市

场环境允许的前提下上市， 突破资

本 “瓶颈”， 提高自身的综合竞争

力， 适应保险市场发展的需要。

最新公布的统计数据显示， 截

至

2010

年底， 全国共有保险专业

中介机构

2550

家， 比上季度末增

加

4

家， 兼业代理机构

18.99

万

家， 营销员

330

余万人。 全国保险

公司通过保险中介渠道实现保费收

入

10441.84

亿 元 ， 同 比 增 长

13.98%

， 占全国总保费收入的

72.01%

。 全国中介共实现业务收

入

928.23

亿元， 同比增长

5.25%

。

其中值得关注的是， 在全国保

险代理公司业务收入前

20

强榜单

中， 以寿险为主营业务的华康保险

代理有限公司继续领跑中介代理市

场， 超越众多企业摘得桂冠。 本次

报告显示， 华康以

4.52

亿元的业

务收入领先第

2

名

1

倍多， 体现了寿

险代理市场的远大前景和华康的雄厚

实力。

保监会还在 《报告》 中明确，

今年将推动我国保险中介市场对外

开放， 加快保险中介市场市场化、

规范化、 职业化和国际化步伐。 同

时， 将出台具体政策措施， 鼓励和

支持有发展空间和发展潜力的中介

机构， 进行机构间的兼并重组， 鼓励

建立全国性服务网络， 逐步将现有保

险中介机构培育成优势互补的大型保

险中介公司。

就

2011

年监管工作的重点， 保

监会在 《报告》 中强调， 要进一步强

化保险公司中介业务查处力度， 对涉

嫌行贿、 职务侵占、 贪污、 商业贿

赂、 非法集资、 传销、 洗钱、 逃避纳

税义务等案件和线索， 严格依法移送

相关执法部门； 坚决清理整顿代理市

场， 依法将一批严重违法违规、 经营

管理混乱的代理机构清理出市场； 积

极推动保险营销员体制改革； 有效防

范和化解风险， 对常规违法违规行为

保持高压态势， 从严从快查处， 及时

化解风险， 防止风险蔓延。

期指多空集中度高

券商系期货争夺机构客户占先机

杨卫东

周三期指市场整体量能表现稳

定， 持仓量为

35091

手， 成交量也

在

20

万手之上。 从期指

IF1103

合

约持仓上看， 多头略有增仓， 而空

头略有减仓， 净持仓呈现净空为

4680

手， 近几个交易净空持仓有

逐渐缩小趋势。

从中金所每日公布的前

20

名

主力持仓上看， 多空集中度都非常

高。 其中， 空头集中度更高， 多数

时段维持在

80%

左右， 而多头集中

度相对低些， 多数时段维持在

70%

左右。 从期货公司类型上看， 它们

几乎全部都有券商控股背景。 券商

系期货公司无论在股指期货研究还

是市场开发上都有一定优势， 因此

在股指期货机构客户的争夺上抢占

了先机。 另外， 股指期货的对冲功

能逐渐得到了市场青睐， 控股期货

公司的券商都非常重视股指期货业

务， 在各个方面的支持力度都非常

大。 因此， 随着市场进一步推进，

加之各方支持力度的增大， 未来期

指市场容量将得到进一步提升。

另外， 虽然前

20

名主力会员

净持仓呈现净空状态已经成为一种

常态， 但这并不一定反映出主力看

空后市， 而与其参与期指市场模式

有很大关系。 考虑到券商系期货公

司的先天优势， 其更能吸引到机构

客户， 一些券商的资产管理部门以

及小部分公募基金， 包括一些私募

机构都已经参与了股指期货市场，

而这些机构应用股指期货策略更多

是考虑其对冲功能。 在这种情况下，

无论是绝对收益策略， 还是常见的套

期保值操作， 抑或是期现套利操作，

机构在股指期货上的部位更多体现出

空头头寸。

因此， 中金所前

20

名主力会员持

仓会呈现出净空状态， 而持仓经常排

进前五的券商系期货公司的空单量几

乎都远远超过多单量， 而空方的对手

方多是单边投资者。 我们认为这种状

态仍然会持续下去， 短时期内没办法

得到改变。 （作者单位： 东证期货）

广发证券

选举产生新董事

今日， 广发证券发布公告称，

该公司

2011

年第一次临时股东大

会会议审议通过 《关于选举陈爱学

先生为第六届董事会董事的议案》。

同时， 会议也审议通过了 《关于修

订公司章程的议案》。 （邱晨）

长江证券

公开增发

6

亿股启动

证券时报记者 邱晨

长江证券今日发布了

A

股增发招股意向

书。 公告称， 该公司本次发行股票数量为不超

过

6

亿股 （含

6

亿股）。 发行新股价格为

12.67

元， 预计筹资总额不超过人民币

90

亿元。

招股意向书显示， 本次发行将向公司原

股东优先配售， 公司原股东可按照

10∶2.75

的

比例行使优先认购权， 即最多可优先认购

5.97

亿股 ， 占本次增发最高发行数量的

99.51%

。 本次发行网上、 网下预设的发行数

量比例为

50%∶50%

， 申购日为

3

月

4

日。

中国平安

服务承诺再升级

中国平安日前在北京举行了

2011

年 “承诺不变， 服务升级”

新闻发布会。 平安寿险有关负责

人在此间承诺， 公司将对资料齐

全的标准案件，

3

天内赔付。 平安

车险有关负责人承诺， 除 “万元

以下， 资料齐全，

1

天赔付” 的原

有服务外， 公司还将为

VIP

客户

以及通过新渠道购买商业车险的

客户免费提供包括接电、 紧急送

油、 现场抢修在内的多项道路救援

服务。

中国平安集团副董事长孙建一

表示，

2010

年， 平安针对广大消

费者最关心的保险理赔慢、 理赔难

以及业务办理不便等问题， 分别推

出了车险 “

1

天赔付” 以及寿险

“保单

E

服务” 两大承诺。 其中，

车险

1

天赔付服务承诺的达成率长

期维持在

99.5%

以上， 寿险已有累

计超过

486

万客户开通了网络

E

服

务， 占有效投保人比例约

17%

。

2010

年通过网络

E

服务完成的保

全变更累计约

339

万件， 约占同期

保全业务总量的

21%

， 同比提升

10

个百分点。 （徐涛）

中国人寿在广发行

办理

25

亿协议存款

今日， 中国人寿保险股份有限公司发布关

联交易公告称， 该公司在广东发展银行办理

25

亿元人民币协议存款， 存期

64

个月。 本次

协议存款利率采用固定利率形式， 年利率为

5.5%

。 本次交易构成了公司的关联交易。

（邱晨）

第五届全国期货

实盘交易大赛启动

证券时报记者 罗克关

由资本市场两家权威媒体 《证券时报》 和

《期货日报》 联手打造的第五届全国期货实盘

交易大赛正式启动。

据了解， 《期货日报》 已成功举办四届全

国期货实盘交易大赛。 到第四届比赛时， 已有

超过

1200

人参与赛事， 大赛期间的最高参赛

资金也达到了

6.81

亿元。 这四届交易大赛，

参赛人数与金额每届都创出新高， 体现出了权

威、 公开、 公平、 公正以及参与范围广、 号召

力强等特色， 充分显示期货市场对于全国期货

实盘大赛的热情。

当前， 期货市场正处于由数量发展向质量

提升转变的过程中， 期货公司投资咨询等创新

业务即将推出， 而且沪铅等新品种上市步伐日

益临近， 有望给期货市场带来新的增量资金。

本届比赛首次由 《证券时报》 和 《期货日报》

两大权威媒体共同主办， 必将得到更广泛的市

场关注， 极大地提高市场影响力。

中国人寿

助养

1083

名灾区孤儿

民政部与中国人寿慈善基金会日前在京签

署 “中国人寿玉树地震孤儿助养项目” 和 “中

国人寿舟曲泥石流孤儿助养项目” 合作协议。

根据协议， 中国人寿慈善基金会将从灾害发生

之日起， 为

403

名玉树地震致孤儿童和

56

名

舟曲泥石流致孤儿童每人每月资助

600

元爱心

助养金， 直至每个孤儿年满

18

周岁或被收养

之日止。

截至目前， 中国人寿慈善基金会已向包括

汶川地震、 玉树地震、 舟曲泥石流在内的

1083

名灾害致孤儿童提供了爱心助养金； 已

支付自

2008

年

12

月至

2011

年全年助养金总

计

1236.54

万元。 （徐涛）
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