
深市

证券简称 成交价格

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

南天信息

１４．２８ ３８ ５４２．６４

平安证券有限责任

公司深圳蛇口招商

路招商大厦证券营

业部

平安证券有限责任公

司深圳蛇口招商路招

商大厦证券营业部

广博股份

８．２４ １００ ８２４

华泰联合证券有限

责任公司成都梓潼

桥西街证券营业部

财通证券有限责任公

司宁波天童北路证券

营业部

精诚铜业

１５．１２ ４３０ ６５０１．６

申银万国证券股份

有限公司上海雁荡

路证券营业部

平安证券有限责任公

司上海常熟路证券营

业部

精诚铜业

１５．１２ ２２０ ３３２６．４

平安证券有限责任

公司上海常熟路证

券营业部

平安证券有限责任公

司上海常熟路证券营

业部

精诚铜业

１５．１２ ２００ ３０２４

中国民族证券有限

责任公司广州福今

路证券营业部

平安证券有限责任公

司上海常熟路证券营

业部

精诚铜业

１５．１２ １５０ ２２６８

西南证券股份有限

公司上海黄陵路证

券营业部

平安证券有限责任公

司上海常熟路证券营

业部

南洋股份

１９．０６ １２６．８ ２４１６．８１

东海证券有限责任

公司上海愚园路证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司鹰潭环城西路

证券营业部

南洋股份

１９．０６ ８６．６ １６５０．６

东海证券有限责任

公司上海愚园路证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司鹰潭环城西路

证券营业部

南洋股份

１９．０６ ８６．６ １６５０．６

申银万国证券股份

有限公司上海川沙

路证券营业部

国泰君安证券股份有

限公司鹰潭环城西路

证券营业部

莱美药业

３３ １００ ３３００

机构专用

华融证券股份有限公

司重庆新南路证券营

业部

莱美药业

３３ ７０ ２３１０

机构专用

华融证券股份有限公

司重庆新南路证券营

业部

莱美药业

３３ ３０ ９９０

招商证券股份有限

公司深圳龙岗证券

营业部

华融证券股份有限公

司重庆新南路证券营

业部

沪市

证券简称 成交价

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

正泰电器

１９．４３ ５２４．２ ２６．９８

上海证券有限责任

公司虹梅路证券营

业部

国盛证券有限责任公

司南昌八一大道证券

营业部

鹏博士

８．２ ７７９ ９５

财通证券有限责任

公司杭州金城路证

券营业部

中信金通证券有限责

任公司杭州延安路证

券营业部

招商银行

１２．８２ １２８２ １００

中信建投证券有限

责任公司北京市安

立路证券营业部

国泰君安证券股份有

限公司总部

鹏博士

７．７９ １５５６．５６ １９９．８２

招商证券股份有限

公司上海翔殷路证

券营业部

招商证券股份有限公

司深圳益田路免税商

务大厦证券营业部

平煤股份

１７．６４ ２５０４．８８ １４２

民生证券有限责任

公司郑州西太康路

证券营业部

平安证券有限责任公

司石家庄中山西路证

券营业部

新华传媒

７．２ ３５２．８ ４９

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

东海证券有限责任公

司东海证券总部

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

３１．５０ ７．６２ ９．１７ ４．４３ １０．２８

全线上涨 资金连续流入

招商银行

（

１１．１７

亿

）

兴业银行

（

６．４４

亿

）

浦发银行

（

６．０７

亿

）

价值低估 转强

２

食品饮料

０．２８ １．２３ ０．３１ －０．１６ －１．１０

下跌居多 分化明显

贵州茅台

（

１．０５

亿

）

泸州老窖

（

０．６４

亿

）

南宁糖业

（

０．５１

亿

）

通胀受益 轮番走强

３

家用电器

－０．２３ ０．０２ ０．０２ ０．０３ －０．３０

涨多跌少 强势个股增多

美的电器

（

０．７５

亿

）

格力电器

（

０．５３

亿

）

美菱电器

（

０．２５

亿

）

政策压制 强者恒强

４

餐饮旅游

－０．２５ ０．０４ －０．１９ －０．１６ ０．０７

下跌居多 资金增仓

三特索道

（

０．２３

亿

）

新都酒店

（

０．１２

亿

）

湘 鄂 情

（

０．０３

亿

）

行业趋好 企稳反弹

５

采掘

－０．５０ ０．５５ ０．３５ －０．３３ －１．０７

跟随大盘 资金连续流入

紫金矿业

（

２．６４

亿

）

中国神华

（

１．７３

亿

）

中国石油

（

０．４９

亿

）

受益通胀 企稳

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

建筑建材

－２５．７４ －２．１６ －５．５４ －３．４７ －１４．５６

跌多涨少 获利回吐明显

葛 洲 坝

（

－６．７９

亿

）

中国铁建

（

－３．６６

亿

）

南 玻

Ａ

（

－２．４５

亿

）

政策扶持 分化加剧

２

机械设备

－２２．０３ －０．７３ －４．６４ －２．８９ －１３．７８

下跌居多 震荡加大

晋亿实业

（

－２．８１

亿

）

太原重工

（

－２．１３

亿

）

特变电工

（

－１．８１

亿

）

行业景气 转弱

３

交运设备

－１７．１９ －０．５２ －３．２５ －２．９９ －１０．４２

跌多涨少 资金

中国南车

（

－４．４０

亿

）

中国北车

（

－２．６７

亿

）

潍柴动力

（

－１．０６

亿

）

行业景气 转弱居多

４

有色金属

－１２．６９ ０．０３ －２．０３ －１．７５ －８．９５

普跌 震荡明显

西部矿业

（

－１．７１

亿

）

江西铜业

（

－１．４５

亿

）

锡业股份

（

－１．３９

亿

）

国际联动 弱势居多

５

电子

元器件

－９．６６ －０．８２ －１．８８ －１．３４ －５．６３

下跌居多 分化明显

大族激光

（

－１．３０

亿

）

莱宝高科

（

－１．１５

亿

）

中科三环

（

－０．８２

亿

）

通胀受益 强者恒强

银行板块资金持续流入

时间：

2011

年

3

月

2

日 星期三 资金流出入单位：亿元

（以上数据由本报数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）
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Trend
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月

3
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制度创新提速 券商多项业务受益

邱晨

2

月下旬以来， 伴随着一批落

户在全国重点高新科技园区从事

投资、 开发建设的上市公司股票

的崛起并持续走强 （如张江高

科、 苏州高新、 海泰发展、 东湖

高新、 中关村等）， 市场上有关

“新三板” 试点扩容筹备工作正

加快推进的消息不绝于耳， 媒体

对 “新三板” 的聚焦度也日益提

高。 此种背景下， 作为我国场外

交易市场制度性改革的受益者，

券商板块也时现异动， 其中如中

信证券等行业龙头股上周起一度

增量盘升。

“新三板”

试点扩容几成确定性事件

首先， 从市场背景看， 早在

去年年末， 中国证监会就明确表

示： 将扎实有序地推进场外市场

建设， 抓紧制定扩大中关村待办

股份转让系统

(

即 “新三板”

)

试

点具体方案， 研究探索挂牌备案

制度、 投资者准入制度、 交易制

度等创新措施， 稳步构建投资监

管下的统一性场外市场。 近期，

有媒体报道， 有关 “新三板” 的

扩容方案已上报至国务院， 目前

正在相关部委征求意见， 预期今

年两会后有望推出。 据了解，

“新三板” 将在原有中关村科技园

区试点的基础上， 将范围扩大到

其他具备条件的国家级高新技术

园区， 首批试点园区可能达到十余

家。 而在交易制度方面， 将引入做

市商制度， 可能给相关券商带来交

易收入 （做市商和佣金收入）， 承

销费用和注册费收入、 直投业务收

入等。 这对于当前深陷经纪业务佣

金价格战、

2010

年利润率已现下

滑势头的券商来说， 无疑是重大利

好， 增添了新的业务利润来源。

未来的 “新三板” 在挂牌规

模和投资者引入方面将双向扩容，

必然提高市场的活跃度和估值水

平。 相对而言， 投行业务实力较

强的公司 （如中信证券等）， 很可

能在 “新三板” 推出后实际受益

较大。 另外， 那些注册在高新企

业培育较好的科技开发园区所在

地的券商 （如注册在东湖高新所

在地武汉的长江证券等）， 也可能

受益较多。

转融通、备兑证等

创新预期成辅助题材

在融资融券试点近一年后， 有

媒体报道， 证监会拟将融资融券及

券商直投业务在今年转为证券公司

常规业务， 可能降低券商的准入门

槛， 正征求意见、 准备修订相关管

理办法和配套规则。 而转融通创新

业务的开展模式及成立证券金融公

司等相关探讨据悉也在积极筹划

中。 显然， 这将给券商的盈利模式

和利润规模带来正面影响， 券商不

但可以扩大融资融券的范围， 也能

作为业务中介收取稳定的手续费，

形成新的利润增长点。 此外， 近期

市场还有预期， 未来沪深交易所可

能对运作规范的券商放行衍生品交

易业务， 包括尝试推出备兑权证等

创新业务。

可以预期， 在

2010

年股指期货

及券商

IB

业务、 融资融券等新品种、

新业务顺利推出后，

2011

年又将是

一个证券市场创新年。 优质券商在

“新三板” 推出、 试点业务降低门槛、

新产品积极酝酿的背景下， 极有可能

缓解其传统经纪业务利润率下滑的尴

尬， 迎来新的机遇。

从近期沪深两市

15

家券商股的

市场表现看， 呈现出一定的分化走

势。 其中， 中信证券、 海通证券、 长

江证券、 宏源证券等相对偏强， 其他

偏弱， 显示出市场资金基于不同基本

面的差异化偏好或取舍。 投资者在实

际投资券商板块时， 短线应兼顾其技

术面提示， 优先关注有资金净流入的

个股， 同时积极跟踪其披露的年度、

月度主要财务数据。 而就整个券商板

块而言， 投资者可在前述 “新三板”

以及转融通等创新业务取得新进展时

加大关注力度。

（作者单位： 中航证券）

3

月

2

日大宗交易

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

3

月

3

日，

A

股市场有东莞控股等以下

11

家上市公司的限售股解禁。

东莞控股 （

000828

）： 股改限售股解禁。

解禁股东包括东莞市公路桥梁开发建设总公司

等

6

家 。 解禁股数合计占总股本比例为

38.77%

。 套现压力存在不确定性。

同德化工 （

002360

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东包括张乃蛇等

15

家， 解禁股数

合计占总股本比例为

49.90%

。 套现压力很大。

神剑股份 （

002361

）： 原股东限售股解

禁。 解禁股东包括王学良等

20

家， 解禁股数

合计占总股本比例为

39.75%

。 套现压力很大。

汉王科技 （

002362

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东包括上海联创创业投资有限公

司等

15

家， 部分为公司高管， 解禁股数合计

占总股本比例为

37.78%

。 套现压力很大。

达华智能 （

002512

）： 首发机构配售股解

禁， 占总股本比例为

5.09%

。 套现压力较大。

蓝丰生化 （

002513

）： 首发机构配售股解

禁， 占总股本比例为

5.11%

。 套现压力较大。

宝馨科技 （

002514

）： 首发机构配售股解

禁， 占总股本比例为

4.99%

。 套现压力较大。

金字火腿 （

002515

）： 首发机构配售股解

禁， 占总股本比例为

5.03%

。 套现压力较大。

中青旅 （

600138

）： 股改限售股和定向增

发限售股解禁。 解禁股东为中国青旅集团公司

和中青创益投资管理公司， 解禁股数合计占总

股本比例为

19.85%

。 套现压力存在不确定性。

红阳能源 （

600758

）： 股改限售股解禁。

解禁股东包括王世波等

5

家， 解禁股数合计占

总股本比例为

0.06%

。 套现压力很小。

雷鸣科化 （

600985

）： 股改限售股解禁。

解禁股东为淮北矿业 （集团） 有限责任公司，

解禁股数占总股本比例为

28.74%

。 或无套现

压力。 （作者系西南证券分析师张刚）

限售股解禁

Conditional Shares

点评： 周三大盘震荡整理， 下跌个股居多， 成交有所萎缩。 周二开始出现资金流入的银行板块， 周三资金继

续大量流入， 机构和散户积极增仓， 采掘板块虽散户资金出现流出， 但机构资金增仓， 大蓝筹板块资金开始持续

流入， 市场机会开始显现， 可逢低关注。 食品饮料、 餐饮旅游、 家用电器等板块， 受行业趋好影响， 近期资金持

续流入， 强势个股个股增多， 可择强关注。

从周三资金流出数据来看， 机械设备、 交运设备板块， 出现资金持续流出， 其中散户资金流出量明显加大，

主要受获利回吐、 个股分化影响， 板块开始转弱， 参与需谨慎。 有色金属板块资金出现连续流出， 主要受国际市

场大宗商品价格震荡的影响， 可逢低继续关注。 建筑建材板块周三资金开始出现流出， 也是遭遇获利回吐， 但由

于其板块弹性较好， 因此可逢低关注。

最近

3

周，机构席位共现身

1161

次公开信息，兔年上市新股成其交易重点

机构操作频繁 新股成关注重点

证券时报记者 谭恕

自

2

月

9

日到

3

月

1

日的

3

个

交易周里，

A

股走出了暖春行情：

头周大阳 “报春”、 第二周有序休

整、 上周以来

6

连阳推高。 在

A

股连续走好的同时， 记者注意到，

机构身影频现沪深公开交易信息

榜， 统计显示， 这

3

周里， 机构

在龙虎榜上一共出现了

1161

次，

机构席位交易超过

2500

次。 另外，

相关公开信息证实， 机构操作与市

场脉搏保持高度一致， 交投多集中

在热门板块。 其中， 偏好新股的口

味较重。 这些数据进一步佐证了机

构资金在热点活跃和个股表现中的

重要性。

通过对

3

周以来的沪深披露公

开交易信息的股票名称和次数进行

统计， 记者发现，

2

月

9

日以来，

一共有

194

只个股登上公开交易信

息榜。 机构光顾次数最多的个股，

在短短

15

个交易日里竟有

6

次之

多， 他们分别是凯美特气、 内蒙君

正、 四方达

3

只股票； 机构买卖次

数达

5

次的个股， 有三峡水利、 同

力水泥、 朗源股份、 新联电子、 兴

业证券、 中化岩土等

6

只； 机构买

卖次数达

4

次的个股， 有中电环

保、 元力股份、 三元达、 博深工

具、 大智慧、 东软载波、 海南橡胶

等

7

只个股。 而在以上机构高度关

注的

16

只个股中， 有

11

只为次新

股———机构买卖次数最多的凯美特

气、 内蒙君正、 四方达全是兔年上市

的新股， 其中， 内蒙君正更以上市仅

6

天就已有

6

次机构交易记录荣登榜

首。 此外， 有

12

只个股机构参与交

易记录为

3

次、

32

只个股机构参与

交易记录为

3

次， 其余为

1

次。 而在

机构资金的关照下， 部分新股走出了

强劲的上行态势， 如凯美特气、 内蒙

君正、 元力股份、 海南橡胶等； 另一

部分虽表现相对稳健， 却也可圈可

点， 如大智慧、 中化岩土等。 机构资

金助力， 使得新股在公开交易信息榜

单上频频出现， 是近期龙虎榜的第一

大特点。

而在

194

家公司中， 不难发现，

大部分个股与当前走势较强的热点板

块契合度高。 回顾开春以来的

A

股

行情， 从 “一号” 文件激发水利、 农

业等热点板块开始， 到产品价格上涨

带来的水泥行业机会， 再从行业复苏

和技术突破引发电子科技潮， 到农

化、 券商、 消费、 旅游等热点的轮

动， 热点板块的有效切换是

A

股走

好的重要市场力量， 而机构在公开交

易信息里出现的身影高度吻合上述路

线。 简单统计即可发现， 在

2

月

18

日以后的一周多里， 化工板块资金持

续流入较多， 而在这期间机构光顾的

化工个股也达到了十几个之多， 包括

*ST

黑化、 巨化股份、 南风化工、

ST

甘化、 滨化股份、 荣盛石化、 钱江生

化、 雷鸣科化等； 与之相似的情形

是， 水泥板块的江西水泥、 华新水

泥、 福建水泥等， 还有农业板块的金

健米业等， 以及旅游板块的云南旅游

等， 随着机构身影的出现， 其股价走

势也风生水起， 有些个股至今表现仍

然强势， 可以说， 机构大面积活跃于

热点板块。

在机构交投活跃的同时， 不少营

业部也随之成为投资者关注的热点。

通过统计发现， 活跃度最高的是国信

证券股份有限公司深圳泰然九路证券

营业部， 该营业部在短短

15

天的交

易中

59

次登上交易榜； 其次是国信

证券股份有限公司上海北京东路证券

营业部，

15

个交易日里现身

44

次；

而国信证券股份有限公司广州东风中

路证券营业部和财通证券有限责任公

司绍兴人民中路证券营业部则以

28

次居第

3

位。

龙虎榜

Daily Bulletin

新三板扩容 券商股价值提升

中信建投证券

1

、 新三板扩容是资本市场制度

建设和创新的又一大步

至今在板的企业有

77

家。 从

行业布局来看， 新经济与传统行

业兼顾。 总体市盈率仅

18.21

， 低

于大盘； 市值合计在总市值中的

占比也极低， 仅

0.065%

， 而目前

的新三板仅局限于中关村科技园。

截至

2009

年末， 我国各高科技园

区企业数达到

53692

家， 合计实现

营业收入

78707

亿元， 实现利润

4465

亿元； 投资者扩容将提升新

三板的市场活跃度， 新三板股票

的换手率和估值都将有较大幅度

提升。

2

、 新三板对券商业绩贡献大

目前， 共有

44

家券商获得了

主办资格。 新三板可以为券商带来

交易收入 （做市商和佣金收入），

承销费用和注册费收入， 直投业务

收入等。

从两条路径可以分析新三板给

券商的业绩贡献度： 美国投资银

行与证券经纪业

OTC

股票手续费

收入占全部手续费收入比大约在

15.5%

；

OTC

做市收入

/OTC

股票

手续费收入平均大约在

40%

左右。

OTC

业务将会为我国券商的经纪

业务收入带来

21%

左右的业绩贡

献， 将给券商业绩带来

15%

以上

的业绩贡献。 考虑到承销费用以

及直投业务机会， 受益程度还将

更大。

2009

年底全国

50

余家科技园

区共有

53692

个企业， 实现收入

78707

亿元， 实现净利润

4465

亿

元。 按照

30%

的利润增速测算，

2010

年底净利润应该有

5600

亿元

左右。 假设有

10%

的企业进入新三

板， 即

5300

家左右 （

50

个园区，

每家

100

个左右）， 净利润大约合计为

1150

亿元左右， 给予

25

倍

PE

， 则市

值大约为

25000

亿元左右。 对券商经

纪业务收入贡献大约

10%

左右， 加上

做市收入， 合计贡献应该在

15%

。 此

外， 对于投行承销费用， 带来投行承

销收入

5

亿元

～25

亿元。

3

、 投资建议： 关注龙头公司

对于券商的受益程度， 我们认为

有两类公司受益较大： 一类是投行实

力强的公司， 如中信证券等； 另一类

是注册地当地的科技园区实力强大的

证券公司， 如长江证券的注册地有东

湖高新、 西南证券的注册地有重庆高

新、 国元证券注册地有合肥高新、 广

发证券所在地的广州高新、 中信万通

的青岛高新、 国金证券注册地的成都

高新。 其中， 东湖高新基本可以确定

进入首批试点。

建议关注中信证券、 长江证券、

华泰证券和光大证券。

保障房建设

助推家电股强势延续

光大证券

经历一个月的大涨， 家电板块

基本已经消化明显的估值洼地。

但在家电板块上涨的趋势已经完全

确立的情况下， 由于

3600

万套保

障房计划的推出， 家电板块找到了

新的催化剂， 预计强势延续， 但猛

烈力度将有所减弱。

温家宝总理日前在同网友的

交流中透露，

2010

年， 中国各类

保障性住房和棚户区改造住房开

工

590

万套、 建成

370

万套。 未

来

5

年， 将新建保障性住房

3600

万

套。 预计保障性住房将使得

1

亿低

收入人群改善住房条件， 随之将带

动家电需求。 如按年均新增

720

万

户低收入家庭需求测算， 新增冰箱

冰柜需求

12%

、 洗衣机需求

21%

、

空调需求 （按每户一台）

14%

、

LCD

需求

22%

。 显然，

3600

万套保

障性住房计划有助于提高家电板块

估值。

基于上述判断， 我们继续推荐

青岛海尔、 美的电器、 海信电器、

格力电器、 苏泊尔以及合肥三洋。

医药股两会期间存在补涨机会

光大证券

迄今为止， 医药股已经连续

3

个月走势偏弱， 而大盘

2

月份反

弹以来， 医药股表现也是不温不

火。

我们认为， 从

2011

年全年投

资角度看， 上半年医药股亮点不

多， 大机会应该在下半年。 上半

年医药股需要等待药品降价调整

和基本药物制度政策的明朗， 其次

消化估值压力。 下半年， 我们判断

估值调整到偏低的位置， 降价幅度

明朗， 盈利确定性提高有利于医药

股市场表现。 短期看， 我们认为目

前医药股存在交易性机会， 原因

是 ， 两会关注民生 、 药品降价 、

“十二五” 规划， 以及季报超预期

等因素， 使得医药股存在补涨 （防

御配置） 需求。

投资纵览

Industry Outlook

机构增仓大蓝筹板块

程荣庆

周三沪指

2900

点几经易手， 当天个股下

跌居多， 但医药、 家用电器表现较强， 银行、

煤炭石油等板块机构逆市增仓明显。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股

为京投银泰、 宁波海运和华丽家族。 京投银泰，

受靓丽年报刺激， 该股连续两个交易日涨停，

交易公开信息显示， 一机构席位卖出居前且有

高达

1.6

亿多元的大额抛售， 短线拉升过急， 注

意见好就收。 宁波海运， 当天以 “一” 字型涨

停

K

线报收， 交易公开信息显示， 游资在东方

证券上海新川路证券营业部等券商席位大举介

入， 看高。 华丽家族， 尾盘以涨停价报收， 交

易公开信息显示， 卖出居前的有一机构席位，

游资在国泰君安上海打浦路证券营业部席位减

仓明显， 进入加速上扬阶段， 见好就收。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股

为丰原药业、 莱茵置业。 丰原药业， 两市唯一

涨停的医药个股， 前期一直依托短期均线小幅

走高， 交易公开信息显示， 游资在中信建投武

汉市中北路证券营业部等券商席位大举增仓，

领涨个股， 看高。 莱茵置业， 当天公司公布年

报， 大幅高开后震荡走高， 盘中一度涨停， 交

易公开信息显示， 游资在招商证券深圳龙岗证

券营业部等券商席位减仓明显， 有借利好拉高

出货嫌疑， 见好就收。

（作者系国盛证券分析师）


