
官兵

/

漫画

申购代

码

申购简称

发行总量

申购价

格

（

元

）

申购上

限

（

万股

）

申购资

金上限

（

万元

）

申购日

期

中签结

果日期

发行市

盈率

（

倍

）

网下发

行量

（

万股

）

网上发

行量

（

万股

）

３００１９４

福安药业

６６３．００ ２６７７．００ － － － ０３－１４ ０３－１７ －

３００１９３

佳士科技

１１００ ４４５０ － － － ０３－１４ ０３－１７ －

３００１９２

科斯伍德

３７０ １４８０ － － － ０３－１４ ０３－１７ －

６０１１９９

江南水务

１１７６ ４７０４ － － － ０３－０９ ０３－１４ －

００２５６６

益盛药业

５５２ ２２０８ － － － ０３－０９ ０３－１４ －

００２５６５

上海绿新

６７０ ２６８０ － － － ０３－０９ ０３－１４ －

３００１９１

潜能恒信

４００ １６００ ４１．４６ １．６０ ６６．３４ ０３－０７ ０３－１０ ５６．０３

３００１９０

维尔利

２６０ １０７０ ５８．５０ １．００ ５８．５０ ０３－０７ ０３－１０ ６９．６４

３００１８９

神农大丰

８００ ３２００ ２４．００ ３．２０ ７６．８０ ０３－０７ ０３－１０ ８８．８９

３００１８８

美亚柏科

２７０ １０８０ ４０．００ １．００ ４０．００ ０３－０７ ０３－１０ ８０．００

００２５６４

张化机

９６０ ３８４０ ２９．５０ ３．８０ １１２．１０ ０３－０２ ０３－０７ ５０．８６

００２５６３

森马服饰

１４００ ５６００ ６７．００ ５．６０ ３７５．２０ ０３－０２ ０３－０７ ４４．９７

００２５６２

兄弟科技

５３０ ２１４０ ２１．００ ２．００ ４２．００ ０３－０２ ０３－０７ ４５．６５

新股发行提示

30

家公司

133.19

亿股解禁流通，市值

1551.15

亿元

本周两市解禁市值为年内第二高

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

两市共有

30

家公司的解禁股上市

流通。 两市解禁股共计

133.19

亿

股， 占未解禁限售

A

股的

1.84%

。

其中， 沪市

91.97

亿股， 占沪市限

售股总数

1.61%

； 深市

41.21

亿

股， 占深市限售股总数

2.66%

。

以

3

月

4

日收盘价为标准计算

的市值为

1551.15

亿元， 其中沪市

9

家公司为

729.36

亿元， 占沪市流

通

A

股市值的

0.48%

； 深市

21

家

公司为

821.79

亿元， 占深市流通

A

股市值的

1.55%

。

本周两市解禁股数量是上周的

3

倍多， 解禁市值是上周的

2

倍

多。 目前计算， 本周的解禁市值为

年内第二高。

盐湖集团：

深市解禁股数与市值之最

深市

21

家公司中， 万泽股份、

盐湖集团、 太钢不锈共

3

家公司的

解禁股份性质是股改限售股份； 独

一味、 东华能源、 隆基机械、 中恒

电气、 永安药业共

5

家公司的解禁

股份性质是首发原股东限售股份；

桂林旅游、 东华软件解禁股份是定

向增发机构配售股份； 江苏旷达、

泰亚股份、 科士达、 银河电子、 日

发数码、 齐峰股份、 浙江众成、 天

桥起重、 星河生物、 宋城股份、 南

方泵业共

11

家公司解禁股份是首

发机构配售股。

其中， 盐湖集团的限售股， 将

于

3

月

11

日解禁， 解禁数量为

26.98

亿股， 是解禁股数最多的公司。 按照

3

月

4

日

24.44

元的收盘价计算， 解

禁市值为

659

亿元， 占到了本周深市

解禁总额的

80.25%

， 是本周深市解

禁市值最多公司， 也是解禁股数占解

禁前流通

A

股比例最高的公司， 比

例高达

1062.13%

。 解禁市值排第二、

三名的公司分别为太钢不锈和独一

味， 解禁市值分别为

42.72

亿元和

35.08

亿元。

11

家首发机构配售股份解禁的

公司中，

8

家为深市中小板公司，

3

家为深市创业板公司， 解禁股数占原

流通股的比例均为

25%

， 占总股本比

例均为

5%

左右， 存在较大的套现压

力。 以

3

月

4

日的收盘价来计算， 这

11

家公司的解禁市值合计为

22.59

亿

元， 占到深市解禁市值的

2.75%

。 此

次解禁后， 深市有桂林旅游、 独一味、

东华能源成为新增的全流通公司。

中国铁建：

沪市解禁股数与市值之最

沪市

9

家公司中， 宇通客车、 江

苏阳光、 华仪电气、 大有能源、 烽火

通信、 狮头股份共

6

家公司解禁的是

股权分置改革限售股； 香江控股解禁

的是定向增发机构配售股； 大连港解

禁的是首发机构配售股； 中国铁建解

禁的是首发原股东限售股。

其中， 中国铁建在

3

月

10

日将

有

75.66

亿股限售股解禁上市， 是沪

市解禁股数最多的公司。 按照

3

月

4

日

7.12

元的收盘价计算， 解禁市值

高达

538

亿元， 为沪市解禁市值最大

的公司， 占到本周沪市解禁市值的

73.86%

。 同时， 其也是解禁比例最高

的公司， 解禁股数占解禁前流通

A

股

比例为

308.83%

。 解禁市值排第二、

三名的公司分别为烽火通信和宇通客

车， 解禁市值分别为

79.73

亿元和

24.41

亿元。

首发机构配售股份解禁的大连

港， 解禁股数占原流通股的比例为

81.82%

， 占总股本比例为

7.75%

， 存

在较大的套现压力。 以

3

月

4

日的收

盘价来计算， 解禁市值为

13.92

亿元。

狮头股份涉及持股占总股本比例在

5%

以下的 “小非”， 需加以关注。 此

次解禁后， 沪市将有宇通客车、 香江

控股、 江苏阳光、 大有能源、 烽火通

信共

5

家公司为新增的全流通公司。

（作者单位： 西南证券）
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限售股解禁

Conditional Shares

“两会”春风拂面 结构性行情萌动

桂浩明

2011

年的中国股市， 开局似乎

就不太令人满意。 虽然在新年第一

个交易日迎来了 “开门红”， 但随

后却是一路下跌。 仅仅三个多星

期， 股指已经跌去了不少。 虽然从

1

月下旬开始， 行情有所反弹， 但

是进入

2

月中旬再次陷入震荡走

势， 股指在一个不大的区间内徘徊

了

10

多个交易日。 不过， 上周五

的上涨行情， 多少改变了这样的局

面。 当天沪市收盘指数是今年以来

最高， 深市也出现了当天阳线将前

一天阴线全部覆盖的态势。 有人

说， 从形态来看， 这有点像是早春

时期， 万物慢慢复苏， 萌动着要破

土而出了。

股市与经济背离

不会长期延续

的确， 不管从什么角度来说，

如今的股市都存在向上的理由。 其

中最常为大家所提及的， 不外乎去

年以来， 中国经济发展良好， 但股

市表现低迷。 证券市场无从反映经

济的基本面。 这种局面的出现， 自

然导致股票估值偏低。 在特定的环

境下， 股市与经济的背离确实会出

现， 但是毕竟不可能长期延续。 因

此， 中国股市如果现在走出一波以

股指修复为特征的行情， 那么应该

是不奇怪的。

但是， 尽管人们期待着这样的

行情， 但它在今年年初并没有出

现。 回头看， 当时非常强烈的调控

令整个市场的流动性骤然收紧， 难

免不波及到证券市场。 一度狂飙的

资金回购利率极大地分流了股市资

金。 这也就使得开年后不久， 股指

大幅度下探。 但是， 必须看到的

是， 这种状况是不正常的。 因为资

金面紧张到这种地步并非常态， 而

且一定是不可持久的。 大家注意

到， 在随后的一段时间， 央行在坚

持宏观调控大方向的同时， 及时通

过公开市场进行某些微调， 从而使

得市场资金供应逐步趋于正常。 股

市也就在这样的背景下慢慢企稳。

可以说，

1

月下旬以来反弹行情的

展开， 就是依托了这样的背景。 作

为投资者也都清楚， 现在控制通胀

是最基本的政策取向， 因此调控还

是会以收紧银根为重要手段。 在这

种情况下， 股市的流动性不可能有

根本上的好转。 反过来， 如果没有

其它因素来发挥作用， 那么大盘的

上涨空间也就不会很大。 以沪市而

论，

3000

点就是一条很重的阻力

线。 这也就是股指在冲高到

2900

点上方以后， 就显得犹犹豫豫的原

因所在。

“两会行情”带来预期

那么， 行情是否就这样被长期

压制吗？ 进入

3

月， 全国 “两会”

召开， 这一事件给了投资者以想象

和希望。 诚然， 众所周知， 全国

“两会” 是讨论国家大事的， 通常

不会重点议论股市， 也不太可能对

股市的具体政策作出某些调整。 但

是， 长期以来， 每次开 “两会”， 都

会对股市有影响， 以致人们形成了对

“两会行情” 的强烈预期。

事实上， 多年来， 全国 “两会”

期间， 股市上涨的概率比较大。 究其

原因， 是因为全国 “两会” 往往会对

民生问题关注比较多， 因此必然会涉

及到股市， 特别是保护投资者利益以

及怎样让人民群众增加财产性收入的

问题。 尽管说这种涉及更多还是处于

大会讨论的层面， 但是毕竟如同春风

吹拂， 会形成一种有利于在股市上做

多的舆论氛围， 这对投资者而言， 无

疑是件好事情。 另外， 全国 “两会”

要确定经济发展目标， 各地也会介绍

当地的经济情况， 同时还会提出一些

支持经济发展的措施。 而所有这些都

会形成对股市运行有利的因素， 会带

来题材， 进而提供操作上的想象空

间。 所以， 多年来， 投资者就一直对

“两会行情” 有所期待。 如今， 这种

期待依然十分强烈， 以致在今年的

“两会” 前夕， 股市就形成持续上行

走势。

幸福感增强激活消费概念

那么， 今年全国 “两会” 在哪些

方面可能对股市会有比较大的影响

呢？ 简单来说， 是在民生与新兴产业

上。 在这次全国 “两会” 上， 有一个

词被反复提到， 这就是 “幸福”。 如

何提高人民群众的 “幸福感”， 已经

成为一个热点话题。 比较现实的是，

在全国 “两会” 上有望讨论个人所得

税改革问题， 起征点将有一定的提

高， 税率档次也会相应减少。 这些对

广大工薪阶层来说， 无疑是一个很大

的利好， 有利于减轻相应的税负， 这

也相当于增加了可支配收入。 应该

说， 人民群众可支配收入的提高， 实

际上也就是 “幸福感” 增强的一个方

面。 而表现在具体行为上， 往往会演

绎成增加消费。

从去年以来， 股市上的大消费概

念股票就一直受到关注。 而现在， 全

国 “两会” 给这个板块提供了一个很

大的做多理由。 的确， 个人所得税改

革， 是这次全国 “两会” 的一项重要

内容， 也是全国 “两会” 影响股市的

一个重要方面。 当然， 如果从一个比

较宽广的角度而言， 这也是民生话题

的一个具体版本， 是股市可以寻找到

的最为现实的题材。 事实上， 大消费

概念自去年年底以来， 已经调整了比

较长的时间， 现在整体估值也不高。

沐浴全国 “两会” 的春风， 它应该会

有所表现。

利好密集发布

推动新兴产业

另外， 投资者还可以多关注新兴

产业。 中国经济的转型， 或者叫改变

增长的模式， 早就被反复提及。 但

是， 随着时间的推移， 其紧迫性越来

越大。 今年全国 “两会” 需要讨论

“十二五” 规划， 这就使得调整产业

结构的问题变得更加突出。 那么如何

调整呢？ 关键是发展新兴产业， 以此

作为中国经济发展的新动力， 取代包

括 “两高一资” 等传统产业在经济中

的重要地位。 去年， 国家就提出了发

展战略性新兴产业的问题， 并且明确

了新能源、 新能源汽车、 新材料、 新

一代信息技术、 生物医药、 高端装备

制造及节能环保等七大领域， 同时表

示将制定具体的扶持政策。

现在， 几个月过去了， 应该是扶

持政策浮出水面的时候。 全国 “两

会” 的召开， 会上讨论的 “十二五”

规划， 以及各地介绍的经济发展思

路， 都一定会提到新兴产业问题， 并

且不排除从中还会披露出一些新的推

动其发展的措施。 因此， 不夸张地

说， 全国 “两会” 期间， 很可能就是

新兴产业利好的密集发布期， 而这些

利好一定会对股市中相关板块起到正

面推动作用。 很明显， 新兴产业板块

股票， 很有希望会借助全国 “两会”

再度成为市场关注的焦点， 并且顺势

走出向上行情。

大幅上涨可能性不大

当然， 全国 “两会” 对股市的推

动， 将是全方位的， 不会仅仅局限在

民生与新兴产业上， 受益的板块也会

不少。 只是， 前面已经谈到， 全国

“两会” 并不是专门讨论股市， 它对股

市的影响也是间接的。 而现在股市受

到宏观因素的制约还比较大， 要形成

全方位上涨的条件并不成熟。 此时，

全国 “两会” 的召开， 会促发阶段性

与结构性行情， 但是不至于令股市大

幅上涨。

（作者单位： 申银万国研究所）

数据来源：本报数据部
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News Review

浙江海洋经济发展示范区

规划获批

国务院近日正式批复 《浙江海洋经济发展

示范区规划》， 浙江海洋经济发展示范区建设

上升为国家战略。

点评： 对国家级战略区域规划的理解是，

地方政府拿出本区域最具优势、 最具发展潜力

的方面， 作为重点发展方向， 以争取国家层面

的支持。 相对来讲， 由于东部地区发展较为成

熟， 国家层面的战略规划带来的政策效应并不

明显。 因此， 更关注中西部地区相关区域规划

对当地带来的机会。 主要原因在于， 中西部地

区基建存在缺口， 区域规划的政策效应对于争

取税收优惠， 国家补贴弥补基建缺口有一定作

用。 而当地基础建设改善过程中带来的投资需

求， 改善后带来的商业环境便利会对当地经济

发展起到较大作用。

PMI

回落幅度变小

2011

年

2

月份， 中国物流与采购联合会

（

CFLP

） 发布

PMI

（中国制造业采购经理指

数） 为

52.2%

， 环比回落

0.7

个百分点， 已连

续第

4

个月下降， 但回落幅度较上月明显缩

小。 虽然环比回落， 但与去年同期相比， 仍回

升

0.2

个百分点。

点评：

PMI

连月下降， 主要是受季节性因

素和经济小周期的影响。 春节在

2

月份以及去

库存进程继续， 导致制造业活动下降， 但经济

出现深度回调的风险并不大。 因此预计， 随着

新一年各项工作恢复正常运行，

3

月

PMI

将再

度回升。 考虑到季节模式和近期实体经济层面

的数据， 同时预期， 未来几个月

PMI

会有明

显反弹， 并认为经济增速很可能处在温和上升

的通道中。

2011

年第

11

期央票

发行

10

亿

中国人民银行公告， 人民银行于

3

月

3

日， 以价格 （利率） 招标方式发行了

2011

年

第

11

期央行票据， 并开展了正回购操作。 具

体情况如下，

2011

年第

11

期央行票据发行量

10

亿元 （人民币， 下同）， 期限

3

个月， 价格

99.35

元， 参考收益率

2.6314%

。 正回购操作

期限

91

天， 交易量

400

亿元， 中标利率

2.63%

。

点评： 本期央票收益率小幅上涨

1

个基

点， 可能是和闰年计算方式有变相关， 因此无

需对此太过敏感， 收益率基本符合预期。 正回

购操作较上周增加

200

亿元， 是因为央行回收

流动性的压力较大。 本周公开市场继续实现资

金净投放， 在

3

月份到期资金量较大的情况

下， 按照目前的公开市场操作力度， 本月存款

准备金率存在进一步上调的要求。

农产品价格小幅上涨

据农业部及商务部公布数据， 农产品价格

指数连续三天小幅反弹， 意味着

3

月份

CPI

（消费者物价指数） 数据有抬升趋势。

点评： 估计

3

月中旬公布的

2

月

CPI

会略

有下降， 但由于基期翘尾因素的影响， 在之后

的

2

个月仍有可能再上升。 中期来看， 通胀压

力依然存在。

欧元区第四季度

GDP

季率升

0.3%

欧盟统计机构宣布， 欧元区第四季度

GDP

（国内生产总值） 修正为季率上升

0.3%

，

年率上升

2.0%

， 两者符合

2

月

15

日公布的初

步估值， 其季率增长速度同第二季度持平。 出

口与家庭消费抵消了投资减少与政府支出放缓

的不利影响。

点评： 严峻冬季天气等因素使欧元区四季

度经济增速放缓， 但是出口和消费支出助推欧

元继续保持温和复苏。

消费类股票有望演绎多头故事

陈伟刚

回顾盘面， 上月

22

日， 上证

指数以一根大阴线终结了节前

5

连

阳以来的上行态势， 之后又以连续

6

根小阳线基本完成了对这根阴线

的收复。 正在市场各方对股指冲

破盘局， 顺势突破

2950

点重要关

口充满期待之时， 上周四即使银

行股出现久违的协同上行， 股指

仍呈现冲高回落态势， 令后市充

满悬念。 上周五， 金融股再度发

力， 其它主要行业也均呈现稳步

上行态势， 上证指数冲关成功，

收于

2944.66

点， 沪深

300

现货指

数也逼近同一时点上的重要压制

位。 不过， 由于股指期货市场升

水程度近期始终处于低位，

IF1103

合约目前距离该时点处的高位尚有

100

点以上距离。

综合当前的市场状况进行研判，

我们认为， 总体上， 市场向上的方

向基本确立。 本周上证指数向上测

试， 并突破

2950

点一线的压力区间

将是大概率事件， 因此本周初的指

数运行情况尤为关键。 另外， 在市

场逐步走出弱市心态的背景下， 股

指升水幅度有望被拉大， 这也将有

助于当前升水幅度较小的

IF1103

冲

击

3400

点的压制。

我们得出以上判断， 理由主要

基于以下几点： 首先， 目前总体的

政策环境有利于市场上行。 在当前

的总体政策环境下， 股票市场将自

然而然成为总体资金面重要出口和

蓄积场所。 在总体宽松的货币供应

环境下， 楼市调控和与通胀的斗争

逐步会将资金挤压到股市。 随着楼

市调控进一步向纵深发展， 这种资

金的流动趋向将更加显著。

此外， 随着 “两会” 召开， 较

大幅度提高个人所得税起征点和巨

量保障房建设的实质性启动将有望

真正从改善民生的角度， 对国民经

济带来较大的正面影响。 拉动居民

消费， 短期内消费和基建类个股有

望获得利好支持， 市场将由此衍生

出一批多头故事。

其次， 从技术形态角度而言，

近两周以来市场震荡应属于技术

性， 为上行过程的中继。 从今年

1

月底以来， 市场总体上只是处于修

复从

2010

年

11

月延续至今年

1

月

下旬下行行情的过程中， 其中的总

体背景和逻辑也有深刻联系， 即反

抽至下分割位的震荡整固。 虽然自

2

月下旬以来， 市场出现调整和波

动， 但目前市场向上修复和攻击形

态仍是完好的。 上周五的走势则已

经明确表明， 市场开始摆脱这一区

间中轴的吸引， 有望进入较连贯的推

动段。

第三， 虽然上周四市场出现了冲

高回落态势， 但沪深两市的成交量仍

维持在高位。 尤其是上证指数创下了

多日以来的最大成交量， 且成交量均

线出现金叉， 这表明市场的承接力道

仍然良好， 而这与

2

月

22

日的量价

变化结构也是类似的。 因此， 虽然出

乎市场多数人意料， 但上周五市场发

力其实是顺理成章。

总体而言， 我们对市场的短中期

走势均持乐观观点，

3

月份的市场将

是机遇大于风险。

2850

至

2980

点区

间应是市场震荡区间， 站在当前部位

看， 上破和下破区间边界皆不易。

就股指操作而言， 近期日内波

动幅度较大， 因此， 追随短周期

K

线的技术指标， 进行较高频率的交

易是较为合理的交易模式。 我们的

观点是， 股指后市运行将以偏多为

主， 而且在股指升水有望被拉升的

背景下， 做多股指期货将是比较好

的选择。 这种多头观点在

IF1103

不

下破

3250

点的前提下都应维持。 当

然，

IF1103

突破

3400

点的道路不会

一帆风顺， 投资者应注意结合短线

指标灵活止盈。

（作者系华泰长城期货研究所分

析师， 资格证书号：

F0257973

）


