
选择国泰上证

180

金融

ETF

基金的给力理由

1.

估值水平维持在历史最低水平，

上升空间可期

当前上证

180

金融股指数的动态

PE

接近历史最低水平， 而动态

ROE

水

平在未来两年处于上升通道， 可见上证

180

金融股指数未来的下行风险较小而

上行空间较大。

2.

板块间少见的估值洼地， 股价

终将反应价值

依据

Wind

资讯 （滚动

12

个月的

数据）， 金融服务行业的

PE

和

PB

相较

其他行业均处于最低水平。

3.

平均折价率愈

10%

， 均值回归

同样可期

Wind

资讯

2011

年

2

月

15

日的数

据， 上证

A

股和香港

H

股共有的

11

只金

融保险证券类股票，

A

股对

H

股的平均折

价率超过

10%

， 同样的公司在两市的股价

存在较大差异， 使均值回归成为趋势。

4.

指数累计收益率优势明显， 长

期投资值得信赖

自

2004

年

12

月

31

日至

2011

年

2

月

14

日， 对比上证

180

、 上证综指和

沪深

300

等市场指数的历史表现， 上证

180

金融股指数具有明显优势， 累计收

益率最高， 达到

332.75%

。

5.

样本股数少， 套利机会多

上证

180

金融股指数的成分股行业

集中、 相似度大， 容易被特殊事件影响

多个成分股， 又由于成分股数少， 事件

对成分股权重影响较大。 因此， 本基金

提供了充分的事件套利机会。

募集规模前十基金一览
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看淡新基金前景 资深基金经理挑肥拣瘦

证券时报记者 海秦

不仅渠道销售基金拥有较大话

语权， 基金经理管理基金也挑肥拣

瘦。 据证券时报记者了解， 新基金

的基金经理人选委任， 不少资深基

金经理挑肥拣瘦， 基金公司不得已

交给 “新手”， 已成为基金业一条

不成文的潜规则。

据上海某大型公司媒体经理透

露： “本来上一只基金他做挺合适

的， 因为他曾经研究这个行业很

久， 其实等于说新基金设计的时

候， 公司内部就已经默认为他是这

只基金的基金经理了。 不过去年他

看空这个行业， 认为没什么机会，

所以新基金由另一位新提拔的同事

担任。” 无疑， 新任基金经理相关

投资经验要单薄很多。

而据证券时报记者了解， 这并

非个案。 早在

2007

年某合资公司

发行大盘蓝筹基金期间， 就有基金

经理因看好当年大盘走势， 欲管理

此基金。 但后来这只基金由公司交

给旗下更有号召力的明星基金经理

担任。 不过，

2007

年末大盘泥沙

俱下， 该大盘蓝筹基金表现平平， 因

此这位没有担任基金经理的人士反倒

躲过 “一劫”。

尽管如此， 新基金委任对一只基

金的业绩表现至关重要。 尽管基金业

的管理规范成熟， 不过至今为止， 依

然没有一个明确的关于委任基金经理

的规范和条文， 由谁担任大多时候

是基金高管拍脑袋定夺， 而基金经

理也经常挑肥拣瘦， 导致许多基金

经理未能人尽其能， 管理自己更加

擅长的产品。

“说到底， 还是因为合适的基金

经理太少了， 资深的就更少。 公司往

往为了保全资深基金经理的过往业

绩， 所以更愿意提拔一个新人来管理

基金。 反正预测今年一年都不会有表

现倒不如让一个名不见经传的新人来

接手， 即使做砸了， 砸的也不是明星

基金经理的牌子。” 上海一家公司部

门副总监如此表示。

基金经理对此则是另一个版本

的解读。 一位业已离开公募基金的

去往私募的基金经理则对此表示理

解， 设计非常好的基金产品， 基金

经理却不愿意被委以重任， 他认为，

这是因为国内过度看重短期业绩排

名， 无形中给了基金经理巨大的精

神压力。 “考核基金经理的最大指

标就是各大小机构推出的每年、 每

季甚至每日的排名。 排名靠前的被

评为五星、 四星， 被基民青睐， 一

旦排名靠后则遭讽刺、 谩骂。 一旦

业绩不好， 媒体、 基民什么难听的

话就满天飞了。 但有些行业基金，

业绩表现不会一直居前， 可能会经

历低谷和平台整理行业才迎来爆发

式增长， 因此基金经理也不得不有

所选择。”

新基金取名标新立异 公司专攻主题型产品

证券时报记者 朱景锋

事件驱动策略股票型基金、

低碳环保股票型基金、 新机遇股

票型基金、 新动向股票型基金、

新元素股票型基金……翻开证监

会网站公布的正在排队等待获批

的新基金名单， 这些标新立异的

名字格外引人关注。 实际上， 去

年以来， 这种基于特定策略或主

题的基金开始大量出现， 正在成

为基金业的一种新风尚， 一些基

金公司甚至将自己定位于主题型

基金公司提供者。

2

月

16

日， 兴业全球申报的

兴全绿色投资基金获得证监会批

准， 成为今年获批的第一只特色

鲜明的主题基金。 而目前正在等

待获批的主题类基金还包括上投

摩根新元素股票型基金、 信诚新

机遇股票型基金、 纽银梅隆西部

新动向股票型基金、 国泰事件驱

动策略股票型基金、 富国低碳环

保股票型基金等。 和过往简单地

以价值、 成长、 内需、 精选、 优

势、 蓝筹、 大盘、 中小盘等流行

标签完全不同， 这些新基金追求

特定策略或主题的投资， 不再局

限于传统的投资风格。

据悉， 已有基金公司将自己定

位于主题型基金公司， 东吴基金就

是如此。 东吴基金在推出了新经济

和新创业两只主题基金之后， 今年

发行了新兴产业指数基金， 近期又

上报了新产业精选基金。 该公司有

关人士告诉记者， 从

2009

年开始，

基于经济结构转型的判断， 东吴基

金认为新兴产业将成为未来最大的

投资方向， 于是加大了在新兴产业

上的人才投入、 资源配备和投资研

究， 并于权威机构充分交流和研

究， 建立了新能源、 新技术、 新消

费等三个新兴产业研究小组， 东吴

很多新基金都是在内部研究实力较

为深入的基础上推出的。 “新” 字

头系列主题基金已经成为东吴基金

着力打造的品牌。

除了东吴基金公司明确将主题

投资基金作为自己的定位和特色之

外， 兴业全球基金公司近年来推出

的新基金也大多属于主题类基金，

如

2008

年推出的兴全社会责任基

金， 首开基金业社会责任投资主题

基金先河，

2009

年又推出了有机

增长概念基金， 今年则将发行绿色

投资主题基金， 显见兴业全球基金

公司打造主题投资基金的意图和战

略十分明显。

虽然主题投资逐步盛行， 但在

中国股市专注于主题投资基金是否

长期有效， 能否真正带来超额收益

尚待时间检验。 而过往的情况也表

明， 虽然基金名称千差万别， 但迫

于业绩压力， 很多基金往往为了获

得好业绩追随趋势和短期热点， 经

常出现大盘基金大规模重仓小盘股

票、 能源主题基金大规模重仓金融、

地产股等情况， 偏离既定的投资策

略。 因此， 作为主题型基金， 如何保

证基金运作和投资真正符合契约设定

的投资策略， 对于基金公司和基金经

理也是很大的挑战。

首只单一行业指数基金———

国泰上证

180

金融

ETF

将“低估”挖掘到底

股市一直以来被看做是中国经济

的晴雨表， 随着年初中小市值的股票

遭遇 “滑铁卢”， 投资的 “天平” 开

始慢慢发生倾斜。

3

月

1

日发行的国

内首只单一行业指数基金———国泰上

证

180

金融

ETF

（交易型开放式指数

基金） 及联接基金则选择了金融行业

作为投资对象。

“

2011

年将会是回归市场本源的

一年”， 越来越多的基金经理达成这

样的共识， 他们认为经历去年中小盘

股的炒作之后， 估值修复将成为今年

行情的主线。 国泰上证

180

金融

ETF

及联接基金不仅是业内第一只单一行

业指数基金， 目前时点发行， 也被市

场认为具备一定的投资导向性作用。

掘金估值洼地

上证

180

金融指数由银行、 保

险、 证券、 信托四个细分行业构成，

其成分股虽然只有

27

只， 但截至

2

月

15

日， 该指数流通市值占上证

180

指数的

39.14%

， 占沪深

300

金

融指数的

89.90%

， 成分股容量大且

具有良好的金融行业代表性， 是一只

特色鲜明的单一行业指数。

相比其他行业， 金融服务行业作

为股市中权重最大、 市盈率及市净率

偏低的板块， 被券商分析师认为是行

业间少见的估值 “洼地”。

根据

WIND

资讯统计 （截至

2

月

15

日）， 在沪深股市

30

个可比行业

估值比较中， 金融行业以

13

倍的市

盈率位列各行业最低， 同时金融行业

市盈率与上证指数的平均市盈率比值

仅为

0.58

， 处于历史最低水平之上，

这些数据都为国泰基金此次发行该行

业指数

ETF

及联接基金提供了信心。

打造长跑冠军

从时点剖析来看， 自

2009

年

8

月

至

2011

年

1

月， 近一轮小盘股周期逐

步走完， 大盘股估值回归也被认为是

大概率事件， 金融行业

13

倍的市盈率

将是近期资产配置的价值起点。

Wind

资讯数据显示，

2004

年

12

月

31

日 （沪深

300

指数正式发布）

至

2011

年

2

月

14

日期间， 上证

180

金融指数累计收益率达

332.75%

， 高

于同期上证

180

、 上证综指和沪深

300

等市场指数的涨幅， 而作为考量

指数未来收益的两个重要指标， 目前

上证

180

金融指数的动态

PE

（市盈

率） 处于历史的低位 ， 动态

ROE

（股权收益率） 也处于逐年递增的态

势， 这些都标志着未来

180

金融指数

的下行风险较小， 指数成分股的盈利

能力则会稳步增长。

在对于成分股以及标的指数双重

投资驱动力下， 国内首只单一行业指

数基金花落上证

180

金融指数就显得

水到渠道， 国泰基金发行该指数基金

产品是希望借此为投资者在不确定的

市场环境下带来可期表现的投资品种。

数据来源：

Wind

， 统计时间：

2004

年

12

月

31

日至

2011

年

2

月

14

日

注： 由于指数运作时间较短， 上

述特定区间指数表现不能代表指数在

股市发展阶段中所有表现情况， 且指

数过往收益率水平不代表其未来表现。

巾帼不让须眉 女性掌门人管理近

10%

基金

见习记者 林丹

自

2001

年女性第一次挂帅基

金经理以来， 基金经理娘子军团已

经走过

10

年历程。 天相投顾统计

数据显示， 截至

3

月

6

日， 目前女

性基金经理达到

128

名， 占基金经

理总数的

14.7%

， 她们管理了共计

192

只基金， 占全部基金总数的

9.5%

。 其中， 共有

59

名女基金经

理管理股票型基金， 占全部女基金

经理总数的

46%

。

从女性基金经理任职时间来

看， 汪澂最为资深。 她

1998

年进

入南方基金管理有限公司工作， 自

2002

年

4

月挂帅基金经理以来，

她先后担任隆元基金经理、 开元基

金经理， 她已有接近

9

年的基金经

理从业经历。 其中， 她自

2006

年

3

月

16

日起管理基金开元， 据天

相投顾数据显示， 截至

3

月

6

日，

基金开元的净值增长率已达到

312.92%

， 位居同期可比股票型基

金第

19

位， 超过同期可比市场增

长率

185.94%

。

王炯和陈欣是撼动过最牛基

金经理王亚伟的两名巾帼英雄。

天相投顾统计数据显示 ， 早在

2008

年

1

月

1

日至

6

月

30

日期

间， 王炯就率领东吴双动力勇夺

基金净值增长率亚军宝座， 自那时

起开始被人们广泛关注。 无独有偶，

在去年厮杀激烈的基金夺冠赛中，

陈欣和成胜挂帅的银河行业优选在

最后一个交易日反超王亚伟

1.09

个

百分点， 摘得榜眼。

2005

年

6

月

1

日开始执掌景顺

优选的毛从容， 也拥有接近

6

年的基

金经理经历。 天相投顾数据统计显

示， 截至

3

月

6

日， 景顺优选净值增

长率为

255.01%

， 位居同期可比股票

型基金第

46

名， 超过同期可比市场

增长率

82.94%

。

据统计， 截至

3

月

6

日， 仍然

奋斗在股票型基金一线的女将共有

42

位， 占全部股票型基金女将的

71%

。 其中正在管理一只基金的有

30

人， 正在同时管理两只基金的有

10

人， 而只有两人正在同时管理着

三只基金， 即李笑薇和张娅。 李笑薇

管理的基金是富国

300

、 综指

ETF

联

接和综指

ETF

； 张娅管理的基金是

友邦华泰红利

ETF

、 中小盘

ETF

和

中小盘

ETF

联接。 此外， 在股票型

基金女将的职业生涯中， 王新艳是迄

今为止管理股票型基金数目最多的

人， 她曾管理过的三只基金是景顺鼎

益、 景顺蓝筹及建信恒久， 现在正在

管理的两只基金是建信核心和建信内

生动力。

今年以来

26

只新基金

募资

374

亿元

截至

3

月

4

日， 今年以来共有

26

只新基金成立， 首发募集资金

374

亿元， 平均单只新基金首发募

资

14.38

亿元。 易方达医疗保健首

发募资

38.08

亿元， 募资最多； 诺

安全球黄金与建信保本首发募资也

超过

30

亿元， 国联安货币、 泰达

宏利领先中小盘、 汇添富保本等首

发募资也较多。 不过也有多达

13

只新基金首发规模低于

10

亿元。

基金名称 成立日期 首募份额

易方达医疗保健

２０１１－０１－２８ ３８．０８

诺安全球黄金

２０１１－０１－１３ ３２．１８

建信保本

２０１１－０１－１８ ３１．３１

国联安货币

２０１１－０１－２６ ２８．４９

泰达宏利领先中小盘

２０１１－０１－２６ ２７．４８

汇添富保本

２０１１－０１－２６ ２５．１２

工银瑞信四季收益

２０１１－０２－１０ ２４．０９

南方优选成长

２０１１－０１－３０ ２２．０７

东吴中证新兴产业

２０１１－０２－０１ １９．９１

交银信用添利

２０１１－０１－２７ １９．０８

数据来源：公开资料 刘明

／

制表

今年以来

基金分红

156

次

天相投顾数据显示， 今年以

来， 截至

3

月

4

日， 基金共计分红

156

次， 发放红包

220

亿元， 低于

2010

年同期基金的分红额度。 从

分配方案来看， 国泰金龙行业最为

大方， 该基金

1

月份实施的分配方

案为每

10

份基金份额分红

3.4

元，

银河竞争优势、 招商安泰平衡、 广

发策略优选、 中银中国精选等分红

额度较高。 从分红总额来看， 广发

策略优选、 嘉实策略增长超过

10

亿元。 （刘明）

分红前十基金一览

基金名称 除权日 分配方案

国泰金龙行业

２０１１－０１－１９ １０∶３．４００

银河竞争优势成长

２０１１－０１－１４ １０∶２．８００

招商安泰平衡

２０１１－０１－０６ １０∶２．７００

广发策略优选

２０１１－０１－１８ １０∶２．６００

中银中国精选

２０１１－０１－１３ １０∶２．５００

融通通乾封闭

２０１１－０１－２４ １０∶２．３００

大成景福封闭

２０１１－０３－０４ １０∶２．２００

银河行业成长

２０１１－０１－１４ １０∶２．１００

博时特许价值

２０１１－０１－２０ １０∶１．９７１

大成景宏封闭

２０１１－０３－０４ １０∶１．９５０

数据来源：公开资料 刘明

／

制表

华安升级主题基金获批

记者日前从华安基金证实， 华安升级主题

股票型基金日前获得监管部门批准， 预计将于

近日开始募集。 据悉， 华安升级主题是华安旗

下首只主题投资基金， 也是去年

10

月份十二

五规划出台后， 第一只紧扣十二五规划主线，

以经济转型和升级为投资主题的主题基金。

华安升级主题的投资方向， 正与十二五规

划的主线紧密相连。 受益产业结构升级、 消费

升级和技术升级的行业， 将是该基金的投资重

点， 以期分享中国经济结构转型过程中的投资

收益， 在严格控制风险的前提下， 力争实现基

金资产的长期稳健增值。 （张哲）

诺安新增

5

亿美元额度

黄金基金有望再度扩容

记者从诺安基金获悉， 该公司日前获得国

家外汇管理局批准新增

5

亿美元境外证券投资

额度。 分析人士指出， 该额度有望用于诺安基

金

1

月成立的国内首只黄金基金———诺安全球

黄金基金， 以满足国内投资者的不断高涨的黄

金投资需求。

据银河证券统计， 截至

3

月

2

日， 诺安全

球黄金基金单位净值已达

1.038

元， 成立一个

月余的收益率达到

3.8%

， 成为今年以来最赚

钱的

QDII

基金产品。 诺安基金总裁助理刘东

表示， “诺安全球黄金基金打开日常申赎之

后， 每天都有大量投资者申购， 原有的

5

亿美

元外汇额度已经不能满足投资者的日常投资需

求。” 诺安基金此番获得的

5

亿美元外汇额度，

约合

32.85

亿元人民币， 可用于满足诺安全球

黄金基金近期的日常申购需求。 （余子君）

基金裕泽

将转型为博时卓越品牌

博时基金周三发布公告， 旗下裕泽证券

投资基金的基金份额持有人大会顺利结束，

博时裕泽封闭到期转型方案在投票表决中获

得通过。

公告显示， 参加本次投票的基金份额占到

裕泽全部份额的

73.22%

， 同意转型方案的基

金份额占到参与投票总数的

99.73%

。 根据此

前公告中的转型方案介绍， 基金裕泽到期后将

转型为博时卓越品牌股票型证券投资基金

（

LOF

）。 博时卓越品牌基金将投资于

A

股市场

经过严格筛选的具有投资价值的品牌上市公司

的股票， 力争通过主动操作， 获取较长期限内

的资本增值和资本利得。 （杜志鑫）

鹏华动力

分红累计超

34

亿

鹏华基金近日发布公告， 旗下两只偏股型

基金将于

3

月

9

日发放现金分红。 其中鹏华动

力增长基金每

10

份拟分红

0.3

元， 鹏华行业

成长每

10

份拟分红

0.5

元。 公告显示， 截至

2010

年底， 鹏华动力增长和鹏华行业成长可

分配利润分别达

7.48

亿元和

4.19

亿元。

鹏华动力增长基金自

2007

年

1

月成立以

来， 累计分红金额已超

34

亿元， 分红套利机

会显著增加。 历史数据显示， 分红当日折溢价

率超过

3%

的有

6

次， 在高折溢价时进行套利

而获得正收益的概率为

33%

。

鹏华基金自成立起， 旗下基金的历史分红

总额已超过

170

亿元。 据济安金信基金评价中

心最新发布的报告，

2010

年度鹏华旗下基金

累计分红总额达到

38.7

亿元， 在基金业内排

名第八。 （朱景锋）

资料图


