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3

月

10

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有国信证券分析师

唐永华、 长江证券分析师魏国、 华

林证券分析师殷海波、 民生证券分

析师胡华雄。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 冠豪高新 （

600433

）

如何操作？

11.61

元的成本。

魏国： 公司是我国首家大规模

生产热敏传真纸的专业公司和目前

国内生产规模较大、 设备及工艺最

先进的无碳复写纸生产基地。 重大

资产重组方案获证监会核准。 公司

拟以不低于

10.16

元

/

股向不超过

10

名投资者非公开发行不超过

12000

万股， 募资总额不超过

13

亿元， 扣除发行费用后全部投资于

湛江东海岛特种纸产业基地项目

(

一期

)

。 另外， 投资了一条新的溶

解浆生产线， 预计产能

12

万吨。

棉价飙升使得棉花替代品粘胶短纤

上游原料溶解木浆净利润高达

5000

元

/

吨， 进入暴利时代。 近期

二级市场放量强势上攻，

12

元附

近压力较大， 若能突破， 后市将进

入快速拉升期。 可以继续持有。

时报网友： 晋亿实业 （

601002

）

今天可以买吗？ 后市有没有潜力？

魏国： 高铁概念股， 主要生产

高铁紧扣件， 受益于行业的政策扶

持。 前期爆炒过后， 陆续报道出一

系列负面新闻。 该股在高位高换手

横盘多日， 昨日虽有所反弹， 明显

受制于

20

日均线， 风险很大， 不

适合介入。

时报网友： 中信海直 （

000099

）

（有赚）、 天威保变 （

600550

） （套

着）如何操作？

唐永华： 中信海直是全国性甲

类通用航空企业， 也是我国通用航

空业第一家上市公司。 其海上石油

直升机服务市场占有率在

80%

以

上， 在国内同行业处于领先地位。

随着国内低空空域管理改革的放

开， 公司成长空间巨大， 可继续持

股。 天威保变太阳能布局完整， 子

公司天威英利业绩良好； 其次天威

风电的研发团队和技术是其最大的

竞争优势， 随着市场的开拓， 业绩

将逐步释放。 股价中长期仍有机会

震荡回升， 建议先持股。

时报网友： 全柴动力 （

600218

）

最近涨太快了， 是买进还是走掉？

胡华雄： 机械板块今年以来一直

是市场热点， 虽然该股短线涨幅较

大， 但未出现急剧放量， 该股仍有较

强的上攻动能。 如果跟进的话适宜轻

仓参与， 快进快出， 不宜重仓。

时报网友： 中信证券 （

600030

）

后市如何操作？ 还能持有吗？

殷海波： 公司作为融资融券的

先行者， 有望在今年融资融券从创

新业务转为常规业务的发展浪潮中

得到更快的发展。 证券公司经纪业

务依旧是业务重点， 因此投资者要

对券商的经纪业务做出前瞻性判

断。 短期市场处于高点， 建议投资

者谨慎。

（唐维 整理）

贵州茅台

(600519)

评级：强烈推荐

评级机构：中投证券

“十二五” 将成为茅台量价齐升发展的新

阶段。 在贵州省政府提出 “更好更快” 地发

展产业经济的大背景下， 随着

2010

年新管理

层上任， 公司有强烈恢复到高成长路径的动

机， 制定了今后五年收入复合增速

17.4%

、

产量复合增速

12.5%

的发展目标， 有望进入量

价齐升发展的新阶段。

2009

年中期起在新增投资性需求 （包括

经销商、 消费者囤酒行为） 的推动下， 茅台酒

终端价的增速， 一改过去

10

年与城镇居民月

均可支配收入增速基本同步的规律， 达至

60%

， 目前终端价与出厂价价差比例已达

123%

， 为史上最高， 公司已通过限购限价来

平抑消费者投资性需求， 未来通过放量、 提高

出厂价 （提高经销商囤货成本） 来平抑经销商

投资性需求是公司最佳的战略措施。

基于

5

年的生产周期， 公司在 “十一五”

期间每年新增的

2000

吨产量， 将在

2012

年

左右释放， 我们估算在

2012

年—

2016

年间，

普通高度茅台酒销量增速有望提高到

12%

， 为

量价齐升打下坚实的基础。 公司制定的 “十二

五” 产能规划到

2015

年达到

40000

吨， 较当

前产能几近翻番增长， 将保障长期持续发展。

我们预测

2010

年至

2012

年公司每股收益

分别为

5.58

元、

7.91

元和

9.98

元， 复合增速

达到

33.73%

， 针对

2012

年的每股收益， 我们

给予其

30

倍市盈率的估值， 未来

12

个月目

标价为

300

元， 首次给予 “强烈推荐” 评级。

新北洋（

002376

）

评级：买入

评级机构：广发证券

公司是中国铁路系统最大的客票打印机供

应商， 市场份额超过

60%

， 也是中国高速铁路

和城际铁路专用磁编码客票打印机唯一供应

商。 国内高铁未来几年将进入高速投入期

,

公

司成为国内高铁信息化最大受益者，

2011

年

是高铁信息化投入迎来爆发增长的第一年。 此

外， 公司高铁自动售票系统将成为主要的利润

增长点之一， 目前已形成小规模收入， 未来市

场空间巨大。

公司股权激励以

2009

年净利润为基数，

2011

年、

2012

年、

2013

年的净利润增长率分

别不低于

80%

、

120%

和

180%

， 此外，

2011

年至

2013

年的加权平均净资产收益率均不低

于

10%

。 股权激励的对象主要是高级管理人员

7

人， 核心技术人员以及中层管理人员， 有利

于公司经营业绩的稳步提高。

我们预计公司

2010

年至

2012

年合计销

售收入为

4.83

亿元、

7.36

亿元与

11.50

亿元，

增速分别为

53.50%

、

52.22%

和

56.29%

， 净利

润分别为

1.14

亿元、

1.75

亿元与

2.60

亿元。

我们预计公司

2010

年至

2012

年全面摊薄每股

收益分别为

0.76

元、

1.17

元和

1.74

元， 给予

“买入” 评级， 按照

2011

年

40

倍市盈率， 目

标价格为

46.8

元。 （晓甜 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

放量上涨

滨化股份快速填权

� � � �异动表现： 滨化股份 （

601678

）

继股权登记日放量涨停后， 昨日是除

权日， 上午出现了调整， 但午后股价

开始发力，

14

：

15

时在量能配合下

股价发力上涨， 并以全天次高点收

盘， 强势明显。

点评： 公司系国内为数不多的

专业从事环氧丙烷生产销售的大型

企业之一， 主要产品为环氧丙烷、

烧碱、 三氯乙烯等， 市场占有率保

持国内第一， 在

35%

左右。 公司在

环氧丙烷生产技术、 原材料采购成

本、 产品消耗指标及能源供应等方

面处于同行业领先地位， 产品竞争

力较强。 公司今年

2

月上市募集资金

投资项目包含年产

6

万吨环氧丙烷，

进一步增强了公司环氧丙烷产品的市

场规模和市场占有率。

二级市场上， 该股最低下探至

14.95

元后， 股价开始上涨， 维持了良

好的上升通道， 在发布了 “每

10

股转

增

5

股发放现金红利

1

元” 的方案之

后，

2

月

23

日股价飙至涨停， 股价随之

开始发力上涨， 股权登记日临近收盘股

价封于涨停后， 昨日继续发力上涨， 并

且伴随着量能的放大， 大有快速填权之

势， 强势明显， 后市回调可关注。

(

恒泰证券 于兆君

)

重重利好

银之杰“一”字涨停

� � � � 异动表现： 银之杰 （

300085

）

昨日公布了年报， 公司业绩稳定

并首次推出了高送转预案。 受此

影响， 公司股票开盘即 “一” 字

涨停。

点评： 公司被认定为 “

2010

年

度国家规划布局内重点软件企业”，

在银行影像应用软件领域处于行业

领先地位， 其产品被各大银行广泛

应用。 同时， 其所处行业也正处于

多重催化推动下的快速发展阶段。

公司昨日发布了

2010

年的年

度报告， 报告显示公司实现营业收

入同比增长

22.61%

； 实现营业利润

同比增长

16.54%

； 净利润同比增长

16.05%

。 公司推出了每

10

股转增

10

股派发现金红利

6

元

(

含税

)

的分红预

案。 而这也是公司自

2010

年

5

月

26

日登陆创业板后首次推出的高比例送

转方案。 事实上， 一直未得到主力机

构资金关注的该股， 在去年第四季度

却被华夏系基金大举建仓。 年报显示

华夏优势增长和华夏平稳增长两只基

金对该股进行了建仓， 并分列第一、

第二大流通股东， 考虑到公司未来在

政策推动下所具有的爆发性成长的潜

力， 以及机构资金对其的大举进驻，

公司后市仍然值得关注。

新股追踪

Tracing

通威股份盘中再遇“秒杀”门

� � � �昨天市场再现盘中 “秒杀” 跌

停 。 去年是非较多的通威股份

(600438)

近期表现一直温吞， 昨

天早盘低开后一直持稳在

9.8

元以

上。 不料，

9

点

46

分一笔

2777

手

的大卖单直接将股价打至跌停价

9

元， 不过瞬间再度被拉回到

9.81

元， 到下午一点零八分左右开始发

力快速上攻， 最大涨幅超过

3%

，

此后又按惯例无视大盘下跌而维持

小幅震荡， 收盘报

10.15

元， 涨

1.81%

。 通威股份全天成交

2.11

亿

元， 换手率

3.05%

， 振幅

13.54%

。

不计新股兄弟科技的话， 公司在两

市中振幅最大。

公司近期消息面比较平静， 仅

在

2

月

26

日刊登过关于控股股东

通威集团股权质押解除的公告。 公

司年报预约披露时间在

4

月

19

日，

目前公司未有关于业绩的预告。 不

过公司在

2010

年曾拟定向增发不

超过

9500

万股 （含

9500

万股），

增发价格为

10.38

元

/

股， 昨天该

股收盘价尚低于拟增发价。

当天公开交易信息显示， 通威

股份昨天的买方前五家席位均为清

一色的游资席位， 而且买入力量分

散。 最多的海通证券上虞百官镇营

业部也仅买入

403

万元。 相比之

下， 卖方力量更为集中。 其中卖

一、 卖二均为机构席位， 分别卖出

1379

万元、

596

万元， 累计抛售额

占当天成交额的近一成比例。

按通威股份盘中出现的

2777

手、

9

元价格计算， 这一笔单就减

持了约

250

万元。 目前来看， 昨天

卖出额超过

250

万的席位只有四

个。 除了上述两家机构， 还有国泰

君安证券上海杨树浦路营业部、 东

方证券上海肇嘉浜路营业部， 分别

卖出

594

万元、

370

万元。 一般来

说， 在昨天的市况下， 机构即使减

持也不会采取非常极端的方式， 因

此很有可能是这两个游资席位之一

所为。 目前来看， 这样骤然跌停甩

卖的目的还难以准确判断。 不过投资

者若能幸运地在

9

元买到， 则已获利

达

12.8%

。

兄弟科技受游资追捧表现抢眼

张化机获

1

家机构席位买入约

3380

万元

钱伟海

3

月

10

日 ， 兄 弟 科 技

（

002562

）、 张化机 （

002564

） 二家

中小板公司在深交所上市。 虽然当

日市场出现较大幅度回落， 但两只

新股当日都有不俗表现， 股价均呈

高开高走。 其中兄弟科技走势更为

突出， 收盘大涨

37.14%

； 另一只

新股张化机收盘亦获得

15.25%

的

较大涨幅。

从事维生素和皮革化学品生产

的兄弟科技， 在网上申购时即受到

市场热捧，

0.259%

的中签率也是

今年新股申购的新低。 因此， 该股

上市后可能的良好表现， 市场多少

已有预期。 两大主业中， 公司是全

球最大的维生素

K3

供应商。 另

外， 公司也是中国最大的皮革化工

企业。 此外， 兄弟科技此次发行价

格为

21

元

/

股， 发行市盈率为

45.65

倍， 上市流通盘也仅为

2140

万股， 均较为适中。 因此其受到炒

新资金的关注也就在情理之中。 从

走势来看， 该股当日以

26.03

元的

最低价开盘， 其后股价被快速拉高

至

27

元之上平稳换手， 收盘前股

价被进一步拉高， 最高至

29.76

元， 收于

28.80

元 ， 换手达到

86.29%

。

张化机当日表现虽不如兄弟科

技突出， 但在近期上市的新股中，

表现仍算不俗。 公司主要从事非标

压力容器生产和销售， 下游行业包

括化工、 煤化工、 有色金属等。 公

司此次发行价为

29.5

元

/

股， 发行

量和发行市盈率分别为

4800

万股

和

50.86

倍， 均略高于兄弟科技。

因此首日能获得两位数的涨幅， 也

算不错。 该股收盘

34

元， 换手亦

达到

82.79%

。

从交易所盘后公布的成交信息

来看， 兄弟科技的买入榜不出意外

地均被游资占据， 不过买入金额均

不大， 前五家席位合计买入额仅有

3000

多万元， 约占当日总成交额的

6%

。 张化机走势虽不像兄弟科技那

么抢眼， 但却有

1

家机构席位买入约

3380

万元， 高居买入榜第一位。

（作者系上海证券分析师）

延长化建

东吴基金领衔介入

少有机构关注的延长化建

(600248)

去年

一季度曾获新价值两只私募基金入驻， 二季度

股价跌破长期平台后即黯然退出， 不过， 公司

在去年四季度开始获得以东吴价值成长双动力

为首的多只基金青睐。 作为公募行业既担任基

金经理又担任投资总监的唯一女性， 王炯掌管

的东吴价值成长双动力与东吴进取策略增长基

金分别持有

363.86

、

300.52

万股， 居流通股东

的第一、 二位。 此外， 华富竞争力优选基金与

宝盈策略增长基金也入驻前十之列。

路桥建设

华夏系三基金依然驻守

路桥建设

(600263) 2010

年营业收入、 净

利润分别同比增长

8.01%

、

43.68%

。 每股收益

0.43

元。 尽管该股已高于换股价

14.53

元， 但昨

天继续小幅攀升， 并在盘中创出新高

15.22

元。

公司自

2010

年

8

月

14

日停牌后，

12

月

31

日才公布重组方案复牌并涨停， 当天部分机

构落袋为安， 华安宏利基金、 安顺基金等大幅

减持， 退出前十大股东之列。 不过包括华夏大

盘基金在内的华夏系三基金仓位变动不大， 长

江证券与新时代证券持股也比较稳定， 此外新

进了同智基金。 同时， 还新进了两名个人股东

沈国英、 杨绍斌， 两人持股数均接近

200

万

股。 其中， 沈国英是老板电器的限售股股东，

杨绍斌则在

2009

年四季度做过一波厦门国贸

的行情。 相应地， 公司股东筹码环比三季度略

有分散。 （罗力）

最牛分红

中瑞思创反遭抛售

� � � �异动表现： 继五洲明珠推出

史上最牛分红预案之后， 昨日这

一纪录再被刷新 。 中瑞思创

（

300078

） 以每

10

股转增

15

股

派发现金股利

15

元

(

含税

)

而拔

得两市分红头筹。 不过， 该股昨

日却冲高回落， 盘中虽偶触涨

停， 但抛售明显， 量能放大明

显， 仅次于该股上市首日的天

量。 同时， 换手激增至

31.58%

。

点评： 公司是国内最早且最

具实力的

EAS

产品制造商与经销

商， 全球最大的

EAS

产品制造基

地。 公司细分产品主要是各类硬

标签、 射频软标签、 声磁软标签

等防盗标签和开锁器、 解码器、

检测器等配套设备， 并销往欧

洲、 美洲、 东南亚及中东等

60

多个国家和地区， 目前已与

200

多家国外公司建立了稳定良好的

合作关系。 公司于

2010

年

4

月

30

日登陆创业板， 所募资金投资

的各项项目均进展良好。 公司

2010

年继续获得了多项专利及各

种荣誉。 公司还在国际并购中取

得了一定的进展， 从而有利于公

司业务的进一步拓宽。

昨日发布的年报显示公司业绩

增长稳定。 不过， 公司却推出了令

市场瞩目的高送转分红预案。 年

报显示， 公司拟每

10

股转增

15

股并派发现金股利

15

元

(

含税

)

，

刷新了此前五洲明珠的最高分红

纪录。 此方案令市场哗然。 不过，

能够充分分享这一分红盛宴的却

是持股的高管。 据年报显示， 公

司高管持股占总股本近

70%

。 因

此， 公司高管才是本次分红盛宴

的最大受益者。

二级市场上， 公司上市之后股

价曾经遭遇了 “破发”。 不过， 公

司因较低的股本及较高的资本公

积， 即早有高送转的预期而被市场

高度关注， 在此轮的年报高送转炒

作行情中， 该股即一路走高。

1

月

24

日， 该股底部长阴之后开始震

荡上行， 仅十六个交易日， 该股累

计涨幅即接近

40%

， 最高股价也

近百元。 随后该股受创业板整体走

弱影响有所回落。 昨日该股在消息

刺激下高调开盘， 盘中曾触及涨

停， 但抛售较为明显， 量能仅次于

上市首日的天量， 同时， 换手高达

31.58%

， 注意规避风险。

森马服饰今天上市

� � � �中小板公司森马服饰 （

002563

）

于

3

月

11

日上市交易， 中小板公司

数将增加至

561

家。

森马服饰本次上市

5600

万股，

该股发行价格为

67

元

/

股， 对应市盈

率为

44.97

倍。 公司专注于休闲服饰

和儿童服饰的经营， 主营业务为服装

设计与开发、 外包生产、 服装营销和

分销。 本次公开发行募集资金将用于

营销网络建设项目以及信息化建设项

目， 投资总额为

29.32

亿元。

公司拥有 “森马” 休闲服饰和

“巴拉巴拉” 儿童服饰两大知名品牌，

2008

年两大品牌的国内市场占有率分

别排名第二、 第一。 公司坚持共赢合

作经营理念 （与加盟商和供应商共

赢）， 在此理念指引下， 双品牌运作

成为公司优势所在， 休闲服 “森马”

品牌专注于需求增长很快的二三四线

市场， “巴拉巴拉” 童装品牌具有先

发优势， 未来国内休闲服和童装市场

的持续快速增长使得公司未来仍有巨

大发展空间； 公司正处于一个较好的

发展环境中， 继续进展势头可期。 根

据市场状况， 预计该股上市后定位在

77

元左右。 （金戈）
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