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Product点击理财品

端砚收藏 投资与品位之美事

李智勇

收藏古董以文房用具为最热

门， 不但文化品位高增值空间

大， 最重要的是这些宝贝许多是

经过历史文化名人之手， 意义更加

深远。

几天前见到一方清代中期嵌银

丝红木盒盖荷叶形的端砚。 此砚约

为五寸宽， 八寸长， 厚约一寸， 浅

浮雕刻云龙戏珠纹， 珠为自然由浅

灰到深褐色的石眼。 砚身石质细

腻， 带深紫红色， 属端砚中上品麻

子坑系列。 砚盒盖是用整红木挖

成， 砚盖上用银丝嵌了两层花纹装

饰， 中间用双钩法嵌有 “老洞” 二

大字， 下面也是用银丝嵌的小篆体

七言绝句一首。 明清以来用红木、

紫檀做盒盖的端砚石料都比较好，

在红木盒盖上嵌银丝或白玉的端砚

更是少之又少。

端砚之由来和价值

中国人用砚磨墨有几千年的历

史了， 汉代刘熙 《释名》 说 ：

“砚， 研也， 研墨使和濡也。” 据说

唐天宝年间在长安的一次科举考试

期间， 忽然气温骤降， 滴水成冰，

使得考场内所有学子的墨砚都无法

正常磨墨， 只有来自广东的考生完

成了试卷并中得状元。 原来他们发

现冻墨现象后马上把砚放在嘴边

吹， 嘴里呼出的热气在砚上结成了

细密的小水珠， 迅速磨墨添笔完成

文章。 而这些砚台均来自广东肇

庆， 唐宋时期称之为端州， 故这砚

称之为端砚。 有了这一段 “传奇”，

端砚从此成为四大名砚之首， 历来受

到文人墨客的喜爱。

历史上收藏端砚、 玩端砚的藏

家不计其数。 藏家喜爱端砚， 因为

其质地坚硬光润， 容易发墨， 磨出

来的墨色光亮艳丽， 用于绘画易分

浓淡、 多层次， 用于书法流畅不滞

笔。 好端砚之中又以唐代开采的砚

坑为上品， 称之为老坑或水坑

,

稍微

差一点儿的有麻子坑、 坑仔崖， 其

次有宋坑、 梅花坑等。 明末清初开

始在品位高的端砚上配黄花梨、 紫

檀、 酸枝等硬木材料作盒盖， 通称

红木盒盖。 差一点儿的端砚配草花

梨或杂木作盒盖， 高级的砚盒盖都

是用整红木挖成而不是采用红木拼

接。 再在整红木挖成的砚盒上嵌银丝

图案和文字诗词， 那么更是锦上添花

了， 既高雅庄重又富丽堂皇。

眼前的这方带红木盒盖嵌银丝文

字的端砚已经是难得一见， 不过， 在

我经手的这类端砚中， 还有过几件超

乎其上的。 端砚的极品不但是要石质

好、 盒盖好， 还需要有好的铭刻文

字， 特别是文化名人的题字或观赏题

刻， 这样更具有文化内涵和品位。

端砚收藏的故事

那是

80

年代初期， 有六位来自

慈利江垭的老乡抱着一方砚台坐了两

天汽车来到长沙， 找到文物收购部。

这是我见过最好的一方带红木盒盖嵌

银丝文字的端砚， 虽然只有巴掌大一

点， 但做工极为讲究， 红木盒盖像绸

缎一样光滑， 一点瑕疵都没有。 砚身

色为素工， 光洁无纹饰， 色泽深红细

润， 比较一般的砚要厚约二寸多高。

这类大小的砚属于随身把玩之物， 讲

究的就是精巧。 其底部刻了二百余字

小行书体诗句， 落款是清代乾隆时期

的内阁大学士翁方纲， 还有两个极小

的方印章。 不论是书写还是刻工都极

为精细。 翁方纲是北京人， 曾三任广

东学政等职， 在广东当官十余年。 他

不但学识渊博且书法好， 又是当时古

董字画鉴赏大名家， 对砚有特别的喜

好与研究， 他藏砚的斋号起作 “有隣

砚斋”， 翁方纲收藏的端砚都是档次

极高的。 只好反复欣赏观摩后， 当时

由于手头不济， 眼巴巴地看着几个来

自张家界慈利的农民抱了回去。 于

是， 遗憾地与之擦肩而过……

（作者系湖南省文物交流鉴定中

心鉴定师）

Opinion理财主张

东吴行业轮动基金可关注

金融界网站金融产品研究中心

基金代码：

580003

最新基金规模：

255264.27

份

基金类型： 股票型

基金合同生效期：

2008

年

4

月

23

日

申赎状态： 开放

分红派息次数：

1

投资目标： 本基金为股票型基金， 通过

对行业轮动规律的把握， 侧重投资于预期收

益较高的行业， 并重点投资具有成长优势、

估值优势和竞争优势的上市公司股票， 追求超

额收益。

投资策略： 采取自上而下策略， 根据对宏

观经济、 政策和证券市场走势的综合分析， 确

定基金资产在股票、 衍生产品、 债券和现金上

的配置比例。 采取行业轮动策略， 对股票资产

在不同行业之间进行适时的行业轮动， 动态增

大预期收益率较高的行业配置， 减少预期收益

率较低的行业配置。 对于股票投资策略， 重点

投资具有成长优势、 估值优势和竞争优势的上

市公司股票， 追求超额收益。

风险收益特征： 本基金是一只进行主动投

资的股票型基金， 其风险和预期收益均高于混

合型基金， 在证券投资基金中属于风险较高、

预期收益较高的基金产品。

基金管理人： 东吴基金管理有限公司

基金托管人： 华夏银行股份有限公司

认购费率： 金额小于

100

万者认购费率

1.20%

、 申购费率

1.50%

； 金额大于

100

万小

于

200

万者认购 费率

1.00%

、 申购 费率

1.20%

； 金额大于

200

万小于

500

万者认购费

率

0.60%

、 申购费率

1.50%

； 金额大于

500

万

者认购费

1000

元

/

笔、 申购费率

1000

元

/

笔，

按笔收取。

赎回费率： 持有年限小于

1

年， 赎回费率

0.50%

； 持有年限大于

1

年小于

2

年， 赎回费

率

0.25%

； 持有年限大于

2

年， 赎回费率为

0

。

管理费：

1.50%

托管费：

0.25%

基金经理： 任壮， 管理学博士， 中国社科

院金融所博士后， 副研究员。 曾任兴业证券研

发中心高级研究员；

2007

年

9

月加入东吴基

金， 曾任公司基金经理助理、 研究策划部总经

理助理等职， 现担任研究策划部副总经理， 东

吴行业轮动、 东吴新经济基金经理。

基金收益： 在各期的混合型基金净值增长

率排名中， 东吴行业轮动最近一周排名位居第

3

位， 净值增长率

4.73%

； 最近一月排名位居

第

3

位， 净值增长率

17.93%

； 最近一年排名

位居第

10

位， 净值增长率

26.71%

。 今年以

来， 在股市的风格转换过程中， 绝大部分偏股

型基金因没能及时转换思路而遭受损失， 而东

吴行业轮动基金迅速准备操作思路， 取得了同

类基金排名前三的好成绩。 东吴行业轮动基金

2010

年第四季度净值增长率为

-2.26%

， 跑输

其同期业绩比较基准收益率

6.74

个百分点，

作为股票型基金， 在

2010

年四季度股市大跌

之时， 该基金未能幸免， 造成了一定损失。 该

基金第四季度净值增长率标准差大于其同期业

绩比较基准收益率标准差

0.69

个百分点， 充

分说明了该基金作为股票型基金的高风险特

性， 波动性较强。

行业分布： 按合同规定投资组合中股票投

资比例为基金资产的

60%-95%

， 债券投资比

例为基金资产的

0%-35%

， 权证投资比例不高

于基金资产净值的

3%

， 现金或到期日在一年

期以内的政府债券不低于基金资产净值

5%

。

2010

年四季报显示， 东吴行业轮动基金前十

大重仓股占其净值比例的

46.05%

， 持股集中

度较高。 其中海通集团占比最高， 占其净值比

例的

8.49%

； 其次为包钢稀土， 占其基金净值

比例的

6.00%

； 第三名为广发证券， 占其基金

净值比例的

5.68%

。 由该基金的前十大重仓股

可以看出， 该基金具有超强的选股能力， 前期

牛股国阳新能、 包钢稀土、 哈飞股份等均出现

在了其前十大重仓股中， 为该股净值增长提供

了助力。

点评： 买入

推荐理由：

1

， 行情判断准确， 善于把握

板块轮动机会。 该产品在行情把握上具有前瞻

性眼光， 可以准备把握市场走势并及时作出调

整。 从其

2010

年第四季度报告看出， 早在年

前该基金就分析出了中小盘股、 消费类股票等

估值偏高的情况， 并及时的进行持仓结构的调

整以规避风险， 并且适时的加大了估值相对安

全的品种的配置， 主要有以煤炭、 有色、 金

融、 地产等资源类为主的周期性品种， 新能源

中的太阳能光伏中的品种， 军工、 机械等中长

期看好的品种等。 从行情走势看， 判断较准

确。

2

， 个股选择独具慧眼， 善于挖掘潜力牛

股。 从公司利润增长和股票估值水平两个维

度， 精选出持续增长并且具有估值优势的股票

作为初选股票池， 进而根据东吴企业竞争优势

评价体系选出具有竞争优势的股票作为该基金

的股票池， 而在股票池的选择上， 则以具体的

理论、 模型等作为支撑， 严谨客观的进行把握

选择。 正是在这样的选股思路下， 该基金总能

准确的挖掘出潜力个股， 并及时进行潜伏重

仓， 以获得超额收益， 使投资者直接受益。

(

谭述 整理

)

马蔚华的冤枉、房价及其他

胡不归

招商银行行长马蔚华近日陷入

了一场舆论的漩涡。 据媒体报道，

这位行长在政协分组讨论会上 “坦

言”， 房价上涨根本是一个货币问

题， 因为老百姓手中的钱太多了。

话音甫落， “老百姓” 们不干了，

网上骂声一片， 马行长赶紧出来解

释， 是媒体断章取义， 误解了他的

意思。 他的本意在于说明通胀严

重， 应予以控制。 马蔚华称， 自己

是指社会上的流动性资金过多导致

通货膨胀严重， 而通胀严重的后果

之一就是伤害老百姓的利益， 所以

应该大力控制通货膨胀， 并解决由

此引发的一系列民生问题。 他还同

时指出， 控制通胀的最好办法是银

行方面做好理财产品， 吸纳社会上

过剩的流动性资金。 这样一来， 既

能降低通胀预期， 又能减少老百姓

的损失。

不知道马行长这一番解释能否

平息 “老百姓” 们的怒气。 不过，

我倒挺佩服他的职业精神， 在全国

两会上还不忘为自己的老本行拓展

业务进行呼吁。 其实， 马行长的话

并没有什么大错， 只不过他 “误

用” 了一个词汇———老百姓。 如果

他说房价上涨是因为民间的、 社会

上的钱太多， 是绝对不会引起这么

大的舆论反弹的。

在一般人的意识里， 老百姓这

个词的含义， 已经不是 “（除了军

人和政府工作人员之外的） 人民、

居民” 这样辞典里的解释， 而似乎

已经成了处于社会中下层地位、 经

济条件相对薄弱的人群的代名词。

在物价飞涨、 房价飙升的今天， 他

们节衣缩食也买不起房子， 正有一

肚子怨气呢， 你还说我钱太多， 那不

骂你骂谁？

这一场小小的风波， 倒是不得不

让我们思考一个问题： 社会财富的两

级分化已经越来越严重， 必须引起人

们的警惕。

据说， 一个和谐的社会应该是

“橄榄型” 的。 所谓 “橄榄型” 社

会， 是指社会阶层结构中极富极贫

的很少， 中间阶层却相当庞大。 从

社会学意义上说， 中间阶层的壮大，

使得对立的贫富两极成为一个连续

性的排列， 每一个社会成员都能看

到拾级而上的希望， 有助于舒缓贫

富差距蕴蓄的对立情绪、 以及由此

衍生的系列社会问题。 可是， 我们

的社会现状， 却离这个目标相差太

远。 我们的社会， 在人数上是一个

金字塔形， 在财富结构上却是一个

倒金字塔形， 居于塔尖的少数人占

有了社会财富的绝大部分， 甚至远

远超过了 “二八定律”。 这就不能不

引起人们的担忧。

资本的最大欲望就是增值， 位于

塔尖的、 少数人掌控的巨大财富必然

要寻求增值的出路， 也就不可避免地

带来通货膨胀等一系列问题， 从而令

居于中下层的 “老百姓” 利益受到伤

害。 因此， 如何拓展投资渠道， 而不

让这些资本去搅乱房地产、 农产品这

些与普罗大众生活息息相关的市场，

这是政府、 社会都要思考探索的地

方。 从这个角度说， 马蔚华行长提出

银行方面做好理财产品， 吸纳社会上

过剩的流动性资金， 不失为一条值得

探索的路子。

回到房市上来， 正因为我们

目前缺乏丰富的投资渠道， 才会

有那么多的资金涌入房地产这个

市场。 而这些年的房地产造富效

应， 不仅令富豪们趋之若鹜， 就是

“老百姓” 们， 不也是在蠢蠢欲动

吗？ 笔者的一些朋友， 也不过是一

般的白领阶层 ， 应该属于 “老百

姓” 队列的， 手上不止一套房的却

大有人在。

令人欣慰的是， 这种现象正在

慢慢转变， 房地产调控已经叫了多

年， 这一次我觉得抓到了问题的要

害。 除了设置门槛、 提高供楼成本

之外， 加大供应才是最为重要的手

段， 这也是符合市场规律的。 因为

说到底， 还是一个供求关系问题。

国家加大保障房供应， 力度之大前

所未有。 此外， 国家手里其实还有

更多的筹码， 譬如农民房可否商品

化、 小产权房能否转正， 都将会对市

场天平的倾斜产生不可估量的影响。

在此种情形下， 再去搞房产投

资， 还真要好好掂量掂量了。

又到“

3.15

” 理财需防“八大陷阱”

蒋占刚

在全民理财时代， 名目繁多的

理财方式和投资途径背后可能暗藏

着华丽的陷阱。 笔者总结了八个理

财领域侵犯消费者权益的典型案

例， 揭露多种陷阱。

典型案例之一： 网银频繁遭遇

被盗。 前不久， 近

5

万名中国银行

网银用户被短信要求登录

www.

boczs.com

这一钓鱼网站升级， 而

中国银行的真实网址为

www.boc.

cn

， 不少用户因为误登录钓鱼网站

被盗取大量现金。

点评： 目前多数银行网银已加

入新的安全保护功能， 但重要的还

是客户自身要谨防个人信息被盗，

包括卡号、 账号、 密码、 动态口令

码等。 切勿点击可疑链接， 尽量手

动输入正确网址登录合法网站， 谨

防输入短信、 电话、 网站页面提示

的网址。

典型案例之二： 基金公司偷改

分红条款。

2009

年， 南方稳健贰

号基金的基金份额持有人袁近秋提

出， 南方基金不顾申请人明确选定

“现金分红” 这种红利分配方式的

意愿， 擅自将申请人应当分得的红

利进行再投资， 给申请人造成了严

重的经济损失， 共计

6.6

万多元。

点评： 投资者需要现金， 完全

可以不依靠基金分红的方式来实

施， 可以直接赎回一部分基金份额

就可以做到， 但如果合同遭篡改，

就难以实现， 所以投资者应该随时

关注分红等情况。 此外， 基金分红

时计算分红金额、 划账等有成本。

典型案例之三： 银行理财产品

收益夸海口。 宋女士于

2007

年

12

月

21

日在中信银行一分行购买名

为 “中信理财之蓝筹计划

2

号’ 的

理 财 产 品 ， 产 品 编 号 为

P07C80101

， 该产品期限两年， 产

品现已到期， 收益亏损

4.51%

。”

投诉人宋女士如是说。 该产品存在

夸大收益等违规行为， 产品说明书

上募集资金为

20

亿元， 实际运作

金额却为

30

多亿元， 实际运作一

个月时就现近

10%

的亏损。

点评： 理财产品 “夸大收益”、

“规避风险” 的营销方式多有发生，

目前， 除了申购新股外， 银监会已叫

停银行其他涉股理财产品。 不要单纯

依据收益高低选择购买产品， 一定要

看清产品说明书中是否已注明产品属

高风险。

典型案例之四： 黄金

T+D

被银

行强行平仓

去年， 国际金价大涨， 各银行纷

纷推出黄金

T+D

业务。

8

月

31

日，

因上交所黄金延期品种价格剧烈波

动， 从开盘的

271.90

元涨至

289.32

元， 致使民生银行交易系统对保证金

不足的客户自动平仓。 这一 “强平”

事件， 令众多投资者损失惨重。

点评： 这分明显示出客户在金融

环境中实为弱势群体。 对投资者来

说， 良好心态才是 “炒金” 关键。

典型案例之五： 银行理财产品变

保险。 去年

4

月， 肖女士

60

岁的老

母亲带积蓄去建行存钱， 当时， 一工

作人员建议买一款期限

3

年的理财产

品， 只要将钱存满

3

年， 就会得到高

额分红。

1

年后， 该工作人员来提醒

续保， 肖女士的母亲才了解到自己购

买了

3

份新华人寿的红双喜新

C

款

两全保险 （分红型）， 如果不续保，

就扣除

30%

的退保费。

点评： 误导销售不时发生， 提醒

银行客户， 在购买理财产品时一定要

认真了解产品， 阅读细则条款， 当面

咨询。

典型案例之六： 旧车保险卖出新

车价。 “我在上车险时， 并没有人主

动告诉我车损险是按新车购置价定

保， 更没有人提示我可以有别的投保

方式。” 车主杨先生愤愤地表示， 车

子开了好几年， 已经旧了， 可车损险

却一直都是按新车购置价计算。

点评： 如果保险公司在承保时按

新车收取保费， 出险后应也按新车的

价格来理赔才算合理。 但是， 车辆实

际发生全损后按照车的实际价值赔

付， 这显然有失公平。 多方专家建议

完善车险细则， 加强行政监管， 遵循

适度向消费者倾斜的理念。

典型案例之七： 基金老鼠仓事件。

国海富兰克林也因

MSN

聊天记录被曝

出老鼠仓事件， 同时深陷这次

MSN

旋

涡的还有申万巴黎基金。 虽然国富中

国收益基金原基金经理黄林被立案调

查， 而该公司却表示这与公司经营无

关， 留下的老鼠仓也只能由基民承担。

点评： 基民可以通过法律途径解

决。 根据相关法律法规， 基金公司、

托管银行和基金经理应负有直接责

任， 基金公司总经理或副总经理、 督

察长、 独立董事均要负间接责任。 相

关各方应当承担赔偿责任， 其赔偿责

任不因其退任而免除。

典型案例之八： 外资银行理财让

投资者巨亏。

2007

年

9

月， 易女士看

到东亚银行某支行在某报纸刊登的理

财产品 “利财通

1

号” 广告， 广告内

容是紧跟 “港股直通车”， 事实上

“港股直通车” 根本未获批准。 出于

对银行的信任， 在银行没有出示合同

的重要部件能体现高风险非保本的

“条款与章节” 下， 易女士签字表示

阅读并购买。

点评： 挂钩股票的理财产品从来

就是高风险， 销售人员没有提示风

险， 造成投资者被误导， 责任难卸。

（作者系招商银行湖南省株洲支

行工作人员）

新老端砚收藏有侧重

李智勇

端砚产于广东肇庆市郊斧柯山端

溪沿岸， 自唐朝以来文人墨客及收藏

家就以能够收藏几方好端砚而自豪。

从收藏的角度来看， 端砚收藏不管是

新坑口还是旧砚台必须注重石质的档

次， 其次是雕工和品相。 上好的端石

色泽稳重内刚外柔， 磨墨无声细润，

不伤笔墨等特点。 唐代书法家柳公权

看天下诸多名砚后有 “然皆不及端，

而歙次之”。 宋代书法家苏轼有 《八

端砚铭》———“其色湿润其制古朴

,

何

以致之， 石渠秘阁； 千夫挽便， 百夫

运千， 篝火下缒， 永宣之宝， 书香是

托。” 视好端砚为珍贵之物。

近年来新端砚市场比较红火，

好材料极为短缺， 价格上涨， 以致端

砚市场火爆， 新开辟了许多新坑口

,

都

统称之为端砚。 对收藏端砚的爱好者

来说， 是容易进入一个误区， 因为并

不是所有的端砚都是具有重大升值空

间的。 只有坑口好、 石质细腻、 色泽

庄重、 品质石材具佳的端砚， 才能有

相对的增值空间。 许多投资者把目光

放在清代乾隆时期前后及嘉道时期出

产的老端砚上。 因为此时的端砚特别讲

究石材与雕工， 越是好石材、 用好雕刻

工匠， 就配上好的红木盒盖， 特别是名

人用过的。 铭刻一人或数人的名款则更

是锦上添花， 价值成倍增长了。

现代新端砚过于讲究雕工而掩

饰较一般的石材， 变成卖雕工卖工

艺卖装饰

,

以至砚大而笨， 过多地堆

砌雕工， 而实际磨墨的范围很小，

华而不实。 作为投资者来说应该把

握对次类端砚的投资。

（作者系湖南省文物交流鉴定中

心鉴定师）

官兵

/

漫画


