
产品名称 管理人

近一月资产

净值增长率

近三月资产

净值增长率

近半年资产

净值增长率

近一年 近两年 近三年

实际资产净

值增长率

夏普比率 标准差 下跌损益

实际资产净

值增长率

夏普比率 标准差 下跌损益

实际资产净

值增长率

夏普比率 标准差 下跌损益

东方红

６

号 东方证券

９．３０％ －４．３２％

上海证券理财

１

号 上海证券

９．０４％ ２．４３％ １０．６３％ －０．４７％ －０．０７ １８．１０％ ２４．５２％ １３．３２％ ０．５５ ２７．７４％ ４２．７０％ －３５．９３％ －１．２０ ３７．０４％ １０２．２５％

东北证券

２

号 东北证券

８．４３％ ３．６７％ １６．７４％

中信优选成长 中信证券

８．２８％ ３．８２％ １５．０７％ １４．２７％ ０．６６ １９．３１％ １９．９９％

华泰紫金鼎造福桑梓 华泰证券

８．１６％ ０．４７％ －１．９３％ －１０．４０％ －０．６２ １８．８０％ ３２．０５％ １０．８７％ ０．３３ ３０．９８％ ５１．３６％

申银万国

２

号 申银万国

７．９４％ －１．３２％ ６．３１％ ６．３９％ ０．３７ １４．５２％ １５．５２％

东北证券

１

号 东北证券

７．６５％ ０．５０％ １７．３４％ ４．７５％ ０．２３ １８．７５％ ２０．８７％

中银国际中国红

１

号 中银国际证券

７．５４％ －１．３５％ １０．２７％ １７．５４％ １．０１ １４．７６％ １０．７３％ ４６．９０％ １．４３ ２１．７８％ ２５．６６％

华泰紫金

３

号 华泰证券

７．３７％ １．７１％ ３．６６％ ２．１０％ ０．０７ １８．３５％ ２４．７６％ ３９．３７％ １．３５ ３０．５１％ ４３．４２％ ３．２３％ ０．１２ ４５．３２％ １０８．４９％

东海东风

５

号 东海证券

７．０９％ ３．７５％ １１．７５％

齐鲁金泰山 齐鲁证券

７．０８％ －３．６９％ ９．７１％ ２．０５％ ０．０７ １８．８４％ ２４．１７％

金麒麟

２

号 兴业证券

６．６７％ ２．４５％ ６．１５％ １２．００％ ０．６１ １６．６７％ １７．７６％

东方红

２

号 东方证券

６．５３％ －４．３０％ ５．０８％ ８．０１％ ０．４９ １６．１０％ １９．５２％ ３０．８４％ １．７１ １９．２６％ ２４．１９％ －１７．４９％ －０．３１ ４１．７５％ ９８．７１％

光大阳光 光大证券

６．５０％ －３．４５％ ８．３５％ １２．３８％ ０．６０ １９．３０％ ２０．５４％ ５５．７２％ １．３４ ３４．７４％ ４４．６７％ ９．８６％ ０．２５ ４１．６２％ ８８．９７％

国信金理财

６

号 国信证券

６．４２％ －４．４５％ ６．０９％

长江超越理财趋势掘金 长江证券

６．２６％ ２．８５％ ８．５６％

中信理财

２

号 中信证券

６．２２％ ２．７０％ ９．９５％ ７．３０％ ０．３９ １４．７０％ １７．０８％ ５６．１２％ １．５２ ２９．５０％ ３４．５１％ ５．５９％ ０．１５ ４２．９７％ ９６．６４％

东海东风

３

号 东海证券

６．０９％ ３．８４％ ０．５４％ ２．９５％ ０．１０ １４．０２％ １６．２３％

长江灵活配置 长江证券

６．０３％ －１．４２％ １４．５５％ １４．４９％ ０．７５ ２０．０４％ ２２．３５％

东海东风

６

号 东海证券

５．９８％ １．０３％ ７．８２％

中信股债双赢 中信证券

５．８３％ －３．８６％ －１．２８％ －１．４８％ －０．１５ １７．３５％ ２４．１７％ ４６．１０％ １．１６ ３２．６１％ ３９．７７％ －１６．４６％ －０．２４ ５３．２１％ １２２．７４％

东莞旗峰

２

号 东莞证券

５．４４％ ６．４７％ ２．５７％

宏源内需成长 宏源证券

５．３５％ ６．３２％ １４．５１％ １２．８８％ ０．８３ １３．５２％ １２．７０％

国泰君安明星价值 国泰君安

５．２０％ －４．９５％ １．７９％ ３．７５％ ０．１７ １０．９０％ １１．１６％

东兴

１

号 东兴证券

４．９５％ －３．５０％ ５．９４％

国信金理财

４

号 国信证券

４．８５％ －４．７０％ １０．８７％ ３．０６％ ０．１１ １５．２２％ １８．０９％ １７．５１％ ０．９０ ２６．１０％ ３７．１５％

银河金星

１

号 银河证券

４．８２％ ２．９２％ ５．４４％ －６．５２％ －０．４４ １７．４９％ ２５．６２％

光大阳光

６

号 光大证券

４．７９％ －５．９４％ １０．５０％ １０．３１％ ０．７３ １６．０２％ １４．１３％

东莞旗峰

１

号 东莞证券

４．７５％ －１．９８％ ２．０８％ －１．１９％ －０．１５ １５．８２％ ２３．１７％

长江超越理财

３

号 长江证券

４．７０％ －２．５２％ ８．５３％ ６．１３％ ０．３９ １１．１８％ １３．７８％ ３０．７９％ １．１３ ２４．４３％ ３３．６３％

东方红基金宝 东方证券

４．６８％ －２．１６％ ７．１８％

浙商汇金

１

号 浙商证券

４．６５％ －３．５４％ ８．１３％

中投汇盈产业优选 中投证券

４．５２％ －４．５１％ １．０２％

广发增强型基金优选

４

号 广发证券

４．４７％ １．０４％ ７．２６％ ５．０３％ ０．２２ １６．０７％ １９．５３％ ３９．２４％ １．３５ ２６．３０％ ３１．４４％ －６．５５％ －０．２０ ３８．１７％ ８４．０１％

中金基金优选 中国国际金融有限公司

４．４５％ ３．０２％ １３．７９％ １１．５３％ ０．７０ １３．４１％ １３．７１％

创业

２

号稳健回报 第一创业

４．３８％ ２．８４％ １６．７６％ １５．９９％ １．１７ １３．４６％ １１．７３％

金色钱塘核心动力 财通证券

４．３４％

招商基金宝二期 招商证券

４．３１％ －１．７５％ ７．５２％ ４．６４％ ０．２７ ９．７５％ １１．１７％ ３０．５９％ １．２５ ２０．９２％ ２６．６６％ －１２．３０％ －０．４０ ３６．５３％ ８８．２０％

宏源金之宝 宏源证券

４．３１％ －０．４７％ ２．４３％

平安优质成长中小盘 平安证券

４．２６％ －１．０４％ ４．４３％ ４．３４％ ０．２０ １３．５８％ １５．１６％

国信金理财经典组合 国信证券

４．２６％ －２．９８％ ７．８４％ ６．４７％ ０．４１ １０．９８％ １１．１０％ ７０．８１％ ２．５４ ２０．１８％ １３．９２％ ２２．６２％ ０．５３ ３３．４３％ ６１．０５％

银河北极星

１

号 银河证券

４．２３％ ２．４２％ ３．８１％

申银万国

３

号基金宝 申银万国

４．１６％ ２．９９％

中金股票策略 中国国际金融有限公司

４．１４％ －０．６１％ ５．５１％ １．３４％ ０．０２ １７．２７％ ２４．４６％ ２３．３２％ ０．６２ ３８．１６％ ５７．９９％ －２９．４７％ －０．５８ ４８．８１％ １２４．２７％

中金配置 中国国际金融有限公司

４．１０％ －２．５２％ ８．２３％ ４．６２％ ０．２１ １５．３８％ １９．５９％

东北证券

３

号 东北证券

３．９７％

金航

１

号 中航证券

３．９５％ －１．３８％ １．９０％

东方红

４

号 东方证券

３．９４％ －７．５３％ ４．２０％ ８．３０％ ０．４５ １６．８８％ １９．８４％

东方红

５

号 东方证券

３．７９％ －７．６８％ ４．１６％ ７．３６％ ０．４０ １６．１５％ １９．５３％

华西证券融诚

１

号 华西证券

３．７５％ －０．８５％ ４．９０％

广发理财

３

号 广发证券

３．７５％ ０．４７％ １１．４２％ ８．１２％ ０．３９ １７．６７％ １９．７５％ ５２．１０％ １．４４ ２８．９１％ ３７．３５％ １．７１％ ０．０８ ４５．１２％ １０６．１４％

光大阳光

３

号 光大证券

３．６６％ －４．３６％ ５．３４％ ５．６２％ ０．３１ １１．９２％ １３．２０％ ３１．８７％ １．００ ２６．６０％ ３４．７０％

光大阳光内需动力 光大证券

３．５７％ －２．７８％

山西证券汇通启富

１

号 山西证券

３．５１％ ０．１２％ ４．８０％

长江超越理财基金管家

Ⅱ

长江证券

３．４２％ －３．３３％ ６．５５％ ３．９０％ ０．２１ ９．２０％ １０．４６％

招商股票星 招商证券

３．３８％ －４．６７％ ７．０９％ １０．９５％ ０．８２ １３．８２％ １６．０５％

国信金理财价值增长 国信证券

３．３３％ －３．６４％ ７．８３％ ５．３１％ ０．３９ １０．６５％ １２．０５％ ５５．４３％ １．４７ ３６．４４％ ３２．８７％ １０．６５％ ０．２２ ５０．０８％ ９６．７８％

国元黄山

２

号 国元证券

３．３２％ －４．０７％ －０．２５％ －１０．８７％ －０．５７ ２０．８１％ ３３．９２％ －５．０７％ －０．１８ ２９．８４％ ５４．９１％

东海东风

２

号 东海证券

３．３０％ －１．３３％ ９．６０％ １２．２９％ １．１５ ９．４２％ ７．８９％ ４７．２０％ ２．９０ １３．８９％ １１．０５％

华泰紫金鼎锦上添花 华泰证券

３．２２％ －４．１７％ １．３７％ －５．４７％ －０．４８ １４．５２％ ２４．３４％

珠峰

１

号 西南证券

３．１７％

国信金理财多策略 国信证券

３．１４％ －３．８５％ －２．２７％ －７．１８％ －０．７６ １２．０７％ ２１．０８％

中金股票策略二号 中国国际金融有限公司

３．１０％ －３．７７％ －２．６２％ －９．５３％ －０．５８ １８．６１％ ３３．２０％ １５．８１％ ０．４６ ３９．２８％ ６６．１５％

中金股票精选 中国国际金融有限公司

３．０９％ －０．６３％ １０．２０％ ５．２４％ ０．２４ １６．６６％ ２１．２７％ ３１．９８％ ０．８１ ３７．１９％ ５４．０２％ －２５．８０％ －０．５５ ４７．５４％ １１９．２５％

中信建投精彩理财 中信建投

２．９８％ －５．１９％ ３．４１％ －０．２８％ －０．１５ １２．６８％ １５．５９％

长江超越理财核心成长 长江证券

２．９１％ －０．６９％

中投汇盈核心优选 中投证券

２．９１％ －０．２７％ ４．３２％ －１．６３％ －０．１９ １５．６４％ ２２．０６％ １４．１６％ ０．４３ ３２．０７％ ４８．６２％

中信稳健回报 中信证券

２．９０％ －２．２９％ ０．７８％ ６．４９％ ０．４７ ９．０４％ ８．３５％

国海收益精选 国海证券

２．７８％ －３．０４％

财富长安

１

号 财富证券

２．７２％ －２．２９％

红塔登峰

１

号 红塔证券

２．７０％

中信积极配置 中信证券

２．６３％ １．０８％ ４．６７％ －１．６３％ －０．２２ １４．０２％ １９．２７％

中金消费指数 中国国际金融有限公司

２．６１％

中银国际中国红稳定价值 中银国际证券

２．６１％ －４．３６％

国泰君安君得益优选基金 国泰君安

２．３７％ －２．７２％ ７．９４％ １０．９７％ ０．７４ １１．４４％ １１．９０％ ４６．０３％ １．５５ ２３．１１％ ２８．０２％ １１．５３％ ０．２４ ３０．３０％ ６６．７６％

中信股票精选 中信证券

２．３６％

财富

１

号 财富证券

２．２５％ －４．０１％ －６．６３％

海通新兴成长 海通证券

２．１７％ －３．６６％ ２．８９％

中银国际中国红基金宝 中银国际证券

２．１５％ －３．７９％ －４．２０％ －０．０５％ －０．２４ ８．７６％ １１．９０％

金如意

２

号 国联证券

２．０６％ －５．１６％

招商智远内需 招商证券

２．０４％ ０．１０％

国泰君安君得鑫股票 国泰君安

１．９０％

民生金中宝

１

号 民生证券

１．８６％ －３．２６％ ２．３８％ －１．５０％ －０．３７ ９．３５％ １４．８７％

国海内需增长 国海证券

１．７２％ ０．８７％ ５．２３％

海通金中金 海通证券

１．７２％ －１．７６％ ４．６３％ －４．０４％ －０．５２ １１．４０％ １７．２０％ １２．８１％ ０．４４ ２２．８３％ ３５．９６％

海通稳健成长 海通证券

１．６７％ －３．６１％ ３．８５％ －１．８７％ －０．３０ １２．１３％ １８．０９％

中金安心回报 中国国际金融有限公司

１．６６％ －２．１０％ ４．３５％

国都

３

号安心成长 国都证券

１．６５％

东吴财富

１

号 东吴证券

１．６５％ －１０．０６％ －４．６１％ －１８．８２％ －１．１１ １９．１６％ ３４．５４％

南京神州

１

号 南京证券

１．６２％ －１．７８％ ７．４２％ ８．５６％ ０．６３ ９．９７％ １０．３９％ １３．９６％ ０．４６ ２４．３６％ ３４．６９％

产品名称 管理人 近一月资产净值增长率 近三月资产净值增长率 近半年资产净值增长率

近一年

实际资产净值增长率 夏普比率 标准差 下跌损益

东方红先锋

１

号 东方证券

１１．０７％ －０．０２％ １８．４４％ ２４．５３％ １．３６ １８．４３％ １２．６０％

齐鲁金泰山

２

号 齐鲁证券

８．５７％ －２．１７％ ３．５９％

华泰紫金智富 华泰证券

７．９６％ －０．５８％ １１．５７％

玉麒麟

１

号 兴业证券

６．５５％

东海精选

１

号 东海证券

５．５４％ －２．１２％ ０．５８％

国泰君安君享富利 国泰君安

５．０７％ ０．７３％

银河福星

１

号 银河证券

４．９６％ １．８７％

东方红先锋

３

号 东方证券

４．８２％ －２．６６％ １２．２７％

东方红先锋

４

号 东方证券

４．６９％

浙商金惠

１

号 浙商证券

４．４９％ －７．７４％ １２．１８％

国信金理财泰然

１

号 国信证券

４．３８％ －４．７０％ ３．４６％

申银万国宝鼎一期 申银万国

４．３３％ １．９３％ １９．９４％

国信金理财限额特定

１

号 国信证券

３．６７％ －８．７９％

东方红先锋

２

号 东方证券

３．６２％ ０．８０％ ４．８４％ １２．９７％ ０．７７ １５．７２％ １４．６９％

东方红先锋

５

号 东方证券

３．２０％

光大阳光集结号 光大证券

３．１２％ －０．０１％ １４．１７％ １０．７３％ １．０７ １０．０１％ ９．０４％

锦诚

１

号 华西证券

３．０４％ ０．５１％ －１．２０％

浙商金惠

２

号 浙商证券

２．８１％ －１３．６１％

申银万国宝鼎二期 申银万国

２．２５％

浙商金惠

３

号 浙商证券

１．５０％

业绩波动 私募频遭“骚扰”

证券时报记者 杜晓光

追求短期业绩的市场 “积习”

从公募基金波及私募， 近期， 短

期业绩波动较大的私募遭遇来自

客户的极大压力， 疲于应付。 继

此前有私募因业绩较差被迫道歉

后， 近期有个别私募遭遇银行客

户大额赎回。

波动的烦恼

“我都不敢接受采访了， 有持

有人指责我说， ‘这方面一个牛股

都没抓到， 你还接受采访？ 谈什么

谈！’” 一位知名私募去年下半年在

接受记者采访时深感无奈与委屈。

据了解， “这方面” 指的是区域主

题投资， 持有人对当时该私募短期

业绩不理想而大发牢骚。 而上个

月该私募也因短期业绩波动而饱

受类似折磨。

无独有偶， 尚雅投资石波近期

也疲于应付短期业绩波动带来的麻

烦。 据悉， 此前有媒体报道该私募

公司自去年

11

月以来净值下跌较

大而被市场关注， 而石波就此专门

与该媒体以邮件形式作出澄清说

明， 表示净值目前已经有所反弹，

而且希望媒体更关注其长期价值，

然而最终又引发该媒体对短期业绩

重要与否的一番论证。

同威资产李驰针对持有人过于

关注短期业绩而频发博文， 言语间

颇显郁闷心情。 上海鼎锋资产管理

公司总经理张高最近也表示遇到类

似情况。

与上述私募只是郁闷一下而已相

比， 某私募则受到影响更大。 据某第

三方研究机构人士透露， 该私募因短

期业绩波动遭遇了巨额赎回。

上海一位私募市场副总监表示，

对于私募来说， 短期业绩波动稀松平

常， 客户不应过度反应， 毕竟波动不

等于亏损。 而且有时因为净值公布较

晚， 反弹后的净值投资者还不知道，

这也容易造成市场夸大亏损程度。

反思银行销售

与多数私募遭遇相对的是， 泽熙

瑞金一号则几乎从未遇到类似境遇。

业内人士分析认为， 其中一个重要原

因是， 该私募产品募集渠道不依赖于

银行， 宣传更直接、 更到位， 虽然缺

少了银行的支持， 但也避免了银行带

来的负面影响。 沪上某私募人士也表

示， 银行是发行私募产品的重要渠

道， 但也要看清银行可能带来的一些

问题。

广州某私募人士认为， 通过银行

发行的私募产品的短期业绩波动更容

易被关注， 其原因有二， 一是银行客

户偏好稳健类产品， 承受不了较大的

净值波动， 二是银行发行私募产品以

任务形式下达， 客户经理为完成任务

与客户沟通、 宣传都不足。 一旦银行

客户失去信心， 就存在着大额赎回的

可能。

另有私募人士认为， 目前私募产

品发行困难， 不排除客户经理鼓励客

户赎回另购其他私募产品或

TOT

的

可能性。

不少私募表示， 在允许的情况

下， 希望尽量少发产品， 但要精、 要

大。 广州瑞天投资李鹏就表示， 由于

去年业绩表现较好， 今年产品发行相

对乐观， 但瑞天投资不希望发多只产

品， 而是希望能够发单只规模较大的

产品。 深圳市融智投资顾问有限责任

公司董事长李春瑜表示， 这样做主要

是基于以下两点考虑， 一是便于账号

管理， 利于提高管理效率， 从长期

看， 有利于缓和业绩波动， 毕竟账号

多了会有操作失误的可能， 二是单只

产品规模大了， 也有利于扩大影响

力， 增加私募管理的经验。

广州赢隆投资总经理罗兴文表

示， 短期业绩波动问题关键是要与投

资者进行良好的沟通， 不过少发、 精

发更利于提高管理能力与提升客户服

务水平。

私募
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年度新贵还是长期为王？

好买基金研究中心

每年初， 当人们津津乐道于各

种年度十大之时， 在私募市场上，

年度排名也成为众多投资者检验和

选择金融产品的铁标杆之一。 然

而， 当我们将视线聚焦于上榜的新

科名家的时候， 不妨也将视线投注

于

3

年期的榜单。 不难发现， 私募

的

1

年期榜单和

3

年期榜单截然不

同， 两者之间竟然不存在交集。

仔细研究一下可以发现， 私募

1

年榜单中以新成立的新晋贵族为

主，

10

只产品没有一个成立满

3

年， 其中成立时间最长的世通

1

号

有

34

个月的历史， 最短的彤源

2

号仅成立

14

个月， 平均成立时间

为

20

个月。 私募新贵初生牛犊不

怕虎， 规模尚小、 没有历史包袱，

在

2010

年震荡的市场中放开手脚，

抓住热点， 因而成为了

2010

年度

的最大赢家。 在

2010

年沪深

300

指数震荡下跌

12.51%

的情况下，

这些排名前十的私募取得了超过

30%

的收益， 世通更是以

96.16%

的收益率雄踞榜首， 与第二名华宝

1

号的业绩相差就达近

50%

。

再来看看

3

年的榜单 。 在

2008

年

-2010

年三年中， 沪深

300

指数下跌

41.40%

， 而进入前十名

榜 单 的 私 募 取 得 了

42.89%

至

74.75%

的收益。 这些私募的名字，

也早已成为私募界耳熟能详的名

字： 朱雀、 淡水泉、 尚雅、 新价值

等等。 在

2010

年中， 虽然这些私

募的业绩相比以上私募新贵们为

逊， 但也有些产品可圈可点： 其中

有

5

只产品进入了前

1/5

， 粤财合

赢和中国龙精选更是进入了前

1/

10

， 分别取得了

25.92%

和

24.04%

的收益， 在

342

只纳入统计的基金

中排名

24

位和

28

位。 而且， 从某

种程度上来说， 这些

3

年榜单中的

私募， 在过往历史中多多少少证明

了其在不同环境中的适应能力和长

跑能力。 以

3

年期冠军朱雀

2

期为

例， 在

2008

年的暴跌、

2009

年的

暴涨， 以及

2010

年的震荡中， 分

别 取 得

-17.49%

、

77.47%

和

15.15%

的收益率， 排名分别为第

10

、

41

和

74

位， 三年下来朱雀

2

期以

74.75%

的累计收益夺冠， 打

败同期沪深

300

指数达

116.15%

。

满

1

年、

2

年、

3

年的私募产品

个数分别为

342

只，

178

只，

96

只。

私募基金一年与三年前十名比较

私募一年榜单 私募三年榜单

基金名称

２０１０

年收益率 （

％

）

１

年排名 基金名称

２００８－２０１０

年收益率 （

％

）

３

年排名

世通

１

号

９６．１６ １

朱雀

２

期

７４．７５ １

华宝

１

号

４７．８０ ２

朱雀

１

期

７２．１７ ２

理成风景

２

号

４４．７１ ３

金中和西鼎

６６．３２ ３

德源安成长

１

号

４２．９２ ４

淡水泉成长

６３．９７ ４

瑞天价值成长

３９．９５ ５

粤财合赢

６２．８０ ５

混沌

２

号

３８．８２ ６

尚雅

２

期

５１．５３ ６

展博

１

期

３８．７７ ７

尚雅

１

期

４９．８１ ７

铭远巴克莱

３７．３７ ８

中国龙精选

１ ４９．３３ ８

彤源

２

号

３５．７３ ９

尚雅

３

期

４５．４５ ９

和聚

１

期

３４．７６ １０

新价值

１ ４２．８９ １０

数据来源： 好买基金研究中心。

短期折腰与长期业绩的关系需

仔细分析。 经历

2008

年全球罕见

的金融危机后，

2009

年， 中国龙

一直较为谨慎， 持续以低仓位应对

市场， 错过了牛市行情。 中国龙精

选在

2009

年的牛市中 ， 仅上涨

16.75%

， 排名落到了

159/178

。 但

是在

2010

年， 中国龙积极调整策

略， 以精选个股和灵活操作应对市

场， 全年上涨

24.04%

， 排名蹿升

至

28/342

。 同样的如新价值

1

， 在

2008

年 该 基 金 下 跌 幅 度 达

52.45%

， 但在随后的

2009

年却以

156.47%

的成绩高中榜眼， 去年也

以

17.17%

的业绩进入前

1/5

。

我们选择基金产品的时候我们

必须要透过现象看本质， 多看几年

业绩， 也看清每段业绩背后所隐含

的投研情况、 风险控制水平和股权

结构的稳定性等等， 而不是把眼光

仅落在短期的一些数据上。

国金证券：券商小集合风险收益表

（截至

２０１１

年

2

月）———

ｔｏｐ20

国金证券：非限定性券商集合理财产品风险收益表

（截至

２０１１

年

2

月）———

ｔｏｐ１００

私募视点 Opinion

私募公募

纷纷看好风格转换

证券时报记者 杜晓光

A

股市场纠结于

3000

点已达一周， 多空

博弈愈加激烈， 行情迷离依旧。 但从近期市场

热点轮换来看， 以中国联通、

TCL

、 京东方、

中煤能源等中盘及大盘股呈现启动趋势已为市

场广泛关注， 同时， 公、 私募基金也开始看好

今年市场风格转换并积极布局蓝筹企业。

私募投资大迂回

转战大蓝筹

私募因资金量小而进出频繁， 但这种状况

在近期发生了改变， 证券时报记者采访的多数

私募均表示， 已在关注并开始布局蓝筹股。 南

京世通董事长常士杉表示： “今年我最看好大

盘蓝筹、 军工、 机械、 高端装备制造。” 他认

为， 综合今年的经济基本面、 通胀情况、 货币

政策， 今年操作思路有点变化。

重阳投资一直坚守蓝筹股并在今年以来取

得相当不错的业绩， 其重点布局的家电、 高

铁、 高端设备等蓝筹股涨幅喜人， 而目前该私

募股票池中依然以大盘、 中盘股为主， 显示出

对蓝筹股的信心。

长金投资公司也表示， 如果以低估值加

确定性、 增长性来说， 只有银行股空间最

大， 从近期市场反应来看， 市场资金已经对

该板块进行了关注， 加上未来确定的成长

性， 银行股已经具备了启动的可能。 广州斯

达克总经理黎仕禹表示， 无论从基本面或是

技术面来看， 蓝筹股都具有最好的投资价值，

其中银行股已经有了启动迹象， 他判断， 最早

在今年上半年， 最迟年底， 银行必有一波强劲

的行情。

常士杉分析认为， 目前正处在两会期间，

两会结束后， 政策基本定调， 限制也会逐渐宽

松， 调控的力度会越来越缓。 此外， 常士杉表

示， 近期不少投资者都是赚了指数没赚钱， 私

募有一半在亏， 加上机构资金多， 都希望能抓

住股指修复和大盘蓝筹的机会。

短暂获利

激励基金布局蓝筹

作为市场重要机构力量的公募基金， 一

直将蓝筹股作为重要配置指标， 但

2010

年小

盘股与大蓝筹呈现截然相反走势， 多数基金

只好随波逐流， 无奈追随估值更高的小盘股。

但今年以来， 少数坚守蓝筹的基金产品净值增

幅远超行业水平， 蓝筹股开始受到基金的重新

审视。

长城品牌优选基金经理杨毅平表示， 今年

与去年市场行情相比， 可能会发生本质的变

化， 估值较低、 未来成长性确定的蓝筹股将很

有可能启动。 他表示， 不少蓝筹股的股息率已

经高于利率水平， 这种情况下已经很难继续下

跌。 杨毅平认为， 通货膨胀压力较大， 货币紧

缩政策会持续下去， 拥有庞大资金的炒房者受

限于限购令， 短期投资获利的情况很难再出

现， 这部分资金势必要寻求新的出路。 而

A

股市场蓝筹股估值低， 下跌空间有限， 炒股经

验较少的炒房者将资金移至蓝筹股将会是一个

很理想的投资选择。

今年以来， 上证

50

与红利指数表现较

佳， 这两只典型代表蓝筹企业的指数基金也

为市场看好蓝筹企业提供了信心指标， 相反，

近来创业板与中小板指数表现较差。 据了解，

不少基金已经在重新审视蓝筹股的投资价值，

一些操作灵活的基金已经开始加大蓝筹股的

布局力度， 其中金融股、 高端设备成为重点布

局方向。

大成海富通南方招商

专户业绩出色

证券时报记者 杜志鑫

日前， 记者从一家银行的客户

经理处拿到一份基金一对多专户理

财的业绩表。 根据数据显示， 今年

大成、 海富通、 南方专户业绩比较

出色， 这三家基金公司旗下部分专

户产品的收益率在

6%

至

12%

， 不过

今年也有不少基金公司的专户一对

多处于亏损状态。

数据显示， 截至

3

月

4

日， 大

成景瑞

6

号

2

期的净值为

1.129

元，

今年净值增长率为

12.9%

， 表现优

秀。 而海富通旗下海富通新兴产业、

海富通中信新兴成长、 海富通中信

新兴成长

2

号

3

只产品今年净值增

长 率 分 别 为

10.212%

、

8.64%

、

8.63%

。 值得注意的是， 南方基金投

资总监邱国鹭管理的南方光大

2

号

今年净值增长

7.5%

， 南方光大

3

号

今年净值增长

6.9%

。

从总体回报率看， 截至

3

月

4

日， 南方光大

2

号累计净值为

1.385

元， 自成立以来净值增长

38.5%

， 还

进行了分红； 南方光大

3

号累计净值

为

1.084

元。 海富通中信新兴成长、

海富通中信新兴成长

2

号两只产品累

计净值分别为

1.358

元、

1.12

元， 表

现抢眼。

此外， 招商基金管理的瑞泰灵活

系列产品也表现不俗。 截至

3

月

10

日， 招商瑞泰灵活

1

号净值为

1.332

元， 招商瑞泰灵活

2

号累计净值为

1.205

元， 瑞泰灵活

3

号累计净值为

1.197

元， 瑞泰灵活

5

号净值为

1.141

元。 这

4

只产品近一个月累计净值分

别 为

6.22%

、

8.16%

、

5.92%

，

6.23%

。

另外， 在目前市场情况下， 不

少基金公司的专户一对多投资经理

都表示看好高端装备制造业， 在产

业升级、 产业转移劳动力成本上升

的情况下， 未来以工程机械为代表

的高端装备制造业将存在较好的投

资机会。

“首只”效应是个幻觉

近日一款理财产品声称是市场

上首只投资于股指期货的私募产

品， 此前， 笔者也曾多次看到类似

的产品介绍， 也都冠以 “首只”。

事实上， “首只之争” 不仅仅

发生在私募界， 在公募界更是火拼

严重。 此前， 两只同一主题的基金

都在候批， 上报时间只差两三天，

两只产品无论在产品设计还是在投

资标的上都惊人相似， 不同的是后

上报的基金公司先发制人， 抢先在

媒体上宣称自己产品是 “首只”，

先上报的基金公司得悉后， 立即频

频发言捍卫自己 “首只” 的地位。

为何都如此热衷于抢 “首只”

这个名头呢？ 原因主要是在产品销

售时， 能抢占先机， 吸引投资者眼

球， 率先占领市场份额， 为基金规

模加力， 也借此树立创新的品牌形象。

然而先发就一定能制人吗？ 恐怕

未必。 从短期来看， 这种为了营销宣

传而 “抢” 来的 “首只”， 不一定会

对发行规模产生多大效应， 因为， 在

产品没有真实的创新内涵的情况下，

投资者并不会因为它被冠以 “首只”

就会买这只产品。 而从长期来看，

“首只” 也不一定会带来品牌效应。

反观一些市场上真正的 “首只”，

如第一只保本基金、 分级基金， 这些有

着很明显的创新内涵的基金， 推出前

基金公司付出了很大的研究、 推介的

成本， 这样的 “首只” 根本不用 “抢”。

如此看来， 真正的创新， “首只” 二

字不需要争， 与其劳民伤财地争抢首

只， 还不如将精力放在老老实实开发

创新产品或者做好业绩上。 （余子君）

资料图

私募一年榜单 私募三年榜单

基金名称

２０１０

年收益率 （

％

）

１

年排名 基金名称

２００８－２０１０

年收益率 （

％

）

３

年排名

世通

１

号

９６．１６ １

朱雀

２

期

７４．７５ １

华宝

１

号

４７．８０ ２

朱雀

１

期

７２．１７ ２

理成风景

２

号

４４．７１ ３

金中和西鼎

６６．３２ ３

德源安成长

１

号

４２．９２ ４

淡水泉成长

６３．９７ ４

瑞天价值成长

３９．９５ ５

粤财合赢

６２．８０ ５

混沌

２

号

３８．８２ ６

尚雅

２

期

５１．５３ ６

展博

１

期

３８．７７ ７

尚雅

１

期

４９．８１ ７

铭远巴克莱

３７．３７ ８

中国龙精选

１ ４９．３３ ８

彤源

２

号

３５．７３ ９

尚雅

３

期

４５．４５ ９

和聚

１

期

３４．７６ １０

新价值

１ ４２．８９ １０


