
深市

证券简称 成交价格

成交量

（

万元

）

成交金额

（

万股

）

买方营业部 卖方营业部

广发证券

３８．８ １２５ ４８５０

广发证券股份有限公 司广

州黄埔大道证券营业部

广发证券股份有限公 司广

州黄埔大道证券营业部

广发证券

３８．８ ３９ １５１３．２

长城证券有限责任公 司广

州天河北路证券营业部

广发证券股份有限公 司广

州黄埔大道证券营业部

广发证券

３８．８ ３５ １３５８

广发证券股份有限公 司广

州黄埔大道证券营业部

广发证券股份有限公 司广

州黄埔大道证券营业部

华帝股份

１４．７２ ５００ ７３６０

广发证券股份有限公 司广

州天河北路大都会广场证

券营业部

中国银河证券股份有 限公

司中山证券营业部

华帝股份

１４．７２ ８０ １１７７．６

海通证券股份有限公 司威

海高山街证券营业部

中国银河证券股份有 限公

司中山证券营业部

华帝股份

１４．７２ ７０ １０３０．４

东吴证券股份有限公 司苏

州工业园区现代大道证券

营业部

中国银河证券股份有 限公

司中山证券营业部

华帝股份

１４．７２ ７０ １０３０．４

广发证券股份有限公 司上

海东方路证券营业部

中国银河证券股份有 限公

司中山证券营业部

华帝股份

１４．７２ ４０ ５８８．８

国海证券有限责任公 司成

都神仙树北路证券营业部

中国银河证券股份有 限公

司中山证券营业部

华帝股份

１４．７２ ４０ ５８８．８

财通证券有限责任公 司温

州人民东路证券营业部

中国银河证券股份有 限公

司中山证券营业部

天康生物

２３．１１ ２００ ４６２２

申银万国证券股份有 限公

司上海飞虹路证券营业部

宏源证券股份有限公 司乌

鲁木齐文艺路证券营业部

中恒电气

２６．６５ ２００ ５３３０

英大证券有限责任公 司上

海镇宁路证券营业部

申银万国证券股份有 限公

司上海三林路证券营业部

中恒电气

２６．６５ ９９．９９ ２６６４．７３

中信证券股份有限公 司上

海溧阳路证券营业部

海通证券股份有限公 司牡

丹江绥芬河山城路证券营

业部

中恒电气

２６．６５ ２０ ５３３

中信证券股份有限公 司上

海溧阳路证券营业部

海通证券股份有限公 司牡

丹江绥芬河山城路证券营

业部

沪市

证券简称 成交价

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

包钢稀土

７３．２５ ６４２．４ ８．７７

平安证券有限责任公 司石

家庄中山西路证券营业部

海通证券股份有限公 司武

汉中北路证券营业部

乐凯胶片

１６．６１ ７８０６．７ ４７０

中国民族证券有限责 任公

司上海南丹东路证券营业

部

中国银河证券股份有 限公

司北京学院南路证券营业

部

包钢稀土

７３．２５ ６４２．４ ８．７７

平安证券有限责任公 司石

家庄中山西路证券营业部

海通证券股份有限公 司武

汉中北路证券营业部

包钢稀土

７３．２５ ６４２．４ ８．７７

平安证券有限责任公 司石

家庄中山西路证券营业部

海通证券股份有限公 司武

汉中北路证券营业部

包钢稀土

７３．２５ ６４２．４ ８．７７

平安证券有限责任公 司石

家庄中山西路证券营业部

海通证券股份有限公 司武

汉中北路证券营业部

包钢稀土

７３．２５ ６４２．４ ８．７７

平安证券有限责任公 司石

家庄中山西路证券营业部

海通证券股份有限公 司武

汉中北路证券营业部

包钢稀土

７３．２５ ６５５．５９ ８．９５

平安证券有限责任公 司石

家庄中山西路证券营业部

海通证券股份有限公 司武

汉中北路证券营业部

乐凯胶片

１６．６１ １０７９．６５ ６５

第一创业证券有限责 任公

司佛山同济路证券营业部

中国银河证券股份有 限公

司北京学院南路证券营业

部

航天机电

１３．６ ４０８ ３０

中国国际金融有限公 司上

海淮海中路证券营业部

中国国际金融有限公 司上

海淮海中路证券营业部

乐凯胶片

１６．６１ ２４０８．４５ １４５

中国银河证券股份有 限公

司北京中关村大街证券营

业部

中国银河证券股份有 限公

司北京学院南路证券营业

部

航天机电

１３．６ ２７２０ ２００

中国国际金融有限公 司上

海淮海中路证券营业部

中国国际金融有限公 司上

海淮海中路证券营业部

航天机电

１３．６１ ２７２２ ２００

国泰君安证券股份有 限公

司总部

中国国际金融有限公 司上

海淮海中路证券营业部

航天机电

１３．６１ ２７２２ ２００

西南证券股份有限公 司重

庆沧白路证券营业部

中国国际金融有限公 司上

海淮海中路证券营业部

点评： 周二大盘放量大跌， 个股普跌， 资金纯流入板块寥寥无几。 黑色金属板块因估值偏低， 加上前期滞涨，

受到资金的关照， 近日强于大盘， 机构和散户资金协同介入， 后市看好。 餐饮旅游板块当天资金呈净流出态势， 但

机构资金有所流入， 板块个股有企稳迹象， 宜逢低关注。 纺织服装、 公用事业和家用电器板块， 当天和日本大地震

防核辐射有关的个股出现资金流入， 个股分化明显， 这些个股均因短线题材炒作， 注意择强参与， 快进快出， 见好

就收。

点评： 从周二资金流出数据来看， 机械设备、 采掘和有色金属板块居资金流出前三位， 由于近期国际有色金属

期货价格震荡剧烈， 有色金属板块个股因此出现连续调整， 资金出现持续流出， 短期宜观望， 但遇急跌可逢低回

补。 机械设备、 采掘和建筑建材板块前期大幅炒作后， 获利盘不断出局， 导致板块资金不断流出， 短期走弱， 宜观

望。 化工板块近日有所表现， 但分化加剧， 周二有获利盘回吐， 宜择强关注。

防核辐射概念受到资金重点关照

时间：

２０１１

年

３

月

１５

日 星期二 资金流出入单位：亿元

板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

黑色金属

３．０１ ０．３２ ０．８４ ０．６６ １．１９

领涨 强于大盘

包钢股份

（

６．２７

亿

）

武钢股份

（

０．９２

亿

）

河北钢铁

（

０．２６

亿

）

估值偏低 企稳

餐饮旅游

－０．９６ ０．０５ －０．０６ －０．１８ －０．７６

下跌居多 止跌

桂林旅游

（

０．２９

亿

）

世纪游轮

（

０．２０

亿

）

北京旅游

（

０．１８

亿

）

受益通胀 企稳居多

纺织服装

－１．６０ ０．１３ ０．２３ －０．２９ －１．６７

防辐射个股强势 强弱分明

际华集团

（

１．９４

亿

）

凯诺科技

（

１．１１

亿

）

红豆股份

（

０．４３

亿

）

题材众多 强者恒强

公用事业

－３．７５ ０．１２ －０．１０ －０．３７ －３．４０

多晶硅概念普涨 分化加剧

乐山电力

（

１．３９

亿

）

天富热电

（

１．０３

亿

）

川投能源

（

０．４１

亿

）

政策支持 强者恒强

家用电器

－４．０４ －０．５９ －０．６８ －０．４１ －２．３６

电子器件制造

个股强势

强弱分明

德豪润达

（

０．４１

亿

）

顺络电子

（

０．１７

亿

）

ＳＴ

春 兰

（

０．１２

亿

）

行业景气 分化加剧

板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

机械设备

－３３．５０ －２．０４ －６．４５ －５．５６ －１９．４５

跌多涨少 资金持续流出

东方电气

（

－６．５３

亿

）

中国一重

（

－５．６０

亿

）

徐工机械

（

－３．９１

亿

）

估值修复 寻求支撑

采掘

－２８．９８ －２．４４ －６．３８ －４．３８ －１５．７９

领跌 资金持续流出

国阳新能

（

－３．１５

亿

）

紫金矿业

（

－２．３９

亿

）

西山煤电

（

－２．３３

亿

）

行业景气 破位居多

有色金属

－２４．０８ －１．５１ －４．３１ －３．０８ －１５．１８

普跌 资金持续流出

江西铜业

（

－２．５３

亿

）

辰州矿业

（

－２．２５

亿

）

西部矿业

（

－１．６８

亿

）

国际联动 转弱

化工

－２０．９６ －１．６４ －４．３６ －３．１８ －１１．７８

跌多涨少 分化明显

湖北宜化

（

－１．４１

亿

）

广汇股份

（

－１．２９

亿

）

东方锆业

（

－１．２５

亿

）

行业景气 震荡加剧

建筑建材

－１８．８１ －１．５０ －３．５８ －２．６１ －１１．１２

普跌 弱势

海螺水泥

（

－２．８１

亿

）

葛洲坝

（

－２．１８

亿

）

海油工程

（

－１．２４

亿

）

行业景气 头部渐显

3

月

16

日，

A

股市场有以下

6

家上市公司

的限售股解禁。

深天地

A

（

000023

）： 股改限售股解禁。

解禁股东为深圳市东部开发 （集团） 有限公

司， 此次解禁股数占总股本

5.00%

。 该股的套

现压力一般。

中信海直 （

000099

）： 股改限售股解禁。

解禁股东为中国中海直总公司， 持股全部解

禁， 占流通

A

股

87.43％

。 该股或无套现压力。

卓翼科技 （

002369

）： 首发原股东限售股解

禁。 解禁股东为王杏才、 李彤彤、 李超， 合计解

禁股数占总股本

7.11%

。 该股的套现压力一般。

亚太药业 （

002370

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东为朱坚贤等

4

人， 合计解禁股

数占总股本

13.28%

。 该股的套现压力很大。

七星电子 （

002371

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东为北京硅元科电微电子技术有

限责任公司， 此次解禁股数占总股本

3.08%

。

该股的套现压力存在不确定性。

卧龙电气 （

600580

）： 股权激励限售股解

禁， 占总股本比例为

0.33%

。 该股的套现压力

很小。 （作者系西南证券分析师张刚）
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3

月

15

日大宗交易

纺织服装：埋伏时机已然到来

国金证券

昨日， 纺织服装板块逆市走

强， 盘中际华集团、 凯诺科技、 华

纺股份涨停报收， 其他多只个股走

势强于大盘。 事实上， 自上周以

来， 纺织服装板块表现已逆市上

涨， 但目前板块内如七匹狼、 伟星

股份、 报喜鸟、 富安娜等优质企业

估值仍然较低。 七匹狼

2011

年估值

只有

23

倍、 伟星股份

18

倍、 报喜鸟

28

倍、 梦洁家纺

27

倍、 富安娜

30

倍， 具有非常高的安全边际。 我们

认为， 对于这些质地优良的品牌零

售企业， 需要在估值低的时候介

入， 采取买入并持有的策略。

继续看好服装零售企业

去年下半年以来， 纺织服装零

售板块进入调整， 直至上周。 调整

并不是因为市场担心业绩， 而主要

是板块轮动， 市场热点转向周期类

个股； 此外， 高棉价导致市场对企

业毛利率下降的担心， 以及对产品

涨价后消费者购买意愿可能下降的

担忧。 我们认为 “解铃还须系铃

人”， 未来纺织服装板块的复苏仍

有赖于市场热点的转换和原料的降

价。 我们认为， 二季度棉价将决定

未来方向， 向下概率略大于向上概

率。 近日刚刚公布的纺织品服装

2

月

出口增速明显降低， 也在一定程度

上提高了未来棉价下降的概率； 此

外， 再加上三、 四月订货会的达到

或者超预期表现， 预计上半年纺织

服装零售有望再次成为市场热点。

对于出口制造类企业， 从我们

的调研情况来看， 棉价持续高位运

行， 未来棉价走势尚不明朗。 因

此， 生产型企业受制于棉价走势的

不确定性， 不敢接收长期订单影响

企业效益， 此外， 外商采购者担忧

其消费者无法接受高价产品， 故而

对产品提价的接受度较低。 从本次

华交会、 广交会、

2

月出口增速明

显降低的情况来看， 上半年出口仍

可能延续

2

月增速的状况， 即重新

进入平稳增长期。 而未来棉价无论

涨跌， 出口制造类企业都无法采取

类似

2010

年初那样的大规模低价储

备原料策略， 毛利率下降几乎是必

然， 因此我们对出口制造类个股持

谨慎观点， 下半年随着棉价方向明

朗， 建议关注竞争实力强的华孚色

纺和鲁泰。

投资机会分析

我们继续看好纺织服装零售板

块， 今年上半年可能有两次投资机

会： 春节的市场旺销表明零售市场

情况稳定向好， 品牌零售板块个股

都可能有投资机会；

3～4

月是另一个

投资窗口： 一方面是靓丽的

2010

年

年报和

2011

年一季报将公告， 高送

转和

2011

年业绩增长的可靠性提高

都提供投资良机， 另一方面， 棉价

确定方向也有助于消除市场担心。

对于未来棉价， 我们认为，

3～

6

月可能决定未来棉价方向， 向下

概率略大于向上概率。 有三大关键

影响因素：

1

、 供需面指示向下：

3～4

月的

传统生产旺季， 市场将检验

2010

年

棉花产量和

2011

年需求之间的供需

状况。 我们认为在欧美经济平稳复

苏、 美国等主要产棉国丰收的背景

下， 棉花市场逐渐向供过于求的方

向发展；

2

、 国家不断通过市场或

者行政手段打压棉价；

3

、 资金指

示向上： 全球流动性宽松是推动棉

价上涨的核心因素。 如果

2011

年流

动性继续泛滥， 棉价不顾基本供需

如何， 持续上涨的可能性是较大

的。

综上所述， 如果今年资金不泛滥，

棉花价格下降可能性大于上涨。 考虑

到当前旺季原料价格有所松动，

2

月出

口增速明显下滑， 而且外商和国内企

业由于高棉价而僵持， 棉价方向的确

定存在提前的可能。 我们之前一直预

计二季度确定方向， 目前我们认为

3~6

月将决定棉价方向。

未来如果棉花降价： 价格波动短

期不利于生产企业经营， 企业毛利率

将降低， 但价格回归正常将在中长期

有利于纺织企业发展； 与棉花有价格

示范效应的涤纶和氨纶、 成本相关的

粘胶， 价格都可能下跌， 在价格企稳

前， 难有投资机会。

如果棉花涨价： 涤纶、 氨纶和粘

胶都将涨价， 相关个股都有介入机会，

我们认为市场表现顺序依次是涤纶、

氨纶和粘胶； 出于买涨不买跌的市场

心理， 大中型企业短期都将受益于行

业整合和销售较好， 鲁泰、 华孚色纺

等传统生产性企业有介入机会； 中长

期对纺织企业产生严重不利影响， 生

产企业调整时间可能需要以年来计算。

对于以出口为主的生产制造类企

业， 我们建议介入时机应当是毛利率

低点， 因此， 应当更多关注企业的毛

利率波动， 而不是收入情况。 出口企

业的毛利率受到成本、 出口政策、 汇

率等因素影响。 由于许多企业

2010

年

储备大量低价原料， 去年三季度原料

高价时， 毛利率最高， 自去年三季度

以来， 随着劳动力成本继续提高以及

原料价格有所回落， 我们预计毛利率

有所回落， 除非二季度棉花价格继续

飙升， 否则目前不是大举介入出口制

造类企业的时机。

我们仍然建议重点关注伟星股份、

七匹狼、 罗莱家纺、 富安娜和梦洁家

纺等个股。 另外， 市场进入年报密集

披露期， 我们建议关注年报可能有高

转送的探路者、 报喜鸟等。

限售股解禁

Conditional Shares

龙虎榜

Daily Bulletin

投资纵览

Industry Outlook

医药 利好政策即将出台

殷海波

日前， 商务部副部长姜增伟表

示， 由商务部市场秩序司牵头制定

的 《全国药品流通行业发展规划纲

要

(2011～2015

年

)

》 （以下简称为

《规划纲要》） 将于两会结束后出

台。 纲要的总目标是到

2015

年形

成

1～3

家年销售额过千亿的全国

性大型医药商业集团，

20

家年销

售额过百亿的区域性药品流通企

业， 连锁药店占全部零售门店的比

重由现在的

1/3

提高到

2/3

。 对上

述事件， 我们认为：

１

、 药品流通行业整合集中，

是新医改的需要， 也是行业发展的需

要。 我国药品流通环节多， 每一个环

节都是一次加价的过程， 从而造成药

品价格虚高。 新医改政策提出了 “严

格控制环节差价率” 等政策， 旨在规

范市场秩序、 使渠道扁平化， 从而使

药价降低； 同时， 由于其行业本身低

利润率的特点， 走整合并购之路， 形

成规模优势， 也有利于大型流通企业

自身发展的需要。

２

、 纵观国外发达医药商业的

发展， 无不经历大规模的集中整合

过程。 美国在

1995～2005

十年间，

医药商业前三名的市场占有率从

31%

提高到了惊人的

96%

； 法国的

前三位市场集中度也高达

95%

；

日本的药品流通企业也从

1995

年

的

305

家减少到

2010

年的

98

家； 像

丹麦、 挪威等小国， 全国只有

2～3

家

药品批发企业。 而我国目前的上万家

流通企业， 普遍存在着规模小、 效益

低的问题， 我们认为 《规划纲要》 推

出后， 绝大部分中小型药品流通企业

因缺乏足够的配送能力和覆盖范围势

必会面临被淘汰的威胁， 而大型企业

获得机会。

３

、 大型医药商业企业应发展新

的业务模式。 正如前文所讨论， 由于

行业利润率低， 单纯的买进卖出已明

显不适合企业发展需要。 国外的经验

提供了我们很好的参考： 从单一的买

与卖转型为医药综合服务提供商。 以

美国三大药品流通企业之一的卡迪诺

（

Cardinal

） 为例， 在做好第三方物流

的同时， 为药房提供了全方位的解决

方案， 主要包括药房计算机系统，

Leader

联盟 （卡迪诺旗下的共同采购

联盟）， 药房管理

/

顾问咨询， 甚至人

力招募等。 其各项增值服务所获得的

收入虽仅为总收入的一小部分， 却创

造了不菲的利润贡献。 因此， 医药商

业为终端提供综合服务将是未来重要

的盈利来源。

４

、 未来随着 《规划纲要》 的落

实， 相信国药股份、 上海医药、 九州

通这类全国性或区域性的医药商业巨

头将在政策效应下迎来快速发展， 投

资者可长期关注其市场表现。

（作者单位： 华林证券）

（以上数据由本报数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

低价重组股逆势走强

王瞬

周二受亚太股市下挫影响，

A

股低开低

走， 成交量大幅增加， 低价股和重组股成为资

金避险港湾。

沪市公开信息中涨幅居前的是包钢股份、

际华集团和凯诺科技。 际华集团， 开盘不久即

快速拉升封住涨停， 公开信息显示游资招商证

券杭州文三路营业部大单介入， 子公司收到大

订单， 业绩有望重估， 价位不高， 短线可期。

凯诺科技， 放出巨量， 涨停报收， 公开信息显

示游资国泰君安成都北一环路营业部大单介

入， 公司为服装生产龙头， 涉足部分防护服生

产， 应是游资借核辐射概念炒作， 短线为宜。

深市公开信息中涨幅居前的是鑫茂科技、

西藏发展和四川九洲。 西藏发展， 复牌公布拟

投资稀土公司事宜， 直封涨停， 公开信息显示

游资华泰证券深圳益田路荣超商务中心买多卖

少， 投资者应注意短线兑现风险。 四川九洲，

3

月

11

日公布重组事宜， 连续两个交易日直

封涨停， 昨日高位盘整， 再创新高， 公开信息

显示两席机构专用席位和周一介入的游资大单

卖出， 逢高减磅为宜。

深市跌幅居前的双汇发展， 低开低走， 放

量跌停， 公开信息显示买卖参与者均为机构专

用席位， 但总体卖出远多于买入， 昨日媒体披

露公司旗下子公司牵涉瘦肉精， 不排除机构避

险卖出， 持有者兑现为宜。

综合来看， 日本地震核泄漏给市场信心带

来一定打击， 游资借机炒作相关概念， 投资者

还是短线操作为宜， 不宜过分追涨。

（作者单位： 大时代投资）

出口公司因日地震短期受压

中金公司

我们认为， 纺织服装类企业

中， 出口日本收入占比较高的公

司因日本地震短期会受到负面压

力， 但中长期需求将会恢复， 未

来有可能受到灾后重建刺激拉动

消费。 理由如下：

出口制造业方面，

2010

年中

国纺织服装出口日本金额为

212.58

亿美元， 占行业总出口规

模的

10.7%

。 日本纺织服装消费

占全球

3%～5%

， 短期波动不会对

全行业需求面造成显著影响。

已收到的订单 （未来

2～3

个

月发货） 受影响不大。 地震刚发

生不久， 各公司尚未收到日本客

户方面调整订单的要求。 纺织服

装业出口订单通常提前

2～3

个月

确定， 日本客户信誉度较高， 取

消已下单可能性较小。 但不排除

部分中国工厂主动分担压力， 与日

本客户协商减单。

近期日本能源供应紧张， 部分

零售门店歇业， 灾区民众消费意愿可

能降低， 当地服装零售将受到负面影

响。 未来几个月订单需求很可能较弱。

服装是生活必需品， 待日本民

众生活恢复正常， 服装消费需求将

恢复， 并有可能受到灾后重建刺激

进一步拉动， 因此中长期来看， 负

面影响较小。

而上游制造业对日本出口收入

占比较高的

A

股上市公司有： 嘉麟

杰 （日本：

28.54%

）， 大杨创世 （亚

洲除中国：

25.21%

）， 华斯股份 （东

亚：

19.73%

）， 申达股份 （日韩：

15.65%

） ， 新 华 锦 （日 本 ：

13.24%

）， 鲁泰

A

（日韩：

10.35%

）。

品牌服装方面， 中国的本土服装品

牌在日本销售很少， 生产等环节依

赖度较低， 因此几乎不受影响。

日本地震降低木片成本 利好国内进口企业

东方证券

受日本地震影响， 日本最大的

造纸公司———日本制纸集团位于宫

城县的石卷工厂、 岩沼工厂， 福岛

县勿来工厂、 秋田县秋田工厂完全

停产。 我们分析认为， 此次日本强

震将对国内造纸行业影响在于： 日

本木浆进口量小， 对全球供需影响

不大， 但其木片进口量大、 废纸出

口量大， 预期对国际需求有较大冲

击， 可能导致短期木片价格下跌，

废纸价格上涨。 其主要生产厂商，

日本制纸有

4

个工厂宣布完全停

产， 影响约

200

万吨造纸产能， 以

文化纸为主， 短期可能小幅带动国

内铜版纸出口， 具体分析如下：

日本

2008

年生产

201

万吨木

浆， 占到全球木浆进口不到

5%

，

因此对商品浆供需没有大的影

响， 预计木浆仍将按照原有趋势

运行， 针叶浆短期看涨、 阔叶浆

短期看平。

日本

2008

年废纸净出口达到

343

万吨， 占到全球废纸供应量的

6.5%

， 而我国从日本进口的废纸占

到总量

15%

左右， 因此短期看将推

高日本废纸价格， 对国内依靠进口日

本废纸生产的企业而言， 可能受到的

影响较大。

日本进口木片对全球市场有决定

性左右，

2008

年进口达到

1435

万

吨， 占到全球木片需求的

33%

， 因

此日本地震对木片市场将有负面冲

击， 预计木片价格将下行， 预期国内

进口木片生产企业将受益， 如岳阳纸

业、 太阳纸业和晨鸣纸业等。

日本制纸宣布关停

4

家工厂， 涉

及产能超过

160

万吨， 其中勿来工厂

产能

11

万吨， 岩沼工厂产能

63

万吨，

石卷工厂

90

万吨， 以涂布产能为主，

由于国内主要涂布纸出口国就是日本，

因此短期看可能将小幅拉动国内涂布

纸的出口， 预期利好晨鸣纸业。

我们继续维持行业 “看好” 评

级， 推荐岳阳纸业、 晨鸣纸业和太阳

纸业。 本次日本地震对于废纸生产企

业将有一定压力， 但对于进口木片生

产的企业构成利好刺激， 继续推荐行

业中充分受益成本上涨的岳阳纸业；

同时， 我们也看好晨鸣纸业， 公司

2011

年约有

250

万吨新建产能投产

达产； 岳阳纸业主要进口东南亚木片

生产木浆， 也将受益于日本进口减

少， 成本中短期将稳定。


