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浙江众合机电股份有限公司承诺公告

浙江众合机电股份有限公司非公开发行股票工作已经完成，现将本次非公开发行相关承诺公告

如下：

一、发行人承诺

浙江众合机电股份有限公司董事会将严格遵守《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办

法》等法律、法规和中国证监会的有关规定，承诺自本公司非公开发行股票新增股份上市之日起：

１

、承诺真实、准确、完整、公平和及时地公布定期报告、披露所有对投资者有重大影响的信息，并

接受中国证监会和深圳证券交易所的监督管理。

２

、承诺本公司在知悉可能对股票价格产生误导性影响的任何公共传播媒体出现的消息后，将及

时予以公开澄清。

３

、承诺本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员将认真听取社会公众的意见和批评，不

利用已获得的内幕消息和其他不正当手段直接或间接从事本公司股票的买卖活动。本公司保证向深

圳证券交易所提交的文件没有虚假陈述或者重大遗漏，并在提出上市申请期间，未经深圳证券交易

所同意，不擅自披露有关信息。

二、发行对象承诺

本次发行的

６

家

／

名投资者中融国际信托有限公司、周厚娟、泰康资产管理有限责任公司、浙江

商裕开盛创业投资合伙企业（有限合伙）、大成基金管理有限公司和天津证大金牛股权投资基金合伙

企业（有限合伙）均承诺所认购的浙江众合机电股份有限公司本次发行的股票，限售期为

１２

个月。

三、 保荐机构承诺

太平洋证券股份有限公司承诺：“本保荐机构已对本发行情况报告暨上市公告书及其摘要进行

了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律

责任。”

四、发行人律师承诺

国浩（杭州）律师事务所承诺：“本所及签字的律师已阅读发行情况报告暨上市公告书及其摘要，确认

发行情况报告暨上市公告书及其摘要与本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字的律师对发行人

在发行情况报告暨上市公告书及其摘要中引用的法律意见书的内容无异议，确认发行情况报告暨上市公

告书及其摘要不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性

承担相应的法律责任。”

五、 审计机构承诺

天健会计师事务所有限公司承诺：“本所及签字注册会计师已阅读发行情况报告暨上市公告书及其

摘要，确认发行情况报告暨上市公告书及其摘要与本所出具的报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师

对发行人在发行情况报告暨上市公告书及其摘要中引用的本所专业报告的内容无异议，确认发行情况报

告暨上市公告书及其摘要不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准

确性和完整性承担相应的法律责任。”

特此公告。

浙江众合机电股份有限公司

董 事 会

二〇一一年三月十五日
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浙江众合机电股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书（摘要）

保荐人（主承销商）

太平洋证券股份有限公司

二

○

一一年三月

本公司全体董事承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承

担个别和连带的法律责任。

重要声明

本次非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要的目的仅为向公众提供有关本次非公开发行的简要情况。投资

者如欲了解更多信息， 应仔细阅读发行情况报告暨上市公告书全文。 新增公告及上市公告书全文刊载于巨潮咨询网站

（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）。

特别提示

本次非公开发行新增股份

２

，

２２９

万股，将于

２０１１

年

３

月

１７

日在深圳证券交易所上市。

本次发行全部

６

名认购对象认购的股票限售期均为十二个月，限售期为自

２０１１

年

３

月

１７

日起的十二个月。

根据深圳证券交易所相关业务规则的规定，公司新增股份上市首日（

２０１１

年

３

月

１７

日）股价不除权，股票交易涨跌

幅限制为前一交易日收盘价的

±１０％

。

第一节 本次发行概况

一、本次发行履行的相关程序

１

、浙江众合机电股份有限公司（以下简称“本公司”、“公司”或“众合机电”）本次非公开发行方案及相关事宜经公司

２０１０

年

５

月

３１

日第四届董事会第十一次会议、

２０１０

年

６

月

２１

日公司

２００９

年年度股东大会、

２０１０

年

８

月

１３

日公司第四

届董事会第十三次会议和

２０１０

年

１０

月

１１

日公司第四届董事会第十四次会议审议通过。

２

、众合机电

２００９

年年度股东大会审议通过了《关于公司非公开发行股票方案的议案》，相关决议的有效期为该议案

自股东大会审议通过之日起十二个月。

３

、

２０１０

年

８

月

２３

日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）正式受理了众合机电本次非公开发行的申

请文件。

４

、

２０１０

年

１２

月

２２

日，中国证监会发行审核委员会审核通过了公司本次非公开发行

Ａ

股的申请。

２０１１

年

１

月

１７

日，

中国证监会签发了证监许可［

２０１１

］

８２

号文，核准公司非公开发行不超过

２

，

６５０

万股新股。

５

、

２０１１

年

１

月

２７

日，公司向中融国际信托有限公司、周厚娟、泰康资产管理有限责任公司、浙江商裕开盛创业投资合

伙企业（有限合伙）、大成基金管理有限公司和天津证大金牛股权投资基金合伙企业（有限合伙）等

６

名特定对象发行了

２

，

２２９

万股股票，募集资金总额

４１

，

４５９．４０

万元。

２０１１

年

２

月

１８

日，天健会计师事务所有限公司对本次募集资金进行了验

资并出具了天健验［

２０１１

］

４１

号《验资报告》，验证：截止

２０１１

年

２

月

１５

日，本次申购股票募集资金专用账户，即贵公司兴

业银行昆明分行

４７１０８０１００１０００５７２２０

账号收到众合机电公司非公开发行股票申购资金总额为人民币

４１

，

４５９．４０

万元（肆

亿壹仟肆佰伍拾玖万肆仟元整）。

２０１１

年

２

月

１８

日，天健会计师事务所有限公司出具了天健验［

２０１１

］

４２

号《验资报告》，验证：截至

２０１１

年

２

月

１７

日

止，众合机电公司本次非公开发行实际已发行

２

，

２２９

万股人民币普通股，募集资金总额人民币

４１

，

４５９．４０

万元，扣除承销

费、保荐费等发行费用人民币

１

，

７６０．００

万元，募集资金净额为人民币

３９

，

６９９．４０

万元，其中增加股本人民币

２

，

２２９

万元，

增加资本公积人民币

３７

，

４７０．４０

万元。

６

、

２０１１

年

３

月

１

日，公司至中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完成了本次发行股份的登记托管工作。

二、本次发行证券的基本情况

１

、证券类型：境内上市人民币普通股（

Ａ

）股

２

、发行数量：

２

，

２２９

万股

３

、面值：人民币

１．００

元

４

、发行价格：

１８．６０

元

／

股

经公司第四届董事会第十一次会议、

２００９

年年度股东大会、第四届董事会第十三次会议及第四届董事会第十四次会

议批准， 本次非公开发行股票的价格不低于公司

２０１０

年第四届董事会第十一次会议决议公告日前二十个交易日公司股

票的均价的

９０％

（即

１５．９９

元

／

股），经过询价后确定本次非公开发行的价格为

１８．６０

元

／

股。发行价格与发行日（

２０１１

年

１

月

２７

日）前

２０

个交易日均价的比率为

７８．０２％

。

５

、募集资金量

本次非公开发行股票的募集资金总额为

４１

，

４５９．４０

万元，扣除发行费用（包括承销费、保荐费、律师费、审计费等）后

的实际募集资金净额为

３９

，

６９９．４０

万元，已经天健会计师事务所有限公司出具的天健验［

２０１１

］

４２

号《验资报告》验证。

６

、发行费用

发行费用（包括承销费、保荐费、律师费、审计费费等）合计

１

，

７６０

万元。其中保荐、承销费用

１

，

３８０

万元，注册会计师

费、律师费等共

３８０

万元。

三、本次发行对象及其认股情况

本次非公开发行的发行对象为中融国际信托有限公司、周厚娟、泰康资产管理有限责任公司、浙江商裕开盛创业投资

合伙企业（有限合伙）、大成基金管理有限公司和天津证大金牛股权投资基金合伙企业（有限合伙）等

６

名特定对象。

以下是

６

名特定投资者认购的股份情况：

序

号

发行对象

认购价格（元

／

股）

认购股数（万

股）

限售期

１

中融国际信托有限公司

１８．６０ ８００

自发行结束并自股票上市之日

起

１２

个月

２

周厚娟

１８．６０ ４００

自发行结束并自股票上市之日

起

１２

个月

３

泰康资产管理有限责任公司

１８．６０ ３００

自发行结束并自股票上市之日

起

１２

个月

４

浙江商裕开盛创业投资合伙企业

（有限合伙）

１８．６０ ３００

自发行结束并自股票上市之日

起

１２

个月

５

大成基金管理有限公司

１８．６０ ３００

自发行结束并自股票上市之日

起

１２

个月

６

天津证大金牛股权投资基金合伙

企业（有限合伙）

１８．６０ １２９

自发行结束并自股票上市之日

起

１２

个月

合计

２

，

２２９

其中：大成景阳领先股票型证券投资基金和大成价值增长证券投资基金分别认购

１５０

万股。

上述特定投资者认购本次发行的股份自发行结束并自股票上市之日起

１２

个月内不得转让。

本次非公开发行的认股情况具体如下：

１

、名称：中融国际信托有限公司

（

１

）企业性质：有限责任公司

（

２

）注册地址：哈尔滨市南岗区嵩山路

３３

号

（

３

）注册资本：人民币五亿捌仟万元整

（

４

）法定代表人：刘洋

（

５

）主要经营范围：按金融许可证核准的项目从事信托业务。

（

６

）认购数量：

８００

万股

（

７

）与公司的关联关系：无

（

８

）该发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况：无

（

９

）该发行对象及其关联方与公司未来交易的安排：无

２

、名称：周厚娟

（

１

）身份证号：

４４０３０６１９７１０１２９００２６

（

２

）认购数量：

４００

万股

（

３

）与公司的关联关系：无

（

４

）该发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况：无

（

５

）该发行对象及其关联方与公司未来交易的安排：无

３

、名称：泰康资产管理有限责任公司

（

１

）企业性质：有限责任公司

（

２

）注册地址：北京市西城区复兴门内大街

１５６

号泰康大厦七层

（

３

）注册资本：人民币

１００

，

０００

万元

（

４

）法定代表人：陈东升

（

５

）主要经营范围：管理运用自有资金及保险资金；受托资金管理业务。管理业务涉及到相关的咨询业务。国家法律法

规允许的其他资产管理业务。

（

６

）认购数量：

３００

万股

（

７

）与公司的关联关系：无

（

８

）该发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况；无

（

９

）该发行对象及其关联方与公司未来交易的安排：无

４

、名称：浙江商裕开盛创业投资合伙企业（有限合伙）

（

１

）企业性质：有限合伙企业

（

２

）注册地址：杭州市西湖区文一西路

７７８

号

２

幢

３０２２

室

（

３

）注册资本：无

（

４

）执行事务合伙人：浙江商裕开盛投资管理有限公司（委派代表：潘奡夫）

（

５

）主要经营范围：创业投资（上述经营范围不含国家法律禁止、限制和许可经营的项目）

（

６

）认购数量：

３００

万股

（

７

）与公司的关联关系：无

（

８

）该发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况：无

（

９

）该发行对象及其关联方与公司未来交易的安排：无

５

、名称：大成基金管理有限公司

（

１

）企业性质：有限责任公司

（

２

）注册地址：深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦

３２

层

（

３

）注册资本：人民币

２０

，

０００

万元

（

４

）法定代表人：张树忠

（

５

）主要经营范围：发起设立基金；基金管理业务。

（

６

）认购数量：

３００

万股

（

７

）与公司的关联关系：无

（

８

）该发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况：无

（

９

）该发行对象及其关联方与公司未来交易的安排：无

６

、名称：天津证大金牛股权投资基金合伙企业（有限合伙）

（

１

）企业性质：有限合伙企业

（

２

）注册地址：天津空港经济区西二道

８２

号丽港大厦裙房二层

２０２

（

３

）注册资本： 无

（

４

）执行事务合伙人 上海证大投资管理有限公司（委派代表：朱南松）

（

５

）主要经营范围：从事未上市企业投资，对上市公司非公开发行股票的投资及相关咨询服务。国家有专项专营规定

的，按规定执行：涉及行业许可的，凭批准文件，证件经营

．

（

６

）认购数量：

１２９

万股

（

７

）与公司的关联关系：无

（

８

）该发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况：无

（

９

）该发行对象及其关联方与公司未来交易的安排：无

四、本次发行相关机构

１

、保荐人（主承销商）：太平洋证券股份有限公司

法定代表人：王超

保荐代表人：鲁元金、亓华峰

项目协办人：吴晓明

项目人员： 杜佳民、钱志飞、刘伟、刘书锦、郭刚

办公地址： 上海市浦东南路

５００

号国家开发银行大厦

１７

楼

联系电话：

０２１－６１３７６５８４

传 真：

０２１－６１３７６５５０

２

、公司律师：国浩（杭州）律师事务所

法定代表人：吕秉虹

经办人员： 沈田丰、徐伟民、吕卿

办公地址： 浙江杭州杨公堤

１５

号国浩律师楼

联系电话：

０５７１－８５７７５８８８

传 真：

０５７１－８５７７５６４３

３

、审计机构：天健会计师事务所有限公司

法定代表人：胡少先

经办人员： 翁伟、罗训超

办公地址： 杭州市西溪路

１２８

号

９

楼

联系电话：

０５７１－８８２１６８７２

传 真：

０５７１－８８２１６９９９

４

、验资机构：天健会计师事务所有限公司

法定代表人：胡少先

经办人员： 翁伟、罗训超

办公地址： 杭州市西溪路

１２８

号

９

楼

联系电话：

０５７１－８８２１６８７２

传 真：

０５７１－８８２１６９９９

第二节 本次发行前后公司基本情况

一、公司基本情况

１

、法定中文名称：浙江众合机电股份有限公司

法定中文名称缩写：众合机电

法定英文名称：

Ｕｎｉｔｅｄ Ｍｅｃｈａｎｉｃａｌ ＆ Ｅｌｅｃｔｒｉｃａｌ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

法定英文名称缩写：

Ｕｎｉｔｅｄ Ｍ ＆ Ｅ

２

、公司股票上市交易所：深圳证券交易所

公司股票简称：众合机电

公司股票代码：

０００９２５

３

、成立时间：

１９９９

年

６

月

７

日

注册地址：杭州市高新区之江科技工业园创业路

８

号

办公地址：杭州市曙光路

１２２

号世贸中心

Ａ

座

５０５

室

邮政编码：

３１００５３

联系电话：

０５７１－８７９５９０１５

传真号码：

０５７１－８７９５９０２２

国际互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／０００９２５．ｎｅｔ／

公司电子信箱：

０００９２５＠０００９２５．ｎｅｔ

４

、法定代表人：陈均

５

、经营范围：单晶硅及其制品、半导体元器件的开发、制造、销售与技术服务；计算机软件开发、技术转让及销售；建筑

节能材料的开发、销售与技术服务；计算机系统集成；电子工程技术、电力自动化系统技术、通信系统技术的开发及咨询服

务；风力发电工程、火力发电工程、环境保护工程、轨道交通工程的设计、施工、咨询及设备采购服务；高新技术产业的投资

开发；计算机设备、电子设备、电力设备、电子元器件、电子材料、通讯设备、化工产品及原料（除化学危险品和易制毒品）、

金属材料的销售。经营进出口业务（除国家法律、法规禁止和限制的项目）。

二、本次发行前后前十名股东持股情况

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况

本次发行前，截至

２０１０

年

６

月

３０

日的公司前十名股东情况如下表：

股东名称 持股数量（股） 持股比例（

％

） 股份性质

浙大网新科技股份有限公司

８９

，

４４８

，

１０８ ３２．０５

限售流通

Ａ

股

深圳市大地投资发展有限公司

６５

，

４４０

，

０００ ２３．４５

限售流通

Ａ

股

深圳金时永盛投资发展有限公

司

１４

，

５０７

，

８０１ ５．２０

流通

Ａ

股、限售流通

Ａ

股

浙江浙大网新教育发展有限公

司

１０

，

０００

，

０００ ３．５８

限售流通

Ａ

股

杭州融捷科技有限公司

５

，

４６０

，

０００ １．９６

流通

Ａ

股

浙江浙大圆正集团有限公司

５

，

４００

，

０００ １．９４

限售流通

Ａ

股

杭州泰富投资管理有限公司

３

，

３２０

，

０８６ １．１９

流通

Ａ

股

浙江省科技风险投资有限公司

１

，

２００

，

０００ ０．４３

流通

Ａ

股

赵凯

８５６

，

２２２ ０．３１

流通

Ａ

股

韦丰平

６６４

，

５００ ０．２４

流通

Ａ

股

（二）本次发行后公司前十名股东持股情况

本次发行并完成登记后，公司的前十名股东情况如下表：

股东名称 持股数量（股） 持股比例（

％

） 股份性质及限售情况

浙大网新科技股份有限公司

８９

，

４４８

，

１０８ ２９．６８

限售流通

Ａ

股

深圳市大地投资发展有限公司

６５

，

４４０

，

０００ ２１．７２

限售流通

Ａ

股

大成价值增长证券投资基金

１０

，

２０６

，

６６２ ３．３９

流通

Ａ

股、限售流通

Ａ

股

浙江浙大网新教育发展有限公

司

１０

，

０００

，

０００ ３．３２

限售流通

Ａ

股

深圳金时永盛投资发展有限公

司

８

，

５５０

，

０００ ２．８４

流通

Ａ

股、限售流通

Ａ

股

中国农业银行

－

大成景阳领先股

票型证券投资基金

８

，

５０８

，

８０１ ２．８２

流通

Ａ

股、限售流通

Ａ

股

中融国际信托有限公司

８

，

０００

，

０００ ２．６５

限售流通

Ａ

股

浙江浙大圆正集团有限公司

５

，

４００

，

０００ １．７９

限售流通

Ａ

股

周厚娟

４

，

０００

，

０００ １．３３

限售流通

Ａ

股

浙江商裕开盛创业投资合伙企

业（有限合伙）

３

，

０００

，

０００ １．００

限售流通

Ａ

股

泰康人寿保险股份有限公司

－

传

统

－

普通保险产品

－０１９Ｌ－ＣＴ００１

深

３

，

０００

，

０００ １．００

限售流通

Ａ

股

三、本次发行对公司的影响

（一）本次发行前后股本结构的变动情况

项目

本次发行前

本次发行

（股）

本次发行后

股数（股） 比例（

％

） 股数（股） 比例（

％

）

有限售条件流通股：

１７５

，

９４８

，

１０８ ６３．０５ ２２

，

２９０

，

０００

１９８

，

２３８

，

１０８

６５．７９

其中：国有法人股

５

，

４００

，

０００ １．９４ ５

，

４００

，

０００ １．７９

境内法人持股

１７０

，

５４８

，

１０８ ６１．１１ １２

，

２９０

，

０００ １２

，

２９０

，

０００ ４．０８

境内自然人持股

４

，

０００

，

０００ ４

，

０００

，

０００ １．３３

其他

６

，

０００

，

０００ ６

，

０００

，

０００ １．９９

无限售条件流通股：

１０３

，

１００

，

０００ ３６．９５

１０３

，

１００

，

０００

３４．２１

其中：人民币普通股

１０３

，

１００

，

０００ ３６．９５

１０３

，

１００

，

０００

３４．２１

股份总额

２７９

，

０４８

，

１０８ １００．００ ２２

，

２９０

，

０００

３０１

，

３３８

，

１０８

１００．００

本次发行完成后，公司实际控制人不会发生变化。

（二）本次发行对资产结构的影响

本次发行后，公司的净资产将大幅增加：以

２０１０

年

６

月

３０

日归属于母公司所有者权益

５８２

，

５７１

，

６７３．５７

元测算，本次

发行后归属于母公司的所有者权益为

９７９

，

５６５

，

６７３．５７

元，增长

６８．１５％

。

资产负债率显著下降：公司

２０１０

年

６

月

３０

日母公司报表资产负债率为

７３．００％

，按同期财务数据测算，本次发行后

后母公司资产负债率为

６１．６６％

，下降了

１５．５３％

。

公司资产质量得到显著提高，财务结构和偿债能力得到明显改善，公司整体实力和抗风险能力得到显著增强。

（三）董事、监事和高级管理人员持股变动情况

本次非公开发行前后公司董事、监事和高级管理人员持股变动情况如下：

序号 姓名 本公司任职情况

本次发行前 本次发行后

持股数量（股） 持股比例 持股数量（股） 持股比例

１

陈均 董事长

０ ０

２

姚志邦 董事、总裁

０ ０

４

傅建民 副董事长

０ ０

５

潘丽春 董事

０ ０

６

董丹青 董事

０ ０

７

张殷 董事、执行总裁

０ ０

８

林毅 董事

０ ０

９

王秋潮 独立董事

０ ０

１０

刘晓松 独立董事

０ ０

１１

于 宁 独立董事

０ ０

１２

费忠新 独立董事

０ ０

１３

洪国伦 监事会主席

０ ０

１４

耿 晖 监事

０ ０

１５

汤丽华 职工监事

０ ０

１６

李军 副总裁、董秘

０ ０

１７

邵行 副总裁

０ ０

１８

江向阳 财务总监

０ ０

合 计

０ ０

（四）本次发行对业务结构的影响

公司发行前的业务范围是单晶硅及其制品、半导体元器件的开发、制造、销售与技术服务；计算机软件开发、技术转让

及销售；建筑节能材料的开发、销售与技术服务；计算机系统集成；电子工程技术、电力自动化系统技术、通信系统技术的

开发及咨询服务；风力发电工程、火力发电工程、环境保护工程、轨道交通工程的设计、施工、咨询及设备采购服务；高新技

术产业的投资开发；计算机设备、电子设备、电力设备、电子元器件、电子材料、通讯设备、化工产品及原料（除化学危险品

和易制毒品）、金属材料的销售。经营进出口业务（除国家法律、法规禁止和限制的项目）。

本次发行募集资金计划投入城市轨道机电工程项目建设和城市轨道信号系统技术研发，本次发行完成后，公司城市

轨道业务的规模将进一步扩大， 公司城市轨道业务的比重将进一步提高， 进一步提升公司的技术竞争力和盈利水平。因

此，公司本次非公开发行募集资金投向与公司的发展战略、未来发展目标是一致的，有利于公司进一步突出优势业务，使

公司的主营业务发展方向更为清晰。

（五）本次发行对公司治理结构的影响

本次发行完成后， 公司的第一大股东浙大网新科技股份有限公司及其一致行动人深圳市大地投资发展有限公司、浙

江浙大网新教育发展有限公司和浙江浙大圆正集团有限公司合计持有公司

５６．５１％

的股份， 因此公司的实际控制人未发

生变更。本次非公开发行股票不会对公司治理有显著影响，但随着公司对内部治理的认识逐步加深，对规范内部治理的重

视，将有助于公司在今后进一步完善公司治理结构。

（六）本次发行后公司高管人员结构的变动情况

本次非公开发行股票后公司高级管理人员不会因此发生变动。若公司拟调整高管人员结构，将根据有关规定，履行必

要的法律程序和信息披露义务。

（七）本次发行关联交易和同业竞争的变动情况

本次非公开发行为特定投资者以现金方式认购，本次发行后，公司与实际控制人及关联人之间的业务关系、管理关系

均未发生变化，不产生同业竞争和关联交易。

（八）本次发行前后近一年一期的每股收益和每股净资产

本次发行股票

２

，

２２９

万股。以

２００９

年和

２０１０

年

１－６

月份的财务数据为基础作静态模拟计算，公司本次发行前后全

面摊薄每股净资产及每股收益如下：

项目

发行前 发行后

２００９

年

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２０１０

年

１－６

月

每股净资产（元）

１．９８ ２．０９ ３．１４ ３．２６

每股收益（元）

０．３４ ０．１１ ０．３１ ０．１１

注：发行后全面摊薄每股净资产

＝

（当期末归属于母公司所有者权益

＋

本次募集资金净额）

／

本次发行后股本总额；发行

后每股收益

＝

当期归属于母公司所有者的净利润

／

本次发行后股本总额。

第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析

一、近三年一期主要财务指标

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

流动比率（倍）

１．２８ １．１５ １．３６ １．３７

速动比率（倍）

１．１６ １．０６ １．２３ １．２２

资产负债率（母公司报表）（

％

）

４８．２３ ４７．５０ ７９．３２ １０３．９７

资产负债率（合并报表）（

％

）

７３．００ ７４．７３ ６８．３０ ６８．６２

利息保障倍数

３．７６ ９．２０ ４０８．１８ １

，

１９５．６６

应收账款周转率（次）

－ １．４７ １．８０ ２．２９

存货周转率（次）

－ ６．５２ ６．０５ ６．９０

每股净资产（元）

２．０９ ２．０２ ５．９２ ５．０７

每股经营活动现金流量（元）

－０．３３ －０．５３ ０．２３ １．１４

每股现金流量（元）

－０．３６ －０．３３ ０．２１ ０．９０

扣除非经常性损益

前每股收益（元）

基本

０．１１ ０．３４ ０．１６ １．５１

稀释

０．１１ ０．３４ ０．１６ １．５１

扣除非经常性损益

前净资产收益率（

％

）

全面摊薄

５．４８ １６．６２ ８．２９ ９４．４２

加权平均

５．６２ １７．２６ ９．０７ １５２．３４

扣除非经常性损益

后每股收益（元）

基本

０．１０ ０．００ ０．０７ ０．０８

稀释

０．１０ ０．００ ０．０７ ０．０８

扣除非经常性损益

后净资产收益率（

％

）

全面摊薄

４．６８ ０．００ ２．４８ ３．２８

加权平均

４．８０ ０．００ １１．３８ ０．００

二、发行人财务状况分析

（一）资产结构及变动分析

１

、资产构成

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产

１６３

，

１１１．３８ ７４．９８％ １７０

，

５３８．３１ ７６．６１％ １５５

，

３８９．３０ ９２．４０％ １３５

，

６３９．５２ ９３．２６％

非流动资产

５４

，

４１４．０９ ２５．０２％ ５２

，

０５５．３６ ２３．３９％ １２

，

７７７．２６ ７．６０％ ９

，

８０９．１９ ６．７４％

其中：投资性房

地产

３８３．０１ ０．１８％ ３８９．９９ ０．１８％ ４０３．９６ ０．２４％ － －

资产总计

２１７

，

５２５．４７ １００．００％ ２２２

，

５９３．６７ １００．００％ １６８

，

１６６．５６ １００．００％ １４５

，

４４８．７１ １００．００％

报告期内公司资产规模呈整体增长趋势，其中

２００９

年末较

２００８

年末资产规模大幅增加

３２．３７％

，主要是因公司脱硫

ＢＯＴ

工程项目的投入以及公司轨道交通工程施工投入不断增加，公司银行贷款相应增加，导致资产规模快速增长。

报告期内公司的主要资产均为经营性资产，

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日，公司投资性资产占资产总额的

比重分别为

０．００％

、

０．２４％

、

０．１８％

和

０．１８％

，比例较小。

２

、流动资产结构及变动分析

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

货币资金

２０

，

８７６．２１ １２．８０％ ３２

，

０４８．５１ １８．７９％ ４２

，

３１１．０４ ２７．２３％ ３９

，

５２８．０４ ２９．１４％

交易性金融资

产

３．７８ ０．０１％ １０．９９ ０．０３％ － － － －

应收票据

６

，

５７７．０１ ４．０３％ ３

，

９０１．２９ ２．２９％ ３

，

７５８．６０ ２．４２％ ８

，

５０４．３４ ６．２７％

应收账款

８６

，

９１３．５９ ５３．２８％ ８８

，

７３４．９３ ５２．０３％ ６０

，

７８９．１５ ３９．１２％ ５１

，

７３３．９７ ３８．１４％

预付款项

２３

，

０４３．４８ １４．１３％ ２１

，

９９１．３０ １２．９０％ ２１

，

２８７．９１ １３．７０％ １３

，

１０５．７５ ９．６６％

应收利息

－ － － － ６２．６８ － － －

应收股利

４５３．６０ ０．２８％ ４５３．６０ ０．２７％ ４５３．６０ ０．２９％ － －

其他应收款

９

，

９５４．９５ ６．１０％ ８

，

８９０．１８ ５．２１％ １１

，

１６２．０３ ７．１８％ ７

，

６５３．２０ ５．６４％

存货

１５

，

０２０．９３ ９．２１％ １４

，

１７７．０５ ８．３１％ １５

，

０７１．２９ ９．７０％ １４

，

９２０．０９ １１．００％

其他流动资产

２６７．８３ ０．１６％ ３３０．４６ ０．１９％ ４９２．９８ ０．３２％ １９４．１４ ０．１４％

流动资产合计

１６３

，

１１１．３８ １００．００％ １７０

，

５３８．３１ １００．００％ １５５

，

３８９．３０ １００．００％ １３５

，

６３９．５２ １００．００％

报告期内公司的流动资产主要由货币资金、 应收账款、 预付账款、 其他应收款和存货构成。

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日，上述资产合计占流动资产总额的比重分别为

９３．５９％

、

９６．９３％

、

９７．２５％

和

９５．５２％

。

报告期内公司流动资产总额呈稳定而略有增长趋势，流动资产主要构成及变动趋势具体分析如下：

（

１

）货币资金

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司货币资金占流动资产的比重分别为

２９．１４％

、

２７．２３％

、

１８．７９％

和

１２．８０％

，总体呈下降趋势，其中

２００９

年末较

２００８

年末减少

２４．２５％

，主要是由于

２００９

年公司脱硫

ＢＯＴ

项目投入大幅增加

所致；

２０１０

年

６

月

３０

较

２００９

年末减少

３４．８６％

， 主要是由于公司脱硫

ＢＯＴ

项目和轨道交通工程业务投入增加以及归还

部分短期借款所致。

（

２

）应收账款

１

）应收账款变动分析

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

账面余额

９４

，

４９８．５６ ９７

，

２０７．５１ ６６

，

７１７．５６ ５５

，

０１６．８２

坏账准备

７

，

５８４．９７ ８

，

４７２．５８ ５

，

９２８．４１ ３

，

２８２．８５

账面价值

８６

，

９１３．５９ ８８

，

７３４．９３ ６０

，

７８９．１５ ５１

，

７３３．９７

账面价值增幅

－２．０５％ ４５．９７％ １７．５０％ －

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司应收账款净额占流动资产的比重分别为

３８．１４％

、

３９．１２％

、

５２．０３％

、

５３．２８％

，总体呈上升趋势，其中

２００９

年末较

２００８

年末增长

４５．９７％

，主要是由于

２００９

年子公司众合轨道随着轨道交通工

程项目临近完工，工程结算款大幅增加所致；

２００８

年末较

２００７

年末增长

１７．５０％

，主要是由于公司脱硫业务完工工程不断

增加，导致脱硫业务结算款随之增加所致。

２

）应收账款质量情况

单位：万元

账龄

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１

账面余额 比例 坏账准备 账面价值 账面余额 比例 坏账准备 账面价值

１

年以内

６３

，

２８１．８２ ６６．９６％ １

，

８９８．４６ ６１

，

３８３．３６ ６０

，

９７３．９６ ６２．７３％ １

，

８２９．２２ ５９

，

１４４．７４

１－２

年

１４

，

８６２．６４ １５．７３％ １

，

４８６．２６ １３

，

３７６．３８ ２１

，

１３４．７３ ２１．７４％ ２

，

１１３．４７ １９

，

０２１．２６

２－３

年

１３

，

２５５．９７ １４．０３％ ２

，

６５１．１９ １０

，

６０４．７８ １０

，

０６５．０８ １０．３５％ ２

，

０１３．０２ ８

，

０５２．０６

３－５

年

３

，

０９８．１３ ３．２８％ １

，

５４９．０６ １

，

５４９．０７ ５

，

０３３．７４ ５．１８％ ２

，

５１６．８７ ２

，

５１６．８７

合计

９４

，

４９８．５６ １００．００％ ７

，

５８４．９７ ８６

，

９１３．５９ ９７

，

２０７．５１ １００．００％ ８

，

４７２．５８ ８８

，

７３４．９３

单位：万元

账龄

２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

账面余额 比例 坏账准备 账面价值 账面余额 比例 坏账准备 账面价值

１

年以内

３３

，

７８６．９８ ５０．６４％ １

，

０１３．６１ ３２

，

７７３．３７ ３１

，

６９７．５７ ５７．６１％ ９５０．９３ ３０

，

７４６．６４

１－２

年

１６

，

７１３．１８ ２５．０５％ １

，

６７１．３２ １５

，

０４１．８６ ２３

，

３１９．２５ ４２．３９％ ２

，

３３１．９２ ２０

，

９８７．３３

２－３

年

１６

，

２１７．４０ ２４．３１％ ３

，

２４３．４８ １２

，

９７３．９２ － － － －

３－５

年

－ － － － － － － －

合计

６６

，

７１７．５６ １００．００％ ５

，

９２８．４１ ６０

，

７８９．１５ ５５

，

０１６．８２ １００．００％ ３

，

２８２．８５ ５１

，

７３３．９７

２００７～２００９

年各年末，公司营业收入分别为

１１６

，

１７１．８４

万元、

１０９

，

５２６．９６

万元和

１２０

，

６４２．００

万元，对应的应收账款余

额分别为

５５

，

０１６．８２

万元、

６６

，

７１７．５６

万元和

９７

，

２０７．５１

万元，应收账款余额占同期营业收入的比重分别为

４７．３６％

、

６０．９１％

和

８０．５８％

。

２００７～２００９

年度末应收账款余额占营业收入比重不断提高的原因主要是由于， 作为主要营业收入来源的脱硫

业务完工后验收周期较长，工程设备款及施工工程款均分段结算，因此结算周期较长，随着以前年度承接的项目不断完

工，工程款结算款不断累积，导致应收账款占同期收入的比重不断提高。未来，随着公司以前年度承接的项目工程结算款

的不断收回，以及新项目的不断开展，应收账款占营业收入的比重将会趋向一个平衡的水平。

公司

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 账龄在

１

年以内的应收账款余额占总额的比重分别为

５７．６１％

、

５０．６４％

、

６２．７３％

和

６６．９６％

；账龄在

２

年以内的应收账款余额占总额的比重分别为

１００％

、

７５．６９％

、

８４．４７％

和

８２．６９％

；账龄

在

３

年以内的应收账款余额占总额的比重分别为

１００％

、

１００％

、

９４．８２％

和

９６．７２％

。

３

）应收账款客户情况

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，应收账款账面余额为

９４

，

４９８．５６

万元，其中欠款金额前五名的情况如下：

客户名称 账面余额（万元） 账龄 占比（

％

）

网新集团

２１

，

１９２．５９ １

年以内

２２．４３

浙大网新

８

，

０５９．８０

［注］

８．５３

国投曲靖发电有限公司

６

，

７９９．０５ １

年以内

７．１９

武汉普利施电力工程有限公司

６

，

４５４．４６ １

年以内

６．８３

国电陕西宝鸡第二发电有限责任公司

５

，

５１８．５０ １

年以内

５．８４

合计

４８

，

０２４．４０ － ５０．８２

注：

１

年以内的账款为

３

，

１２７

，

６４５．７２

元，

１－２

年的账款为

２５

，

２６８

，

９５９．０３

元，

２－３

年的账款为

５２

，

２０１

，

４１６．９６

元。

上述客户所欠公司的应收账款，账龄大多不超过

１

年，而且是公司长期客户（网新集团、浙大网新为公司关联方），资

金实力雄厚，商业信誉良好，发生坏账的可能性很小。

对关联方网新集团、浙大网新的应收账款系轨道业务和脱硫业务的应收工程分包款，由网新集团、浙大网新收到业主

单位支付的工程款，扣除相关费用后即行支付给公司。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司对网新集团轨道业务应收工程分包款账龄均在

１

年之内；对浙大网新脱硫业务应收工

程分包款账龄在

１

年以内的账款为

３１２．７６

万元， 主要系

２００９

年

８

月份结转的平顶山姚孟项目的收入尚未收回的款项，

１～２

年的账款为

２

，

５２６．９０

万元，主要系

２００７

年

３～６

月结转的郑州泰祥项目质保金及尚未收回的款项，

２～３

年的账款为

５

，

２２０．１４

万元，主要系已完工脱硫

ＥＰＣ

项目的质保金及未结算的金额。未来随着浙大网新签署的脱硫总包合同剩余结算款

的不断收回，公司对浙大网新的应收账款将不断减少，并不再发生新的应收账款业务往来。

４

）应收账款周转情况

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

应收账款周转率

１．４７ １．８０ ２．２９

应收账款周转天数（天）

２４５ ２００ １５７

２００７～２００９

年度，公司的应收账款周转率平均值为

１．８５

，应收账款周转天数平均为

１９５

天，货款回收周期较长，这主

要与公司业务结构及结算特点有关。公司主营业务中，脱硫业务施工周期较长，完工后仍需一定时间试运行及验收，通常

还需要保留部分工程尾款用于质量保证，因此工程回款周期较长；轨道业务与脱硫业务有很多相似之处，设备及工程安装

完毕后需要较长时间的调试维护，通常也会有部分尾款待项目正常运行一段时间方可支付。

报告期内应收账款周转率呈下降趋势，主要由于作为主要营业收入来源的脱硫业务完工后验收周期较长，工程设备

款及施工工程款均分段结算，因此结算周期较长，随着以前年度承接的项目不断完工，工程款结算款不断累积，导致应收

账款周转率持续下降。未来随着公司以前年度承接的项目工程结算款的持续稳定回收以及新业务的不断开展，公司应收

账款周转率将会保持在一个相对稳定的水平。

（

３

）预付款项

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司预付账款分别为

１３

，

１０５．７５

万元、

２１

，

２８７．９１

万元、

２１

，

９９１．３０

万元和

２３

，

０４３．４８

万元，占流动资产的比重分别为

９．６６％

、

１３．７０％

、

１２．９０％

和

１４．１３％

，主要系公司脱硫业务预付的工程材料、工程

设备款，轨道交通业务预付的技术转让费、工程材料款，半导体业务预付的原料款等，上述预付款项账龄大多在

１

年以内。

报告期内公司预付款项账龄情况如下：

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

１

年以内

２１

，

５３１．８２ ９３．４４％ １９

，

６３２．０３ ８９．２７％ １８

，

４４２．００ ８６．６３％ １２

，

７４３．２７ ９７．２３％

１－２

年

１

，

２３３．７４ ５．３５％ １

，

９８２．７８ ９．０２％ ２

，

７４７．５５ １２．９１％ ２４４．９０ １．８７％

２－３

年

１８３．１６ ０．７９％ ２８１．７３ １．２８％ ２２．４３ ０．１１％ １１７．５９ ０．９０％

３

年以上

９４．７６ ０．４１％ ９４．７６ ０．４３％ ７５．９３ ０．３５％ － －

合计

２３

，

０４３．４８ １００．００％ ２１

，

９９１．３０ １００．００％ ２１

，

２８７．９１ １００．００％ １３

，

１０５．７５ １００％

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，预付账款账面余额为

２３

，

０４３．４８

万元，其中欠款金额前五名的情况如下：

客户名称 账面余额（万元） 账龄 占比（

％

）

安萨尔多美国国际有限公司

１２

，

５４８．００ １

年以内

５４．４５％

德国瓦克化学公司

３

，

４７３．８２ １－２

年

１５．０８％

慈溪三和科技发展有限公司

１

，

２００．００ １

年以内

５．２１％

Ｉｄｒｅｃｏ Ｅｎｅｒｇｙ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ． ６９７．９１ １

年以内

３．０３％

中天建设集团浙江安装工程有限公司

６５０．７５ １

年以内

２．８２％

合计

１８

，

５７０．４８ ８０．５９％

上述预付账款对应的客户均为公司的长期业务合作伙伴，具有较强的资金实力和良好的商业信誉，期末预付账款余

额系部分采购合同未执行完毕或尚未执行形成，账龄大都在

１

年以内，发生坏账损失的风险较低。其中账龄超过一年的对

德国瓦克化学公司的预付账款

３

，

４７３．８２

万元，系子公司杭州海纳签订的半导体硅原料采购长协合同，按合同约定比例支

付的原料预付款。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司预付安萨尔多账款

１２

，

５４８．００

万元，占预付账款总额

５４．４５％

。主要系安萨尔多向众合轨

道转让其专有技术，技术转让费合同总价

３

，

３００

万美元。根据合同支付进度，截至

２０１０

年

６

月

３０

日公司应累计预付安萨

尔多账款

１２

，

５４８．００

万元。根据合同约定，未来技术转让费支付完毕后，相应的技术全部转让并记入公司无形资产核算。

（

４

）其他应收款

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司其他应收款净额占流动资金的比重分别为

５．６４％

、

７．１８％

、

５．２１％

和

６．１０％

，整体比重较低且保持平稳，其内容主要包括保函保证金和投标保证金等款项。

报告期内公司其他应收款账龄情况如下：

单位：万元

账龄

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１

账面余额 比例 坏账准备 账面价值 账面余额 比例 坏账准备 账面价值

１

年以内

９

，

４２４．１３ ９２．７７％ ７９．９０ ９

，

３４４．２３ ８

，

４５６．７８ ９２．５９％ ７３．６６ ８

，

３８３．１２

１－２

年

４２４．８４ ４．１８％ ４２．４８ ３８２．３５ ２４６．８３ ２．７０％ ２４．６８ ２２２．１５

２－３

年

２４４．８０ ２．４１％ ４８．９６ １９５．８４ ２４１．７９ ２．６５％ ４８．３６ １９３．４３

３－５

年

６５．０５ ０．６４％ ３２．５３ ３２．５３ １８２．９８ ２．００％ ９１．４９ ９１．４９

５

年以上

－ － － － ５．３３ ０．０６％ ５．３３ ０．００

合计

１０

，

１５８．８２ １００．００％ ２０３．８７ ９

，

９５４．９５ ９

，

１３３．７１ １００．００％ ２４３．５３ ８

，

８９０．１８

单位：万元

账龄

２００８／０３／３１ ２００７／１２／３１

账面余额 比例 坏账准备 账面价值 账面余额 比例 坏账准备 账面价值

１

年以内

８

，

３５０．１４ ７２．１４％ ２５０．５０ ８

，

０９９．６４ ６

，

５４３．２５ ８１．７５％ １９６．３０ ６

，

３４６．９６

１－２

年

２

，

９６５．９２ ２５．６２％ ９６．５９ ２

，

８６９．３３ １

，

３９１．８５ １７．３９％ １３９．１８ １

，

２５２．６６

２－３

年

２１１．２０ １．８２％ ４２．２４ １６８．９６ ６３．６４ ０．７９％ １２．７３ ５０．９１

３－５

年

４８．２２ ０．４２％ ２４．１１ ２４．１１ ５．３３ ０．０７％ ２．６７ ２．６７

５

年以上

０．０１ ０．００％ ０．０１ ０．００ ０．０１ ０．００％ ０．０１ ０．００

合计

１１

，

５７５．４９ １００．００％ ４１３．４６

１１

，

１６２．０３

８

，

００４．０９ １００．００％ ３５０．８９ ７

，

６５３．２０

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，其他应收款余额为

１０

，

１５８．８２

万元，其中欠款金额前五名情况如下：

单位名称 账面余额（万元） 账龄 占比（

％

） 款项内容

网新集团

４

，

１０３．９３ １

年以内

４０．４０

保函保证金

上海龙圣科技发展有限公司

２

，

６５７．００ １

年以内

２６．１５

股权转让款

中国水利电力物资有限公司

１６６．１４ １

年以内

１．６３

投标保证金

国网新源建设有限公司

８０．００ １

年以内

０．７９

投标保证金

内蒙古招标有限责任公司

８０．００ １

年以内

０．７９

投标保证金

合计

７

，

０８７．０７ ６９．７６

其中对网新集团的其他应收款系由子公司众合轨道承担但以网新集团名义存储于银行的保函保证金存款。因网新集

团需为中标的轨道业务合同向银行申请开立履约保函，且网新集团将承接的轨道业务合同分包给众合轨道实施，故开立

银行保函所需的保证金由众合轨道承担。由于该笔款项形成坏账的可能性很小，因此未计提坏账准备。

对上海圣龙科技发展有限公司的其他应收款系转让参股公司杭鑫电子形成的股权转让款，截至本报告签署日，该款

项已全部收回。

（

５

）存货

２００７

年

～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司存货余额分别为

１５

，

２１５．１９

万元、

１５

，

０３３．１６

万元、

１５

，

３６５．３０

万元

和

１５

，

０２０．９３

万元，占当期流动资产的比重分别为

１１．００％

、

９．７０％

、

８．３１％

和

９．２１％

，比重较低且基本保持稳定。主要是由于

公司机电脱硫业务和轨道交通业务均为工程施工服务类业务，存货占用相对较少。

１

）存货结构及余额变动分析

公司的存货主要由原材料、在产品和在途物资构成，

２００７

年

～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日，上述存货项目占存

货余额比重分别达到

８７．５７％

、

８５．６９％

、

８６．３６％

和

９２．１９％

。具体情况如下表：

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

在途物资

２

，

２３５．８８ １４．０９％ １

，

０９５．５４ ７．２９％ ６

，

９１３．１５ ４４．９９％ ８

，

８０７．９４ ５７．８９％

原材料

３

，

９９７．７８ ２５．１９％ ３

，

４１８．０９ ２２．７４％ ２

，

８６６．２７ １８．６５％ ２

，

３６９．８４ １５．５８％

在产品

８

，

３９８．０４ ５２．９１％ ８

，

４６８．５０ ５６．３３％ ３

，

３８８．３７ ２２．０５％ ２

，

１４５．８０ １４．１０％

库存商品

９５４．２６ ６．０１％ １

，

４８７．３３ ９．８９％ １６０．２５ １．０４％ １

，

４６３．２３ ９．６２％

自制半成品

２８６．４４ １．８０％ ５６３．７０ ３．７５％ ２

，

０３７．２５ １３．２６％ ４２８．３９ ２．８２％

合计

１５

，

８７２．４０ １００．００％ １５

，

０３３．１６ １００．００％ １５

，

３６５．３０ １００．００％ １５

，

２１５．１９ １００．００％

报告期内， 原材料占存货比重呈持续稳定增长的趋势，

２００７

年

～２００９

年各年末及

２０１０

年

１

季度末分别为

１５．５８％

、

１８．６５％

、

２２．７４％

和

２５．１９４％

。

在途物资

２００９

年末及

２０１０

年

６

月

３０

日占存货比重分别为

７．２９％

和

１４．０９％

， 较

２００７

年末和

２００８

年末占存货的比

重

５７．８９％

和

４４．９９％

大幅下降。 主要原因系公司

２００７

年、

２００８

年承接脱硫

ＥＰＣ

工程较多， 相应原料采购量也较大，从

２００９

年开始，公司脱硫业务承接由

ＥＰＣ

工程逐渐转向

ＢＯＴ

工程，采购的原料直接计入在建工程，导致在途物资相应减

少。

在产品

２００９

年末及

２０１０

年

６

月

３０

日占存货比重分别为

５６．３３％

和

５２．９１％

，较

２００７

年末和

２００８

年末占存货的比重

１４．１０％

和

２２．０５％

大幅增加。主要原因系公司从

２００９

年开始承接部分海外脱硫

ＥＰＣ

工程项目，而海外脱硫业务核算将原

材料、人工等成本费用直接计入生产成本，导致在产品大幅增加所致。

２

）存货质量分析

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

账面余额

１５

，

８７２．４０ １５

，

０３３．１６ １５

，

３６５．３０ １５

，

２１５．１９

存货跌价准备

８５１．４８ ８５６．１１ ２９４．０１ ２９５．１０

所占比例

５．３６％ ５．６９％ １．９１％ １．９４％

账面价值

１５

，

０２０．９２ １４

，

１７７．０５ １５

，

０７１．２９ １４

，

９２０．０９

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司存货跌价准备占存货账面余额的比重分别为

１．９４％

、

１．９１％

、

５．６９％

和

５．３６％

。

２００９

年末和

２０１０

年

６

月

３０

日增幅较大，主要因

２００９

年半导体行业硅原料价格大幅下降，导致主要从事半导体业

务的子公司杭州海纳计提的存货跌价准备大幅增加所致。

２００７～２００８

年整个太阳能、半导体行业的主要原料多晶硅出现供不应求的形势，价格从

２００７

年初到

２００９

年初上涨

超过

５０％

，而受到全球金融危机的影响，整个半导体行业从

２００９

年年初开始出现市场低迷不振的形势。受此影响，公司半

导体硅片制造业务的库存原材料、 产成品及半成品均遭受了跌价损失。

２００９

年末整个半导体行业开始出现复苏迹象，未

来公司半导体硅原料存货价值预计不会再出现大幅下跌，亦不会对公司未来正常生产带来重大不利影响。

因此，尽管公司

２００９

年度存货跌价准备增长较多，但总体占存货账面余额的比例较低。

３

）存货周转情况

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

存货周转率

６．５２ ６．０５ ６．９０

存货周转天数

５５ ６０ ５２

２００７～２００９

年度，公司的存货周转率平均值为

６．４９

，存货周转天数平均为

５６

天，周转速度稳中有升，存货管理水平不

断提高。公司在经营规模不断扩张的情况下，保持了较为合理的存货持有量和较高的存货周转效率，体现了公司的资产管

理及运营能力。

３

、非流动资产结构及变动分析

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

长期股权投资

７８９．００ １．４５％ ２

，

６２５．２１ ５．０４％ ３

，

５０５．８８ ２７．４４％ ３

，

４３１．５３ ３４．９８％

投资性房地产

３８３．００ ０．７０％ ３８９．９９ ０．７５％ ４０３．９６ ３．１６％ － －

固定资产

６

，

００５．１７ １１．０４％ ５

，

９４５．２４ １１．４２％ ５

，

３７８．８９ ４２．１０％ ４

，

８０６．８７ ４９．００％

在建工程

８

，

８６４．４７ １６．２９％ ２５

，

７１１．４０ ４９．３９％ － － ２９０．７３ ２．９６％

无形资产

３５

，

０８９．４４ ６４．４９％ １４

，

２９５．５６ ２７．４６％ １

，

７４７．１０ １３．６７％ ７３４．４３ ７．４９％

开发支出

１

，

９７３．４１ ３．６３％ １

，

６１４．５２ ３．１０％ ２２２．８５ １．７４％ － －

递延所得税资产

１

，

３０９．６０ ２．４０％ １

，

４７３．４５ ２．８３％ １

，

０１８．５８ ７．９７％ ５４５．６２ ５．５６％

其他非流动资产

－ － － － ５００ ３．９１％ － －

非流动资产合计

５４

，

４１４．０９ １００．００％ ５２

，

０５５．３６ １００．００％ １２

，

７７７．２６ １００．００％ ９

，

８０９．１９ １００．００％

报告期内， 公司的非流动资产主要由长期股权投资、 固定资产、 在建工程和无形资产构成，

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日，上述资产合计占非流动资产的比重为

９４．４４％

、

８３．２１％

、

９３．３２％

和

９３．２７％

。

（

１

）长期股权投资

报告期内公司长期股权投资主要系采用权益法核算的对参股公司杭鑫电子的股权投资。

２００９

年末较上年末减少

２５．１２％

，主要系杭鑫电子

２００９

年度发生较大亏损所致；

２０１０

年

６

月

３０

日较

２００９

年末减少

６９．９５％

，主要系公司出售持有

的杭鑫电子全部股权所致。

（

２

）固定资产

报告期内公司固定资产明细情况如下：

单位：万元

类别

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１

原值

比例

（

％

）

累计折

旧

减值

准备

账面价

值

原值

比例

（

％

）

累计折

旧

减值

准备

账面价

值

房屋及建筑

物

３３８．８３ ２．１７ ３０．７９ － ３０８．０４ ３３８．８３ ２．２２ ２３．５１ － ３１５．３２

通用设备

２

，

４７５．４３ １５．８８ １

，

１７４．７３ － １

，

３００．７０ ２

，

２７７．９０ １４．９５ １

，

０２６．４８ － １

，

２５１．４２

专用设备

９

，

９８２．２０ ６４．０５ ７

，

０６７．８７ － ２

，

９１４．３３ ９

，

９１９．７２ ６５．１２ ７

，

１５６．３６ － ２

，

７６３．３６

运输工具

１

，

９９０．９５ １２．７８ ８２３．９３ － １

，

１６７．０２ １

，

９３７．３３ １２．７２ ６４６．３２ － １

，

２９１．０２

电子设备

６９５．９０ ４．４７ ３８８．０７ － ３０７．８３ ６５８．４３ ４．３２ ３４３．２４ － ３１５．１９

办公家具

１０１．８６ ０．６５ ９４．６１ － ７．２５ １０１．８６ ０．６７ ９２．９４ － ８．９２

合计

１５

，

５８５．１７ １００．００ ９

，

５８０．００ － ６

，

００５．１７ １５

，

２３４．０７ １００．００ ９

，

２８８．８４ － ５

，

９４５．２４

单位：万元

类别

２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

原值

比例

（

％

）

累计折旧

减值

准备

账面价值 原值

比例

（

％

）

累计折旧

减值

准备

账面价

值

房屋及建筑

物

３３８．８３ ２．４３ １３．２９ － ３２５．５４ ７５０．８２ ６．００ ９３．１１ － ６５７．７１

通用设备

１

，

９７６．８５ １４．２１ ７２９．１３ － １

，

２４７．７２ １

，

４８７．０５ １１．８９ ７６８．５１ － ７１８．５５

专用设备

９

，

３６４．３２ ６７．２９ ６

，

８８８．２１ － ２

，

４７６．１１ ８

，

６６９．７８ ６９．２９ ６

，

３６０．２９ － ２

，

３０９．４９

运输工具

１

，

５８２．０７ １１．３７ ５２８．１６ － １

，

０５３．９１ １

，

６０４．３６ １２．８２ ４８３．２４ － １

，

１２１．１２

电子设备

５５３．５０ ３．９８ ２９６．７２ － ２５６．７８ － － － － －

办公家具

９９．８２ ０．７２ ８０．９９ － １８．８４ － － － － －

合计

１３

，

９１５．３８ １００．００ ８

，

５３６．５０ － ５

，

３７８．８９ １２

，

５１２．０２ １００．００ ７

，

７０５．１５ － ４

，

８０６．８７

报告期内公司固定资产规模变化不大，占非流动资产的比重却大幅下降，由

２００７

年末、

２００８

年末的

４９％

、

４２．１０％

减少

为

２００９

年末和

２０１０

年

６

月

３０

日的

１１．４２％

和

１１．０４％

。主要系公司为一家研发实力较强的高新技术企业，属于典型的轻资

产类企业，业务本身对固定资产规模要求较低，而且随着脱硫

ＢＯＴ

业务的开展及轨道交通信号系统开发的成功，公司在建

工程和无形资产快速增长，直接导致了固定资产占非流动资产的比重不断下降。

公司固定资产主要为各类专业设备。报告期内固定资产使用状况良好，未发现减值迹象，因此未计提固定资产减值准

备。

（

３

）在建工程

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司在建工程账面价值占非流动资产的比重分别为

２．９６％

、

０．００％

、

４９．３９％

和

１６．２９％

。 其中

２００９

年末在建工程较上年末增加

２５

，

７１１．４０

万元， 主要系子公司网新机电脱硫

ＢＯＴ

业务工程投入所致；

２０１０

年

６

月

３０

日在建工程较

２００９

年末减少

１６

，

８４６．９３

万元，主要系子公司网新机电岳阳一期和曲靖项目完工，转入无形

资产所致。

２００７

年末公司在建工程账面余额为

９７６．４２

万元， 对待安装设备计提减值准备

６８５．６９

万元， 在建工程账面价值为

２９０．７３

万元。主要系子公司杭州海纳基建工程购置的设备未能安装投产，长期闲置，处于报废状态，因此大幅计提减值准

备。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司在建工程余额为

８

，

８６４．４７

万元，主要为岳阳三期建设项目，该项目进展顺利。

（

４

）无形资产

报告期内公司无形资产分类情况如下：

单位：万元

类别

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１

原值 比例 累计摊销

减值

准备

账面价值 原值 比例

累计摊

销

减值

准备

账面价值

特许经营权

３４

，

０７１．５９ ９１．７０％ １

，

７１６．９２ － ３２

，

３５４．６７ １２

，

８９４．１２ ８６．６２％ ３４８．４９ － １２

，

５４５．６３

非专利技术

７４１．５３ ２．００％ １８５．３１ － ５５６．２２ ７４８．４１ ５．０３％ １４９．６８ － ５９８．７２

软件

２

，

３４２．３８ ６．３０％ １６３．８２ － ２

，

１７８．５６ １

，

２４３．８５ ８．３６％ ９２．６５ － １

，

１５１．２１

合计

３７

，

１５５．５０ １００．００％ ２

，

０６６．０５ － ３５

，

０８９．４５ １４

，

８８６．３８ １００．００％ ５９０．８２ － １４

，

２９５．５６

单位：万元

类别

２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

原值 比例

累计摊

销

减值

准备

账面价值 原值 比例

累计摊

销

减值

准备

账面价

值

特许经营权

－ － － － － － － － － －

非专利技术

１

，

５４５．２４ ７１．７２％ ３８０．９７ － １

，

１６４．２６ ７９５．６３ １００％ ６１．２０ － ７３４．４３

软件

６０９．３０ ２８．２８％ ２６．４６ － ５８２．８４ － － － － －

合计

２

，

１５４．５４ １００．００％ ４０７．４４ － １

，

７４７．１０ ７９５．６３ １００％ ６１．２０ － ７３４．４３

２００７～２００９

年末及

２０１０

年

６

月

３０

日，公司无形资产净额占非流动资产的比重分别为

７．４９％

、

１３．６７％

、

２７．４６％

、

６４．４９％

，

呈快速增长趋势。

２００８

年末无形资产净值较上年增长

１３７．８９％

， 主要系公司成功开发出数款轨道系统应用软件并通过研发获得一项专

有技术；

２００９

年末无形资产净值较

２００８

年末增长

７１８．２５％

， 主要系子公司网新机电岳阳一期项目工程完工转入特许经营

权所致；

２０１０

年

６

月

３０

日无形资产净值较

２００９

年末增长

１４５．４６％

，主要系子公司网新机电曲靖项目完工转入特许经营权

所致。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司拥有的无形资产明细情况如下：

单位：万元

特许经营权 原值 累计摊销 减值准备 账面价值

华能湖南岳阳发电有限责任公司一期烟气脱硫特许

经营权

１２

，

９８９．００ ８７７．６４ － １２

，

１１１．３７

国投曲靖发电有限公司烟气脱硫特许经营权

２１

，

０８２．５９ ８３９．２９ － ２０

，

２４３．３０

小计

３４

，

０７１．５９ １

，

７１６．９２ － ３２

，

３５４．６７

非专利技术 原值 累计摊销 减值准备 账面价值

选择性催化还原脱硝技术

７４１．５３ １８５．３１ － ５５６．２２

小计

７４１．５３ １８５．３１ － ５５６．２２

软件 原值 累计摊销 减值准备 账面价值

工厂工程设计软件系统

１２８．１５ ２７．８４ － １００．３１

城市轨道交通中央维修系统软件

Ｖ１．０ ６３４．７６ ３７．０３ － ５９７．７３

浙大网新

ＡＦＣ

线路中央计算机系统

Ｖ１．０ ３７９．７５ ６６．４６ － ３１３．３０

轨道交通

ＡＦＣ

中央级车站计算机系统应用软件

１００．００ ２３．３３ － ７６．６７

浙大网新

ＡＦＣ

线路中央计算机系统

Ｖ２．０ １

，

０９９．７１ ９．１６ － １

，

０９０．５５

小计

２

，

３４２．３８ １６３．８２ － ２

，

１７８．５６

合计

３７

，

１５５．５０ ２

，

０６６．０５ － ３５

，

０８９．４５

４

、主要资产减值准备计提情况

公司计提的资产减值准备主要是对应收账款和其他应收款计提的坏账准备、存货跌价准备和无形资产减值准备。

报告期内，资产减值准备账面余额情况如下：

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

坏账准备

７

，

７８８．８４ ８

，

７１６．１１ ６

，

３４１．８７ ３

，

６３３．７４

存货跌价准备

８５１．４８ ８５６．１１ ２９４．０１ ２９５．１０

在建工程减值准备

－ － － ６８５．６９

合计

８

，

６４０．３２ ９

，

５７２．２２ ６

，

６３５．８８ ４

，

６１４．５３

（二）负债结构及变动分析

１

、负债结构

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债

１２７

，

８７７．５１ ８０．５３％ １４７

，

６６９．３４ ８８．７８％ １１４

，

１９６．６３ ９９．４２％ ９９

，

０４２．９５ ９９．２４％

非流动负债

３０

，

９２２．５０ １９．４７％ １８

，

６７０．００ １１．２２％ ６６５．００ ０．５８％ ７６０．００ ０．７６％

负债总计

１５８

，

８００．０１ １００．００％ １６６

，

３３９．３４ １００．００％ １１４

，

８６１．６３ １００．００％ ９９

，

８０２．９５ １００．００％

公司负债主要为流动负债。

２００７～２００８

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司流动负债占负债总额的比重分别为

９９．２４％

、

９９．４２％

、

８８．７８％

和

８０．５３％

。

２

、流动负债结构及变动分析

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

短期借款

３１

，

６６０．０７ ２４．７６％ ３１

，

９１７．４１ ２１．６１％ ３

，

８００．００ ３．３３％ － －

交易性金融负债

－ － － － ３９．９５ － － －

应付票据

１４

，

３１８．１７ １１．２０％ ２２

，

２１５．５５ １５．０４％ ２２

，

２６１．３８ １９．４９％ １６

，

５２２．０２ １６．６８％

应付账款

５８

，

０５１．８４ ４５．４０％ ７２

，

０２６．７５ ４８．７８％ ５８

，

４９３．１７ ５１．２２％ ５０

，

５６８．８１ ５１．０６％

预收款项

１４

，

５４５．４６ １１．３７％ １２

，

７７６．６４ ８．６５％ １３

，

２４９．５０ １１．６０％ １４

，

７７３．８５ １４．９２％

应付职工薪酬

１

，

００３．７４ ０．７８％ １

，

９５６．２１ １．３２％ １

，

０４０．０６ ０．９１％ ８４６．３４ ０．８５％

应交税费

１

，

７９２．１０ １．４０％ ３

，

５２４．９０ ２．３９％ １

，

６３２．５３ １．４３％ ２

，

３２９．１５ ２．３５％

应付利息

８３．６７ ０．０７％ ６７．７３ ０．０５％ ５．８５ ０．０１％ － －

应付股利

５１．７５ ０．０４％ ５１．７５ ０．０４％ － － － －

其他应付款

３

，

９９１．４７ ３．１２％ ３

，

０７６．７８ ２．０８％ １３

，

６３５．０８ １１．９４％ １３

，

９４７．７５ １４．０８％

一年内到期的非

流动负债

２

，

３００．００ １．８０％ － － － － － －

其他流动负债

７９．２４ ０．０６％ ５５．６２ ０．０４％ ３９．１１ ０．０３％ ５５．０４ ０．０６％

流动负债合计

１２０

，

８８７．３２ １００．００％ １４７

，

６６９．３４ １００．００％ １１４

，

１９６．６３ １００．００％ ９９

，

０４２．９５ １００．００％

报告期内，公司流动负债主要由短期借款、应付票据、应付账款、预收款项和其他应付款构成，

２００７

年

～２００９

年各年末

及

２０１０

年

６

月

３０

日，上述负债合计金额占流动负债的比重分别为

９６．７４％

、

９７．５８％

、

９６．１６％

和

９５．８５％

。流动负债主要项目

变动分析如下：

（

１

）短期借款

报告期内公司短期借款呈快速增长趋势， 占流动负债的比重也由

２００７

年末、

２００８

年末的

０．００％

、

３．３３％

大幅增至

２００９

年末的

２１．６１％

和

２０１０

年

６

月

３０

日的

２４．７６％

。

２００９

年末短期借款较上年末增长

７３９．９６％

，主要原因系子公司众合轨道业务快速增长，营运资金需求增加所致。

（

２

）应付票据

报告期内公司开具的票据均为银行承兑汇票。

２００７

年

～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日，应付票据余额占流动负债

的比重分别为

１６．６８％

、

１９．４９％

、

１５．０４％

和

１１．２０％

，保持在一个相对稳定的水平。报告期公司应付票据的发生，主要是在控制

财务风险的前提下，合理运用银行信用，通过使用银行承兑汇票结算应付款项，以降低资金成本，提高资金使用效率。

（

３

）应付账款

报告期内公司的应付账款主要系应付工程材料、设备的采购款项。具体包括脱硫

ＥＰＣ

工程材料、设备采购款；脱硫

ＢＯＴ

工程材料、设备采购款及运营过程中部分经营成本；轨道交通工程材料、设备采购及外购服务成本；半导体业务原料采购及

设备采购款等。

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司应付账款占流动负债的比重分别为

５１．０６％

、

５１．２２％

、

４８．７８％

、

４５．４０％

，

比重均较大。主要由于公司脱硫工程及轨道工程项目标的金额较大，工期较长，需支付的采购原料、设备及其他工程成本金

额均较高，资金占用量大，因此报告期内各期末应付账款余额及占流动负债的比重均处于较高水平。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，应付账款中无应付持公司

５％

（含

５％

）以上表决权股份股东单位的款项，应付其他关联方账款

情况详见“第三章 同业竞争和关联交易”之“二、关联交易”。

（

４

）预收款项

报告期内公司的预收款项均系预收货款， 且主要为预收工程款。

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日预收款项占

流动负债的比重分别为

１４．９２％

、

１１．６０％

、

８．６５％

和

１１．３７％

。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司预收款项明细情况如下：

单位：万元

项 目 期末数

预收半导体业务款项

２．３１

预收脱硫环保业务款项

１０

，

３４６．４３

预收轨道交通业务款项

４

，

１９６．７２

合计

１４

，

５４５．４６

（

５

）其他应付款

报告期内公司其他应付款主要包括应付押金保证金、应付中介费、应付房租及应付暂收款等。

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日，其他应付款占流动负债的比重分别为

１４．０８％

、

１１．９４％

、

２．０８％

和

３．１２％

，呈明显下降趋势。

２００７

年末、

２００８

年末公司其他应付款余额为

１３

，

９４７．７５

万元和

１３

，

６３５．０８

万元， 主要是由于

２００７

年度公司实行破产

重整，作为重组方的大地投资和网新教育承接了公司债务，形成公司对大地投资和网新教育的其他应付款。

２００９

年

４

月，大

地投资和网新教育将上述债权作为公司股权分置改革的对价， 对公司进行了债务豁免， 因此

２００９

年末和

２０１０

年

６

月

３０

日公司其他应付款恢复到正常水平。

３

、非流动负债结构及变动分析

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

长期借款

３０

，

４００．００ ９８．３１％ １８

，

１００．００ ９６．９５％ － － － －

其他非流动负债

５２２．５０ １．６９％ ５７０．００ ３．０５％ ６６５．００ １００．００％ ７６０．００ １００．００％

非流动负债合计

３０

，

９２２．５０ １００．００％ １８

，

６７０．００ １００．００％ ６６５．００ １００．００％ ７６０．００ １００．００％

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司非流动负债占负债总额的比重分别为

０．７６％

、

０．５８％

、

１１．２２％

和

１９．４７％

，增幅明显。主要系长期借款大幅增加所致。

（

１

）长期借款

报告期内公司长期借款明细情况如下：

单位：万元

项目

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

质押借款

２０

，

４００．００ ８

，

１００．００ － －

保证借款

１０

，

０００．００ １０

，

０００．００ － －

合计

３０

，

４００．００ １８

，

１００．００ － －

报告期内公司长期借款大幅增加，其中

２００９

年末较上年末增加

１８

，

１００．００

万元，主要系公司并购众合轨道并向其增资

以及子公司网新机电脱硫

ＢＯＴ

项目投入增加所致；

２０１０

年

６

月

３０

日较

２００９

年末增加

１２

，

３００．００

万元，主要系公司轨道交

通业务快速发展，投入大幅增加及脱硫

ＢＯＴ

项目工程支出增加所致。

（

２

）其他非流动负债

报告期内公司其他非流动负债系杭州市滨江区财政局给予公司子公司网新机电的房租补贴形成的递延收益。 该补贴

总额为

９５０．００

万元，补贴期限为

１０

年（

２００７

年

～２０１６

年），年补贴额为

９５．００

万元。根据受益期限，

２００７

年度以前已结转营

业外收入

９５．００

万元，余额

８５５．００

万元在剩余受益期限内平均转入营业外收入。因此

２００７～２００９

年各年末及

２０１０

年

６

月

３０

日公司其他非流动负债余额分别为

７６０．００

万元、

６６５．００

万元、

５７０．００

万元

５２２．５０

万元。

（三）偿债能力分析

财务指标

２０１０／０６／３０ ２００９／１２／３１ ２００８／１２／３１ ２００７／１２／３１

流动比率（倍）

１．２８ １．１５ １．３６ １．３７

速动比率（倍）

１．１６ １．０６ １．２３ １．２２

资产负债率（母公司）

４８．２３％ ４７．５０％ ７９．３２％ １０３．９７％

息税折旧摊销前利润（万元）

７

，

００５．５５ １３

，

３５９．５３ ６

，

２２０．６６ ４４

，

５４１．３３

利息支出（万元）

１

，

３１８．５８ １

，

２６１．９３ １１．７０ ３６．２４

利息保障倍数（倍）

３．７６ ９．２０ ４０８．１８ １

，

１９５．６６

注：上述财务指标的计算方法及说明：

①

流动比率

＝

流动资产

÷

流动负债

②

速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

÷

流动负债

③

资产负债率

＝

（负债总额

÷

资产总额）

×１００％

④

息税折旧摊销前利润

＝

利润总额

＋

利息支出

＋

折旧费用

＋

摊销费用

⑤

利息保障倍数

＝

（利润总额

＋

利息支出）

÷

利息支出

报告期内公司流动比率和速动比率基本保持平稳，

２００９

年、

２０１０

年上半年流动比率和速动比率略有下降，主要是由于

公司脱硫

ＢＯＴ

业务和轨道交通业务增长较快，短期借款大幅增加，而脱硫

ＢＯＴ

业务投入多形成长期资产（在建工程和无形

资产），导致流动比例和速动比例有一定的下降。总体来讲，公司流动资产、速动资产质量良好，为偿还短期债务提供了有力

的保障，公司短期偿债能力较强。

２００９

年末和

２０１０

年

６

月

３０

日公司资产负债率较

２００７

年末和

２００８

年末大幅下降， 主要是由于

２００７

年、

２００８

年公司

重大资产重组前面临破产风险，处于破产整顿阶段，

２００９

年

４

月公司通过发行股份购买资产实现重大资产重组，并获得大

额债务豁免，因此资产负债率大幅下降。目前公司资产负债率不到

５０％

，财务结构稳定，具有较强的长期偿债能力。

２００７～２００９

年各年度及

２０１０

年上半年， 公司息税折旧摊销前利润分别为

４４

，

５４１．３３

万元、

６

，

２２０．６６

万元、

１３

，

３５９．５３

万元和

７

，

００５．５５

万元，对应的同期利息支出分别为

３６．２４

万元、

１１．７０

万元、

１

，

２６１．９３

万元和

１

，

３１８．５８

万元，公司拥有足够

的息税折旧摊销前利润用于支付利息。

２００７～２００９

年各年度及

２０１０

年上半年，公司银行借款分别为

０．００

万元、

３

，

８００

万元、

５０

，

０１７．４１

万元和

６４

，

３６０．０７

万元，

相应的利息支出也快速增长，导致利息保障倍数逐期下降，这与公司业务处于高速成长阶段以及工程项目资金周转特点相

适应。未来随着募集资金到位以及工程项目的完工，公司利息保障倍数将会稳步回升。

总体上看，公司偿债能力较强，流动比率、速动比率和利息保障倍数均处于合理水平，偿债风险较小，报告期内资产负

债率整体水平较低，息税折旧摊销前利润充足。目前公司轨道交通业务正面临一个高速发展的机遇，公司一方面可以通过

增发股份筹集资金，同时还可以在保持现有良好财务结构的前提下增加贷款融资规模，为公司把握机遇、实现业务快速发

展提供有力的保障。

（四）现金流量分析

报告期内公司现金流量结构情况如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

一、经营活动产生的现金流量净额

－９

，

１１２．６８ －１４

，

７９３．９５ ２

，

０９２．６７ １０

，

２７７．９８

二、投资活动产生的现金流量净额

－１３

，

７１７．７２ －３９

，

４３５．６４ －７

，

０６８．３１ ４

，

２６１．１２

三、筹资活动产生的现金流量净额

１２

，

８２９．８４ ４５

，

０９３．７５ ６

，

８９０．２１ －６

，

４０７．８８

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－１０３．０８ －１７．１９ －６３１．３０ －６９２．４９

五、现金及现金等价物净增加额

－１０

，

１０３．６４ －９

，

１５３．０３ １

，

２８３．２７ ７

，

４３８．７３

加：期初现金及现金等价物余额

２６

，

１０１．０２ ３５

，

２５４．０５ ３３

，

９７０．７８ ２６

，

５３２．０５

六、期末现金及现金等价物余额

１５

，

９９７．３７ ２６

，

１０１．０２ ３５

，

２５４．０５ ３３

，

９７０．７８

报告期内公司合计现金净流量为

－１０

，

５３４．６７

万元，其中合计经营活动产生的现金净流量为

－１１

，

５３５．９８

万元，合计投资

活动产生的现金净流量为

－５５

，

９６０．５５

万元，合计筹资活动产生的现金净流量为

５８

，

４０５．９２

万元。总体来看，公司经营现金净

流量为负、投资活动现金净流量为负、筹资活动现金净流量为正的现金流量趋势，与公司处于快速发展阶段、业务规模不断

扩大，且主营业务多为营业周期和结算周期均较长的工程类项目的实际情况相吻合。
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