
板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

有色金属

２５．２２ ３．２１ ６．６８ ４．４７ １０．８７

领涨 资金持续流出

包钢稀土

（

４．９５

亿

）

广晟有色

（

２．９０

亿

）

中国铝业

（

２．５３

亿

）

国际联动 止跌企稳

采掘

９．２８ －０．１３ ２．３９ １．５４ ５．４７

普涨 资金持续流出

中国神华

（

２．９８

亿

）

中色股份

（

２．１７

亿

）

神火股份

（

０．７６

亿

）

行业景气 止跌

食品饮料

８．６２ １．０５ ２．３３ １．３２ ３．９２

全线反弹 强弱分明

五 粮 液

（

２．３６

亿

）

金种子酒

（

１．３４

亿

）

沱牌曲酒

（

０．９２

亿

）

通胀受益 强者恒强

黑色金属

７．０７ ０．９５ １．５３ １．０４ ３．５６

普涨 资金持续流入

包钢股份

（

２．８５

亿

）

宝钢股份

（

１．６４

亿

）

八一钢铁

（

０．５４

亿

）

估值偏低 普遍转强

电子

元器件

６．６８ ０．７４ １．５０ １．０３ ３．４１

上涨居多 强于大盘

中科三环

（

１．２１

亿

）

大连控股

（

１．１７

亿

）

京东方

Ａ

（

０．９７

亿

）

行业趋旺 强者恒强

板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

医药生物

－１０．６３ －０．３４ －２．４１ －１．５７ －６．３１

跌多涨少 资金持续流入

江苏吴中

（

－１．３５

亿

）

美罗药业

（

－１．２５

亿

）

中恒集团

（

－１．２４

亿

）

题材丰富 中继调整

交运设备

－４．２８ ０．１２ －１．４３ －０．７８ －２．１９

普遍反弹 资金持续流出

潍柴动力

（

－１．２４

亿

）

中国北车

（

－０．５５

亿

）

中国重工

（

－０．４３

亿

）

行业景气 弱势居多

交通运输

－３．５７ －０．６５ －０．７２ －０．５５ －１．６５

反弹居多 资金持续流出

大秦铁路

（

－０．８０

亿

）

东方航空

（

－０．４２

亿

）

中海发展

（

－０．３５

亿

）

行业景气 转弱

纺织服装

－３．４０ ０．１３ －０．５８ －０．６６ －２．２８

涨多跌少 强势

凯诺科技

（

－１．６４

亿

）

际华集团

（

－１．４９

亿

）

海欣股份

（

－１．３１

亿

）

地震题材 震荡加剧

房地产

－２．１３ ０．３５ －０．４８ －０．４１ －１．５９

普涨 弱势

中国宝安

（

－１．８３

亿

）

中 关 村

（

－０．９７

亿

）

华侨城

Ａ

（

－０．５９

亿

）

政策压制 止跌企稳

深市

证券简称 成交价格

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

中信国安

１０．７４ ５０ ５３７

平安证券有限责任公司深

圳蛇口招商路招商大厦证

券营业部

中信金通证券有限责任公

司杭州凤起路证券营业部

国统股份

２７．４１ ２５０ ６８５２．５

招商证券股份有限公司上

海陆家嘴东路证券营业部

招商证券股份有限公司深

圳益田路江苏大厦证券营

业部

光迅科技

４２ １８ ７５６

国泰君安证券股份有限公

司南京中央路证券营业部

国信证券股份有限公司南

京洪武路证券营业部

天龙光电

３３．５ ３００ １００５０

华鑫证券有限责任公司常

州晋陵中路证券营业部

东海证券有限责任公司金

坛北门大街证券营业部

天龙光电

３３．５ ２１０ ７０３５

华鑫证券有限责任公司常

州晋陵中路证券营业部

东海证券有限责任公司金

坛北门大街证券营业部

天龙光电

３３．５ １００ ３３５０

中国建银投资证券有限责

任公司溧阳平陵中路证券

营业部

东海证券有限责任公司金

坛北门大街证券营业部

世纪鼎利

７５ ３５ ２６２５

安信证券股份有限公司上

海世纪大道证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰

潭胜利西路证券营业部

世纪鼎利

７５ １４ １０５０

安信证券股份有限公司上

海世纪大道证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰

潭胜利西路证券营业部

蓝色光标

２８．３１ ３０ ８４９．３

安信证券股份有限公司北

京远大路证券营业部

安信证券股份有限公司北

京远大路证券营业部

沪市

证券简称 成交价

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

＊ＳＴ

源发

８．１１ ５４３．３７ ６７

宏源证券股份有限公司杭

州体育场路证券营业部

中国国际金融有限公司北

京建国门外大街证券营业

部

正泰电器

１８．４７ １０３４．３２ ５６

国盛证券有限责任公司南

昌八一大道证券营业部

国盛证券有限责任公司南

昌八一大道证券营业部

乐凯胶片

１５．９ １５９０ １００

广发证券股份有限公司东

莞中堂证券营业部

广发证券股份有限公司东

莞中堂证券营业部

乐凯胶片

１５．９ １６２１．８ １０２

长城证券有限责任公司广

州天河北路证券营业部

广发证券股份有限公司东

莞中堂证券营业部

乐凯胶片

１５．９ ２７９６．０２ １７５．８５

华泰联合证券有限责任公

司总部

中国银河证券股份有限公

司北京学院南路证券营业

部

正泰电器

１８．４７ ３５４．０７ １９．１７

国盛证券有限责任公司南

昌八一大道证券营业部

国盛证券有限责任公司南

昌八一大道证券营业部

乐凯胶片

１５．９ ７９５ ５０

第一创业证券有限责任公

司佛山同济路证券营业部

中国银河证券股份有限公

司北京学院南路证券营业

部

点评： 从周三资金流出数据来看， 交运设备、 交通运输板块继续呈现资金流出态势， 显示获利筹码仍在继续减持，

技术面显示其转弱个股居多， 短期宜观望， 但遇急跌可逢低回补。 医药生物、 纺织服装板块在连续上涨后， 周三获利资

金开始回吐， 但趋势没有改变， 属于中继调整， 可逢低关注。 地产板块周三普涨， 个股分化加剧， 宜择强关注。
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3

月

16

日大宗交易

多重利好推动稀土永磁概念股卷土重来

关健鑫

在本周

A

股市场受外围市场拖

累之际， 稀土永磁概念股的走强极

为耀眼， 而昨日在

A

股走强之下，

稀土永磁股更是借势上扬， 盘中广

晟有色、 中色股份放量涨停， 即便

是刚刚进军广西稀土行业的中国铝

业也于午后封住涨停板， 而包钢稀

土涨幅达

7.1%

， 走出新高。 稀土

永磁概念此次卷土重来， 推动因素

不仅是利好的行业政策， 还有在稀

土价格暴涨背景下， 稀土上市公司

的业绩及估值等方面正在发生着积

极的变化。

利好政策不断出台

稀土是重要战略资源， 广泛应

用于国防工业、 航空航天、 信息产

业、 新能源、 新材料等领域， 关系

着国家经济命脉和国防安全。 而我

国正是稀土资源大国， 储量、 产量

和出口量均居世界前列， 但长久以

来我国一直充当着为他人做嫁衣的

角色。 近年来， 我国政府频频运用

关税杠杆， 提高稀土产品的出口门

槛， 以遏制国内乱采滥挖畸形出

口， 保护这些战略性资源不被过度

快速消耗。 今年

2

月

16

日国务院总

理温家宝主持召开国务院常务会

议， 研究部署促进稀土行业持续健

康发展的政策措施， 会议提出力争

用

5

年左右时间， 形成合理开发、

有序生产、 高效利用、 技术先进、

集约发展的稀土行业持续健康发展

格局， 这标志着稀土行业发展的战

略高度已经上升为国家层面。 此

外，

2

月

28

日环保部公布消息， 已

经出台的 《稀土工业污染物排放标

准》 将自

2011

年

10

月

1

日起实施，

这是 “十二五” 期间环境保护部发

布的第一个国家污染物排放标准，

但预计

70%

以上的企业将难以达标，

而随着后续管理办法的进一步出台，

整个稀土行业将加速洗牌。 这仅仅是

一个开始， 未来一段时间内国家各部

委、 地方政府、 行业协会均会以

2

月

16

日国务院常务会议的精神为指导，

密集出台行业发展细则。

业绩增长换取估值空间

今年以来国内稀土价格屡创新

高， 其中， 镨钕合金价格已暴涨至

45

万元

/

吨， 氧化镨钕涨至

33

万元

/

吨，

年初至今涨幅超过

50%

， 部分品种的

价格涨幅甚至达到

70%

以上。 稀土价

格出现暴涨主要是在行业政策因素的

作用下， 投资者形成了一致预期， 进

而推动了稀土市场进入最为火热的阶

段。 即使如此， 稀土产品的供给仍然

是供不应求。

目前， 稀土价格已经在高位运

行， 在海外稀土矿山未大规模开采出

稀土矿之前， 稀土价格整体上仍将保

持强势。 因此， 拥有丰富稀土资源的

上市公司而言将成为最大的受益者。

在稀土价格大涨、 国家政策积极保护

的情况下， 稀土行业上市公司

2011

年

业绩增幅远远超出市场预期， 投资者

对此预期普遍乐观。 而稀土价格的上

涨， 彻底帮助稀土上市公司走出

2010

年 “业绩偏低、 估值偏高” 的窘境，

这对于 “绝对价格” 高高在上的稀土

股而言， 将通过业绩增长来换取估值

空间。

核泄漏事件推动

目前， 传统经济增长模式正遭遇

前所未有的挑战， 国内将发展新能源

汽车作为经济转型和结构调整的重点

之一。 近期， 市场普遍预期国家发改

委颁布 《新能源汽车产业规划》， 这

预示着新能源汽车的发展已被提升至

国家战略层面， 稀土是新能源汽车的

永磁电机、 镍氢混合动力电池等核心

部件的重要原材料。 此外， 在日本核

泄漏事故逐渐升级的背景下， 备受争

议的核能再次成为全球的焦点， 法

国、 德国等欧洲国家先后出现了反对

核能利用的示威游行， 因此， 作为安

全性较高的替代能源———风能自然而

然被市场寄予厚望， 这也将拉动稀土

永磁材料钕铁硼的需求， 成为短期股

价上涨的重要催化因素。

当前， 稀土行业持续得到国家高

度重视， 对于公司投资价值而言， 我

们更应从国家战略高度来考虑和把

握。 从估值角度来看， 在业绩大幅增

长的预期下， 稀土上市公司已具有明

显的估值优势。

建议投资者积极关注稀土资源股

包钢稀土、 厦门钨业、 中色股份、 广

晟有色； 稀土深加工股中科三环、 宁

波韵升、 安泰科技。

（作者单位： 中国民族证券）

3

月

17

日，

A

股市场有

7

家上市公司的限

售股解禁。

ST

重实 （

000736

）： 解禁股性质为股改限

售股。 解禁股东为重庆渝富资产经营管理有限

公司， 解禁股数占总股本比例为

2.51%

。 该股

或无套现压力。

华神集团 （

000790

）： 解禁股性质为股权

激励限售股， 解禁股数占总股本比例为

1.34%

。 该股的套现压力很小。

海特高新 （

002023

）： 解禁股性质为定向

增发限售股， 去年同期定向增发价格为

15.52

元

/

股， 除权后为

11.09

元

/

股。 解禁股东包括

泰康资产管理有限责任公司等

5

家， 解禁股数

合计占总股本

10.77%

。 该股的套现压力一般。

顺络电子 （

002138

）： 解禁股性质为股权

激励限售股， 解禁股数占总股本

1.42%

。 该股

的套现压力极小。

光正钢构 （

002524

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 解禁股数占总股本比例为

4.98%

。 该股的套现压力较大。

山东矿机 （

002526

）： 解禁股性质为首发

机构配售股， 解禁股数占总股本比例为

4.97%

。 该股的套现压力较大。

古越龙山 （

600059

）： 解禁股性质为定向

增发限售股， 去年同期定向增发价格为

8.80

元

/

股， 除息后为

8.75

元

/

股。 解禁股东包括江

苏瑞华投资发展有限公司等

7

家， 解禁股数合

计占总股本

7.13%

。 该股的套现压力一般。

（作者系西南证券分析师张刚）

限售股解禁

Conditional Shares

龙虎榜

Daily Bulletin

（以上数据由本报数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

抄底资金开始回补

时间：

２０１１

年

３

月

１６

日 星期三 资金流出入单位：亿元

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

市场预期转向乐观 汽车板块有望震荡向上

中信证券

2

月汽车销量同比正增长， 显

示出需求维持较旺， 预计

3

月汽

车需求仍有望平稳增长。 此外，

行业主流公司目前估值水平仍处

市场低位， 主流公司估值水平约

为

2011

年

10～11

倍

PE

， 而后市随

着汽车需求旺季到来， 以及汽车

需求和企业盈利数据的逐步明朗，

市场将逐步改善对行业销量和盈

利的预期， 其中具有低估值优势

的公司有望持续提升估值水平，

板块有望震荡向上。 具体数据分

析如下：

汽车市场：

2

月汽车销

126.7

万辆 （同比增加

4.6%

， 以下均用

+

4.6%

方法表示）， 狭义乘用车销量

增速有望接近

15%

。 尽管今年

2

月工作日较

2010

年

2

月少

13%

（减少

2

天）， 再加之优惠政策退

出的影响未完全消除，

2

月仍实现

同比接近

5%

的正增长， 体现出终

端需求维持较强， 因而预计随着

年后购车需求的快速恢复以及主

流企业逐步补充终端库存， 将有

望驱动

3

月销量较快平稳增长，

预计

1

季度汽车销量增速有望接

近

8%～10%

。

乘用车市场来看， 轿车需求

小幅增长，

SUV

（多用途车） 需求

持续显著提升。 受低端车需求下

滑影响，

2

月轿车需求微增 （

+

1.7%

）， 个性化购车需求驱动

SUV

销量持续提升 （

+50%

）。 长城汽车

（

+23%

）、 上海汽车 （

+22%

） 等新

车型投放较快的自主品牌及上海通用

（

+36%

）、 上海大众 （

+32%

） 等中高

端合资品牌表现出色。

商用车市场来看， 重卡、 轻卡销

量平稳增长， 但受春节因素影响， 大

客销量下滑。 在投资增速维持较高及

2010

年较高基数的共同影响下，

2

月

重卡 （

+5.6%

） 和轻卡 （

+14.9%

） 销

量增长平稳。 北方奔驰 （

+238%

）、

江淮汽车 （

+133%

）、 福田汽车 （

+

60%

） 等企业重卡销量表现出色； 由

于今年

2

月春节较早， 部分大客需求

在

1

月已经体现，

2

月销量有所下滑

（

-30%

）。

基于上述分析， 维持行业 “强于

大市” 评级， 理由如下：

1

、 未来

3～5

年中国汽车销量有

望维持

10%～15%

的复合增长， 显著

偏低的保有率水平、 快速提升的购买

能力和购买意愿是核心驱动因素。 过

去

10

年中国汽车需求年均复合增长

率达

24%

， 预计

2011

年汽车销量增

长

10%～15%

， 轿车增长

15%～20%

。

交通、 能源、 环保问题伴随汽车发展

整个过程， 难以对销量增长形成实质

性制约。

2

、 三四线城市汽车消费启动及

消费升级， 将驱动汽车需求维持平稳

较快增长。 预计

2011

年汽车需求增

速接近

10%～15%

， 而汽车行业产能

利用率将维持较高水平， 企业盈利能

力有望稳中有升。 优势企业有望获得

超过行业的增速， 产能利用率维持高

位， 利润增速将超过收入增速， 预计

优势公司

2011

年有望实现接近

20%

的销量增长和

25%

的盈利提升。

3

、 行业主流公司估值水平仍处

于市场低端。 预计

1

季度汽车需求增

速接近

8%～10%

， 狭义乘用车仍有望

实现接近

15%

的同比正增长， 主流公

司销量增速将有望高于行业， 销量增

长将促进主流公司

1

季度业绩持续提

升， 有望激励板块继续上行。

推荐关注优势公司估值修复带来

的投资机会， 重点关注低估值、 业绩

成长性好的优势乘用车公司， 以及销

量、 盈利有望超预期的商用车和零部

件企业， 重点关注： 上海汽车、 华域

汽车、 一汽富维、 悦达投资、 福耀玻

璃、 一汽轿车、 威孚高科、 星宇股份、

宇通客车、 潍柴动力、 中国重汽、 江

铃汽车、 天润曲轴、 中鼎股份等。

汽车零部件企业销量将增加

中投证券

此次日本地震受灾县市是日本

重要汽车工业生产基地， 不少核心

零部件企业处于地震受灾地区， 电

力、 物流和零部件供应的短缺导致

汽车生产无法进行， 包括三大企业

（丰田、 日产、 本田） 的日本车企

全面停产， 复产尚无时间表， 这

将导致日本汽车出口全面停滞。

而日本直接出口的锐减将直接利

好国内具有出口业务的中国整车

企业， 同时， 由于日本出口市场

中北美和欧洲占比较高， 数量超

过

250

万辆， 而地震也将直接导

致该部分出口的完全停滞， 这也

将导致北美和欧洲的本土汽车生

产企业将充分受益， 而我国出口

北美和欧洲进行配套的中国零部

件企业将充分受益。 此外， 我国

零部件企业还受益于日本在华汽

车部分零部件供应紧张， 丰田、

日产体系规模大、 配套全， 影响

小； 日产、 马自达相对需要面临

零部件供应的挑战， 因而， 短期

将利好我国欧美和韩国车型攫取

市场， 连带利好我国相关整车企

业及配套供应商短期收益增加。

建议投资者关注以下三类机会：

1

、 日本直接出口的锐减将直接利好国

内具有出口业务的中国整车企业， 建

议关注江淮汽车；

2

、 出口北美和欧洲

的中国零部件企业将充分受益， 建议

关注中鼎股份、 中原内配；

3

、 本次地

震将影响日本车企对供应体系的思

考， 部分整车企业或将进一步加大零

部件外包的深化， 特别是核心零部件

的外包。 国内部分零部件核心企业将

充分受益这一机遇， 未来或将获得试

配套机会， 从而进入原本过分致密的

日系配套体系。 建议关注中鼎股份、

亚太股份、 万里扬等零部件企业。

大股东大宗交易频抛售

4

天套现航天机电

5.8

亿

证券时报记者 陈霞

昨日， 航天机电 （

600151

） 再现

9

笔大宗

交易， 这是其

3

月份以来第

4

次出现在大宗交

易平台上， 也是

4

个交易日里大宗交易笔数最

多的一日， 这

4

个交易日分别为

3

月

7

日、

9

日、

15

日和

16

日。 自

3

月

7

日至

16

日， 航

天机电一共出现

19

笔大宗交易， 共计成交

4243.5

万股， 套取现金达

5.8

亿元。

公司于昨日早间发布公告显示， 公司控股

股东上海航天工业总公司 （以下简称 “上航

总”） 在

2

月

11

日至

3

月

15

日期间， 分别通

过上海证券交易所集中竞价交易系统和大宗交

易系统减持公司股份

2150

万股， 占公司总股

本的

2.2455%

。 其中：

2

月

11

日至

3

月

9

日

期间， 上航总分别通过上海证券交易所集中竞

价交易系统和大宗交易系统减持公司股份

920

万股；

3

月

15

日， 上航总通过上海证券交易

所大宗交易系统减持公司股份

1230

万股。

记者发现， 在上海证券交易所的大宗交易

平台上显示， 自

3

月

7

日到

3

月

15

日的

10

笔

大宗交易里， 航天机电共计抛售金额达

2.67

亿元， 成交量为

1650

万股， 而这

10

笔交易的

卖出营业部均为中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部， 此外， 在

16

日的

9

笔大

宗交易里， 卖出方也均同此前

10

笔大宗交易，

可推断昨日的卖出方仍很可能为上航总。 而从

资料来看， 接盘的交易席位也较为集中， 中国

国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部在

19

笔大宗交易里共计出现

11

次， 中国民族证

券有限责任公司上海南丹东路证券营业部出现

2

次， 国泰君安证券股份有限公司总部出现

2

次。 但公告没有显示大股东减持原因， 而近期

公司也无限售股上市流通。

值得注意的是， 该股本周以来成交量呈

逐步放大趋势， 同时， 该股股价也随着大股

东的减持走强：

15

日， 该股逆市上涨

2.94%

，

16

日， 该股收盘涨

4.21%

， 成交量为

3

个月

来新高。

资源股领涨大盘

程荣庆

周三大盘震荡反弹， 个股普

涨， 成交有所萎缩。 资源类个股领

涨大盘。

沪市交易公开信息显示， 涨幅

居前的个股是四川长虹、 园城股份

和北方股份。 四川长虹， 低开高

走， 不久便快速拉至涨停， 交易公

开信息显示， 买卖居前各有一机构

席位， 游资在中信建投杭州市解放

路证券营业部等券商席位大单介

入， 蓄势充分， 近日走势强于大

盘， 低价反弹， 短线可期。 园城股

份， 地产板块涨停个股之一， 交易

公开信息显示， 中信建投深圳市福

中路证券营业部等券商席位， 游资

大单介入， 走势独立， 进入加速上

扬， 看高。 北方股份， 前市即被拉

至涨停， 交易公开信息显示， 机构

和游资协同介入， 长江证券佛山普

澜二路证券营业部游资大举增仓，

突破走势， 看高。

沪市跌幅居前的个股为乐凯胶

片。 当天低开低走， 放量大跌， 交

易公开信息显示， 民族证券上海南

丹东路证券营业部游资大举抛售，

一机构席位也有明显减仓， 头部渐

显， 规避。

深市交易公开信息显示， 涨幅居

前的个股是中色股份、 深康佳

A

和

江钻股份。 中色股份， 五连阴后放量

涨停， 交易公开信息显示， 游资在光

大证券深圳深南中路证券营业部等券

商席位大举增仓， 看高。 深康佳

A

，

家电板块涨停个股之一， 卖出居前有

一机构专用席位， 东方证券上海新川

路证券营业部等券商席位游资买入居

多， 短线还可看高。 江钻股份， 高开

后两波拉至涨停， 机构和游资有抢筹

迹象， 后市将惯性走高。

总体来看， 在连续杀跌后， 市

场出现超跌反弹， 但成交萎缩， 显

示市场做多力量依然不足， 操作上

还宜短线为主。

（作者单位： 国盛证券）

点评： 周三有色金属、 采掘板块因短期杀跌动力枯竭， 资金开始回补流入， 从数据看， 散户资金流入偏大， 短

线还有继续反弹的潜力。 黑色金属板块近日出现资金持续流入， 近日强于大盘， 机构和散户资金协同介入， 个股普

遍转强， 后市继续看好。 食品饮料、 电子元器件板块当天资金呈净流入态势， 板块个股分化明显， 宜择强关注。
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