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3

月

17

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾， 有国信证

券分析师唐永华、 长江证券分析师

魏国、 华林证券分析师殷海波、 民

生证券分析师胡华雄。 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 中海油服(601808)

26元买入， 如何操作？

唐永华： 公司是中国近海市场

最具规模的综合型油田服务供应

商， 深海开发将推动公司在 “十二

五” 期间快速发展。 中期趋势仍处

震荡向上态势， 建议先持有， 接近

成本附近减持。

时报网友： 宝新能源(000690)

能否继续持有？ 荣信股份(002123)

底部是否已确立？

唐永华： 预计核电发展将受日

本核泄漏影响， 因此相关替代的清

洁能源受到市场追捧。 该股昨天冲

高震荡， 短线

6.5

元附近有压力，

中长线仍有望到

7

元附近。 荣信股

份的高压变频器立足高端， 市场前

景广阔， 中线

40

元下方支撑较强。

时报网友： 杉杉股份(600884)

被套， 后市如何操作？

唐永华： 公司作为国内锂电材

料先行者， 产业链整合效果在国家

推动新能源汽车发展的过程中将逐

步显现。 技术上

22

元附近有支撑，

24.5

元上方有阻力。

时报网友： 香江控股(600162)

刚解套， 后市如何操作？

魏国： 公司有前海区概念， 昨

天受消息刺激涨停。 但地产股短期

内难改受调控的格局， 加之公司

2010

年业绩下滑严重， 盘中多次

打开涨停， 年线处抛压明显， 建议

短线减仓为宜。

时报网友： 准油股份(002207)

成本 20.1 元， 是走还是留？

殷海波： 公司全资子公司准油

能源仍未取得库拜地区煤层气勘探

权， 故先期投入的

2143.05

万元勘

探费用不能资本化， 报告期内全部

费用化， 导致公司业绩大幅下降。

同时二级市场目前处于均线的压

制， 短期走势不容乐观。

时报网友： 百大集团(600865)

怎样操作？

殷海波： 百大集团开始向房地

产转型。 近期持续放量， 有冲高的

可能， 建议冲高后适度减持。

时报网友： 国电电力(600795)

3.5 元买入， 大涨后要不要抛出？

胡华雄： 火电股业绩持续承

压的主要原因， 在于煤价的持续

攀升和电价的受管制， 虽然核电

的安全性疑虑使得国家可能更多

倚重火电等发电方式， 但是火电

股盈利也难以借此得到显著提升，

建议调低火电股获利预期， 可考

虑逢高及时减持。 （唐维 整理）

券商评级

Stock Rating

江西水泥

(000789)

评级：谨慎推荐

评级机构：东北证券

公司

2010

年实现营业收入、 净利润分别

同比增长

34.26%

、

133.91%

； 每股收益

0.387

元。 业绩基本符合预期。 受限电停产影响， 四

季度华东水泥价格大幅上涨， 并带动江西地区

水泥价格上涨， 四季度贡献每股收益

0.43

元。

目前南昌的水泥价格较

12

月底有小幅下

滑， 但仍维持在高位运行， 我们认为随着

3

月

底

4

月初水泥需求即将恢复正常， 价格向下调

整的可能性较小。 因此， 公司一季度业绩将实

现同比大幅上升， 或有超预期的表现。

预计公司

2011

年、

2012

年每股收益

0.98

元、

1.07

元， 鉴于股价已有大幅上升， 我们对

公司评级由 “推荐” 调整为 “谨慎推荐”。 但

需关注

2011

年业绩仍有超预期的可能。

青松股份

(300132)

评级：强烈推荐

评级机构：招商证券

公司

2010

年实现收入、 净利润同比分别

增长

65.2%

、

54.4%

， 并拟每

10

股转增

8

股派

3

元。 公司业绩符合预期。 过去三年松节油上

涨， 但同期公司毛利率维持稳定， 净利润翻

番。 另外三项费用控制较好。

医药及香料中间体是公司未来发展方向。

根据年报披露， 预计未来下游产业的收购兼

并， 将为公司快速切入高附加值领域奠定基

础。 公司在研项目众多， 其中自主研发的樟脑

磺酸钠及龙涎酮都是附加值高的产品， 以神经

兴奋剂的中间体樟脑磺酸钠为例， 价格在

15

万元

/

吨

~30

万元

/

吨， 远高于公司现有产品。

我们认为公司成长路径清晰。

2011

年、

2012

年公司将精力集中用于募投项目， 并可

能通过收购下游产业布局医药及香料中间体领

域；

2012

年之后， 通过收购或控股大型的松

节油生产厂家， 实现原料自给和产业链一体

化。 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

1.06

元、

1.75

元、

2.18

元， 给予 “强烈推荐”

评级， 目标价

46

元。 风险提示： 募投以及超

募项目进展未达预期。

同德化工

(002360)

评级：谨慎增持

评级机构：国泰君安证券

公司

2010

年实现营业总收入、 净利润同

比增长

34.12%

、

16.92%

。 乳化炸药产品收入

同比增长

59.22%

， 是收入增长主动力， 白炭

黑业务稳定。 原材料价格上涨， 公司综合毛利

率有所下滑， 净利润增速不及收入增速。

公司利用募集资金投资内蒙

12000

吨

/

年

胶状乳化炸药， 并拟出资

600

万元合资成立内

蒙古同力化工公司， 完成内蒙古自治区内的生

产销售一体化布局。 内蒙地区炸药需求缺口

大， 有利于保障新增产能顺利消化。 而山西省

内民爆行业竞争较为激烈， 缺乏长期增长动

力。 不过，

2010

年

11

月公司重新启动并购大

宁黄河化工计划。 在 “十二五” 国内民爆行业

整合至

50

家的背景下， 山西省将进行新一轮

重组， 公司重组预期被提高。

预测公司

2011

年

~2013

年每股收益为

1.14

元、

1.26

元、

1.35

元， 短期估值不低， 不

过考虑到公司未来可能存在的整合预期， 给予

“谨慎增持” 评级。 （罗力 整理）

喜迎新主

九龙山

A

、

B

股双双涨停

� � � �异动表现： 停牌近一月的九龙

山(600555)、 九龙山 B(900955)昨日

公告称控股股东已变更为海航集

团。 受此消息刺激， 该股大幅高

开， 盘中仅做瞬间调整即快速封至

涨停， 九龙山 B 虽盘中多次在涨

停板处展开震荡， 但尾盘仍以涨停

报收， 并领涨 B 股行情。

点评： 公司股票自今年

2

月

17

日停牌， 在昨日刊登公告后即

复牌。 公告显示， 公司控股股东平

湖九龙山海湾度假城休闲服务公司

在

3

月

7

日将所持公司

2.96

亿

A

股， 约占总股本的

22.74%

， 以总价

为

13.93

亿元分别转让给海航置业控

股

(

集团

)

有限公司、 上海海航大新

华置业有限公司。 据此， 海航集团变

身为九龙山新的控股股东。 此次收

购， 将进一步实现公司的做大做强，

公司也将被打造成为华东地区乃至全

国的高端休闲旅游度假基地。

公司自转型为旅游地产业之后的

业绩表现平平， 股价也一直未能有较

好表现， 昨日受消息刺激 “

T

” 字涨

停， 考虑到公司易主之后或将面临新

的发展机遇， 可继续关注。

中航动控

定向增发方案受追捧

� � � �异动表现： 成功重组摘帽近半

年的中航动控(000738)昨日又抛出

定向增发计划， 拟募资投向 9 个项

目以提升盈利。 公司股票自 2 月

14 日起停牌， 昨日复牌后， 开盘

即“一” 字涨停并保持全天。

点评： 公司目前主营业务已

变更为航空发动机控制系统产品

的制造。 公司昨日发布公告， 面

向特定对象非公开发行

A

股股票

27500

万股， 发行价格不低于

11.84

元

/

股 ， 募集资金不超过

31.68

亿元。 募集资金预计将投向

三大块的

9

个项目， 其中包括航空

产业平台能力扩展及升级、 车用动

力控制系统产业平台建设、 补充流

动资金等。 对此， 市场给予较高预

期， 该股复牌即告 “一” 字涨停。

二级市场上， 该股前期因重组经

历过了一波大级别的上升行情， 在创

出

22.49

元高点后， 股价逐级下跌，

回调到

11.90

元后反弹， 因公司预计

有重大事项发生而停牌了一个月， 昨

日复牌后表现强势， 后市仍具有向上

的动力。

（恒泰证券 于兆君）

长江投资与天科股份

筹码趋于集中

长江投资

(600119)

继

2009

年业绩骤增

8

倍多后，

2010

年实现营业收入

15.34

亿元， 同

比增长

170.12%

， 每股收益

0.0423

元， 同比

下降

1.4%

。 公司同时预告

2011

年一季度净利

润

1038

万元， 比上年同期增加

503.59%

。

在公司业绩波动的背后， 是其持有人的变

化频繁。

2010

年一季度曾有包括社保基金在

内的多家机构投资者大举入驻， 但由于公司业

绩一直没有大的改善， 机构又陆续退出， 到三

季度仅存一只

QFII

。 不过， 去年四季度公司

重获部分机构青睐， 包括中金股票策略集合资

产管理计划以及中国石油天然气集团公司企业

年金计划。 公司筹码继二季度分散后， 连续两

个季度环比趋于集中。

同日公布年报的天科股份

(600378)

也是

连续多个季度筹码趋于集中。

2010

年公司实

现营业收入

4.91

亿元， 同比下降

3.21%

； 每

股收益

0.16

元， 同比增长

6.67%

。 每股收益

0.16

元。 虽然公司业绩表现不佳， 不过背靠实

力雄厚的央企， 是 “大集团小公司” 的典型之

一， 同时开发煤层气浓缩技术， 由此带来诸多

亮点， 去年四季度末前十大股东中就出现了五

家机构， 而在

1

月

25

日该股跌停时仍有机构

席位少量逢低吸纳。 （罗力）

上海绿新益盛药业今日登陆中小板

� � � �上海绿新

(002565)

本次上市

2680

万股， 该股发行价格为

31.20

元

/

股， 对应市盈率为

41.22

倍。

公司目前拥有真空镀铝纸产能

3

万吨，

2009

年全国市场占有率为

8.14%

， 是该细分领域的龙头。 本

次发行募集资金将投向年产

4

万吨

新型生态包装材料项目和研发中心

项目， 总投资

4.77

亿元。 公司产

品主要应用于烟草、 酒类以及化妆

品等大众消费品的包装。 尽管烟草

生产受到较强控制， 我国近年来产

量依然保持平稳增长， 而酒类等产

品的市场需求增长也很快。 随着我

国环保标准的提高， 高污染的包装

材料将逐渐被市场所淘汰， 真空镀

铝纸等无毒、 无污染、 可降解的绿

色包装材料未来发展的市场空间广

阔。 预计该股上市后定位在

33

元

左右。

益盛药业

(002566)

本次上市

2208

万股， 该股发行价格为

39.90

元

/

股， 对应市盈率为

52.50

倍。

公司主要从事中成药的研发、

生产与销售， 主要产品包括生脉注

射液、 振源胶囊、 心悦胶囊、 清开

灵注射液、 桂附地黄胶囊等。 其中

振源和心悦是公司独家品种， 也是

公司成长的关键。 本次发行募集资

金将投向以下三个项目： 年扩产

2

亿粒硬胶囊剂生产线建设项目、 年

扩产

1

亿支针剂生产线建设项目、

扩建省级研发中心项目， 总投资

2.76

亿元。 公司围绕参类研发心血

管药物， 拥有上游人参资源优势，

临床药理研究也在逐步深入， 管理

层以生产出身居多， 研发、 生产环

节及产品有较强的竞争力。 预计该

股上市后定位在

43

元左右。

（金戈）

新股定位

Pricing

中南传媒 增长超预期 实现跨越式发展

盛劲松

近日中南传媒

(601098)

发布

业绩快报， 公司

2010

年实现每

股收益

0.41

元， 每股净资产

3.91

元， 净资产收益率

17.46%

； 实现

营业收入、 净利润分别同比增长

17.53%

、

23.8%

。 与市场之前所

预计的每股收益

0.3

元

~0.35

元相

比， 公司

2010

年业绩超出市场

预期。

公司控股股东湖南出版集团

在今年

3

月份的集团年度工作会

议上提出， “十二五” 期间要力

争集团销售收入超

200

亿元， 总

资产达

260

亿元， 集团兼公司董

事长龚曙光在该会议上表示， 今

后

5

年是湖南出版驰骋资本市场、

推进业态转型、 实现跨越式发展

的关键时期。 公司在集团内地位

举足轻重， 我们认为在集团的大

规划下， “十二五” 期间公司必

将会有一番作为。

公司

2010

年

10

月登陆上交

所便跃升为 “总市值第一” 的传

媒股， 并保持龙头地位至今， 同

时公司也是

A

股首家将出版、 印

刷、 发行、 印刷物资供应全产业

链整体上市的出版传媒公司。 公

司上市募集资金主要投向出版、

发行、 印刷、 信息系统建设四个

板块的八个项目。 长期发展方向

是跨区域跨行业的战略整合和新

媒体业务， 全球很多大型传媒公

司都是通过一系列并购之后逐步

走向成功， 我们认为公司的战略

符合现阶段国内传媒行业发展方

向， 拥有很大的成长空间。

公司新媒体业务已经发力， 旗

下的红网、 《潇湘晨报》 数字报、

手机报已经有不俗表现。 同时， 今

年年初公司公告与华为技术有限公

司签署合作协议， 两家公司共同为中

南传媒下属子公司天闻数媒科技 （北

京） 有限公司增资

3

亿元， 此番增资

后， 天闻数媒注册资本由

2000

万元

增至

3.2

亿元。

公司的新媒体业务显示出进取之

心， 我们预计公司仍然会有一系列动

作， 在新媒体业务上占得的先机会为

公司今后发展铺平道路。

我们预计公司

2011

年、

2012

年

每股收益分别为

0.51

元、

0.63

元，

建议投资者予以关注。

（作者单位： 方正证券研究所 执

业证书编号：
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）

异动股扫描

Ups and Downs

江浙游资哄抢云南盐化

证券时报记者 钟恬

受日本大地震后出现核泄漏影

响， 近日关于盐供应紧张、 盐能防

辐射等传言不绝于耳， 从而引发部

分地区的食盐抢购潮， 到昨天已有

全面升级迹象。 受此刺激，

A

股市

场中的云南盐化

(002053)

等相关

盐业股放量大涨， 一飞冲天。 其

中， 云南盐化开盘便 “一” 字涨

停， 收盘报

15.10

元， 且成交量较

前日再度放大。 以盐加工为主的兰

太实业

(600328)

继周二涨停后昨

天再封涨停板； 而作为生产盐的替

代品， 涪陵榨菜

(002507)

也急升

7.41%

至

25.36

元。

昨日市场上有传言称， 是云南

盐化的主力制造了此次抢盐事件。

传言大多认为， 趁着此次日本核危

机带来的全球性大恐慌， 浙江游资

已提前在股市大量买入云南盐化等

股票， 近日在全省各地超市同时雇

人大量抢购碘盐并散布消息， 由此

引发各地的抢购潮， 并在

A

股市

场上刺激了盐业股的急涨。

目前这些传言未能得到确认。

不过， 深交所的成交信息显示，

昨日买入云南盐化金额最大的前

5

名分别是财通证券温岭东辉北路

营业部、 湘财证券杭州教工路营

业部、 金元证券杭州体育场路营

业部、 东海证券南京长江路营业

部和银河证券杭州湖墅南路营业

部， 这

5

家均为著名的游资席位，

且均位于江浙地区。 有一点巧合

之处是， 最先出现抢盐风波的地

区主要是宁波、 温州等浙江城市。

这

5

家席位合计买入

5100

多万

元， 占云南盐化当天

1.1

亿元成交

额的近五成。 其中， 前两家游资

在买入

1660

万元、

1519

万元的同

时， 也少量卖出了

1.51

、

3.02

万

元， 可见这两家席位在周四之前已

涉足了云南盐化。

而在卖出前列席位中， 有

3

家机

构逢高减持合计近千万元， 云南盐化

所在地的昆明一家营业部也套现

270

多万元。

对此， 本报记者联络了多家券商

的研究员， 相关研究员大多表示， 近

期并没有特别关注云南盐化， 因此对

公司股价的涨停以及传言的准确度不

好评论。 仅有国海证券一位化工研究

员指出， 这些游资一向反应敏锐， 提

前介入也不奇怪， 不过食盐也不可能

短期暴涨， 而且公司主营业务除了食

盐还有化工， 因此对于公司业绩的利

好也会比较有限。

恒泰证券的于兆君也认为， 云南

盐化昨天在二级市场上的涨停， 更多

的是资金借恐慌情绪炒作而已， “公

司基本面并没有太多利好， 恐慌情绪

缓解后， 该股短线或将回落， 因此对

待该股要谨慎追涨。”
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