
基金简称 持股数 （万股） 占基金净值比例 （

％

） 是否调整估值

兴全全球

７２６．８３ ９．７５

已经调整

上投优势

６８０．００ ９．２７

已经调整

国泰金鼎

５５５．５４ ８．５２

已经调整

国泰区位

１９５．３６ ８．３４

已经调整

国泰优先

３９．９９ ７．８５

已经调整

兴全趋势

１４４６．８２ ７．４

已经调整

国富潜力

４５４．６９ ６．５３

暂未调整

国泰金牛

２５６．８２ ５．９９

已经调整

大成强债

２０．００ ５．９４

已经调整

大成双动力

６９．９９ ５．４

已经调整

大成景阳

４５６．２２ ５．３６

已经调整

博时特许

４９．９９ ５．２５

已经调整

天弘深成

８．３５ ５．２２

暂未调整

基金金泰

１６１．１９ ５．１６

已经调整

大成回报

１４２．９９ ５．１４

已经调整

长盛成长

７０．００ ５．１

暂未调整

博时主题

６８０．１１ ５．０８

已经调整

�杨磊

/

制表

中国基金业史上首次采用

市价法和指数收益法以外的方

法进行估值。 国泰、 兴业全

球、 上投摩根、 博时和大成

5

大基金公司

3

月

19

日齐发公

告， 对双汇发展采用特殊的公

允价值进行估值调整， 其中两

家公司公告的估值价格比停牌

前价格低

10%

。 按照证监会估

值调整标准， 预计还有更多基

金公司将发布估值调整公告。

针对基金公司突然采取的跌停

估值， 业内普遍认为， 这种方

法有利于缓解重仓双汇基金的

赎回压力。 双汇事件后， 国内

基金业危机处理机制有望更加

快速和有效。

积极自律 基金不弃微博战场

证券时报记者 方丽

本报关于基金微博纳入监管的报

道受到基金公司广泛关注。 证券时报

记者了解到， 基金普遍开始着手微博

监管相关工作， 一些公司监察稽核部

立即制定了关于微博相关规定， 并要

求尽快上马。 虽微博纳入监管， 但不

少基金公司对微博依然寄予很高期望。

据南方一家基金公司内部人士透

露， 该公司关于微博监管的相关政策

已经出台， 设专人管理公司微博， 而

对于员工微博则采取内部报备的制

度， “不管是否被实名认证， 只要是

以个人名义开通的微博都需要报备。”

在对微博内容的监管方面， 凡是涉及

市场观点、 行业动态、 宏观政策等方

面的内容， 都需要经过监察稽核部审

查通过才可发布， 但普通员工私生活

的微博就不需要审查。 “并且， 因为

微博字数很少， 一般只需要监察稽核

部总监通过即可， 不需要督察长或者

总经理批准， 在流程上有所减化。”

不过， 更多基金公司表示暂时不

对非实名的个人微博进行监控。 其中

重要的原因， 是目前人手不足。 “微

博监管十分动态， 需要有专人实时监

控， 而我们公司监察稽核部本来工作

就很繁忙， 人手严重不足。” 据一位

监察稽核部人士表示。

不过， 由于绝大多数基金公司目前

并不对非实名的个人微博进行监控， 因

而出现一些基金人士为了不被监管， 要

求网站去 “

V

”。 “我们公司暂时没有对

微博进行严格监管， 但我还是计划取消

加

V

认证， 这样说话安全， 也自由一

些。” 上海一位基金公司人士表示。

此外， 针对在微博上关于新基金发

行的内容需要向证监局报备要求， 各大

基金公司也加强了对微博宣传新基金的

监管力度， 微博上新产品宣传更加严

谨。 不过， 一位基金公司副总担忧，

“一旦严格按照宣传推介材料发表博文，

基金公司在博客、 微博上的亲民形象就

很可能要打折扣。”

虽然将微博纳入监管， 一定程度上

限制了基金微博言论的自由， 但是不少

基金公司对微博依然寄予很高期望， 将

微博当成宣传的重要渠道之一。 而且，

从目前看， 绝大多数基金业人士在微博

中的表现自律性极强， 在新产品微博宣

传、 发布市场观点等都会遵守监管层的

相关规定。

“微博中， 人人都是新闻传播者，

人人也都是新闻接收者， 这能实现互相

监督和实时监督， 投资者更能和自己关

注的公司和基金业人士实时交流， 了解

公司新产品， 新战略以及从业人员的新

想法， 总体来说利大于弊， 互惠双赢。”

业内人士表示。

关于鑫鼎盛期货有限公司

厦门营业部变更住所的公告

我公司厦门营业部于 2011年 3月 17日收到中国证监会厦门监管局

《关于核准鑫鼎盛期货有限公司变更厦门营业部营业场所的批复》（厦证

监许可[2011]8号）文件，核准我公司厦门营业部营业场所由“厦门市湖滨

北路长青北里 112号 6楼 601” 变更为“厦门市思明区鹭江道 2 号厦门第

一广场西座 1505-1507 室” 。

我公司此次变更住所的申请已取得中国证监会厦门监管局的批准，

尚须经公司登记机关审核批准后方可完成。

特此公告。

公司网址：w w w .xdsqh.com

����咨询电话：0471- 6953730��0592- 3122743

鑫鼎盛期货有限公司

2011 年 3 月 21 日

序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

信诚货币 货币型 建设银行

４００－６６６－００６６ ２

月

２２

日到

３

月

２１

日

２

国投瑞银双债增利 债券型 建设银行

４００－８８０－６８６８ ２

月

２４

日到

３

月

２３

日

３

长信标普

１００

等权重

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－７００－５５６６ ２

月

２８

日到

３

月

２５

日

４

汇添富社会责任 股票型 农业银行

４００－８８８－９９１８ ２

月

２８

日到

３

月

２５

日

５

华富量子生命力 股票型 深发展行

４００－７００－８００１ ２

月

２８

日到

３

月

２５

日

６

国泰金融

ＥＴＦ ＥＴＦ

中国银行

４００－８８８－８６８８ ３

月

１

日到

３

月

２５

日

７

国泰金融

ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接 中国银行

４００－８８８－８６８８ ３

月

１

日到

３

月

２５

日

８

诺安上证新兴产业

ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接 工商银行

４００－８８８－８９９８ ３

月

２

日到

３

月

２９

日

９

景顺长城稳定收益 债券型 中国银行

４００－８８８－８６０６ ３

月

３

日到

３

月

２３

日

１０

诺安上证新兴产业

ＥＴＦ ＥＴＦ

工商银行

４００－８８８－８９９８ ３

月

７

日到

３

月

３０

日

１１

长城积极增利 债券型 建设银行

４００－８８６－８６６６ ３

月

１０

日到

４

月

８

日

１２

东方保本 保本型 邮储银行

４００－６２８－５８８８ ３

月

１５

日到

４

月

１１

日

１３

国泰保本 保本型 招商银行

４００－８８８－８６８８ ３

月

１５

日到

４

月

１５

日

１４

大成保本 保本型 工商银行

４００－８８８－５５５８ ３

月

１５

日到

４

月

１５

日

１５

华安升级主题 股票型 建设银行

４００－８８５－００９９ ３

月

１７

日到

４

月

２０

日

１６

博时抗通胀增强回报 债券型 中国银行

９５－１０５－５６８ ３

月

２１

日到

４

月

２１

日

１７

农银汇理沪深

３００

指数型 工商银行

４００－６８９－５５９９ ３

月

２１

日到

４

月

８

日

１８

海富通上证非周期

ＥＴＦ ＥＴＦ

工商银行

４００－８８４－００９９ ３

月

２１

日到

４

月

１５

日

１９

海富通上证非周期

ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接 工商银行

４００－８８４－００９９ ３

月

２１

日到

４

月

２１

日

２０

鹏华丰盛稳固收益 债券型 工商银行

４００－６７８－８９９９ ３

月

２３

日到

４

月

２０

日
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基金五年回报

首尾相差近

17

倍

杨毅平：

我只赚自己能赚的钱

B4

B5

基金大跃进遭遇渠道卡壳

发行愿景难实现

证券时报记者 程俊琳

年初定下宏伟发行计划的基金公

司感到了压力， 一方面新基金发行规

模不够景气， 另一方面银行托管计划

今年很难大幅扩容， 基金公司或许因

为无法寻找到合适的托管行， 从而使

全年发行计划被迫减半。

银行全年托管计划饱和

据农行内部人士透露， 农行全年

新基金托管计划为

35

只， 与去年托

管

19

只基金相比翻了近一番， 成为

今年托管市场一股强劲力量。 上海一

家基金公司分管市场的副总表示， 据

其所知， 农行想在今年新基金托管市

场中加大投入， 但是做出翻番托管计

划的银行或仅此一家， 其余银行只是

在去年基础上略有增加。

以去年发展迅速的招行为例， 招

行去年托了

10

只新基金， 如果各方

面条件允许， 今年或许力争托管

20

只。 证券时报记者还了解到， 过去占

据基金托管市场重要份额的工行和建

行的托管发行去年就接近饱和， 今年

难有突破。

虽然去年不少基金公司加快了对

中小银行的业务开拓， 但业内人士认

为， 由于这些银行在托管业务上起步

较晚， 尚不具备大幅提升的条件。 这

一说法也从几家小银行亮出的托管计

划中得到了印证。 有知情人士透露，

由于深发展目前的首要任务是完成与平

安的整合， “这意味着在

6

月底之前深

发展没有精力顾及托管业务。” 刚刚起

步的民生银行今年也力争托管

4

只新

品， 中信银行今年

7

只左右的托管计划

已经全部洽谈结束， 今年已经无力再托

管其余更多产品。

宏伟计划难以完成

“按照推算， 即便所有银行都发

力， 估计最多能够完成

200

只左右的发

行任务。” 上海一家大基金公司渠道负

责人介绍， 这意味着， 基金公司年初制

定的发行计划基本不能完成。

数据统计显示， 截至上周， 基金公

司今年以来一共发行了

28

只新产品，

较去年同期增加了

15

只。 “按照大基

金公司发行

10

只以上、 中型公司

8

只、

小基金公司

4

只左右的计划推算， 全年

会超过

300

只， 平均每个季度应该要发

行

75

只才能完成这一计划。” 从目前发

行情况看来， 基金公司的发行计划或许

得不到托管行支持。

某商业银行产品经理的说法颇具代

表性， 他表示， 基金只是银行发行的理

财产品中的一种， 将过多资源花在基金

上， 会影响其余产品的销售； 其次， 如

果将储户都转变成基民， 银行自身将完

不成储蓄任务； 第三， 虽然基金的收入

是银行中间收入的重要来源， 但这只对

一定规模的基金才有效。 “对于小基金，

银行发多意义并不大。” 他私下透露。

五大基金公司公告对双汇发展采用特殊公允价值进行估值调整

瘦肉精发酵毒倒基金 首次跌停估值

证券时报记者 木鱼

双汇 “瘦肉精” 事件经

2011

年

央视

3．15

报道后， 双汇发展牵动十

几家基金公司

50

多只重仓该股的基

金神经。

5

大基金公司

3

月

19

日齐

发公告， 对受到重大负面影响而停牌

的双汇发展采用特殊的公允价值进行

估值调整， 其中两家公司公告的估值

价格比停牌前价格低

10%

。

据悉， 此次估值调整是中国基金业

史上第一次采用市价法和指数收益法以

外的方法进行估值， 目的是为了提高投

资者继续持有重仓双汇基金的信心， 应

对已经或可能出现的赎回危机。

重仓基金采取跌停估值

5

家已公告对双汇进行估值调整

的基金公司分别为国泰、 兴业全球、

上投摩根、 博时和大成。 其中， 兴业

全球和博时两家基金公司公告了估值

调整后的价格， 均为停牌前价格的

90%

， 或

70.15

元， 其他三家基金公

司没有明确公告估值后的价格。

从估值调整时间来看， 国泰、 兴

业全球、 上投摩根和大成

4

家基金公

司从

3

月

18

日开始进行估值调整，

博时基金公司从

3

月

21

日开始进行

估值调整。

证券时报统计显示，

2010

年四

季报重仓双汇发展的基金有

56

只，

其中

17

只基金持有比例超过

5%

，

这

17

只基金中有

14

只属于上述已经

公告估值调整的

5

家基金公司。

业内专家分析， 按照证监会估值

调整标准， 只要是股价变化对基金资

产净值的潜在影响超过

0.25%

就必须

进行调整。 以此次双汇事件为例， 按

照双汇一个跌停计算， 只要重仓持有

双汇超过

2.5%

的基金就需要进行估

值调整， 因此预计还有更多基金公司

和基金将公告对双汇进行估值调整。

估值调整缓解赎回危机

双汇 “瘦肉精” 事件被报道之

后， 事件不断升级， 上周末国务院食

品安全委员会办公室已会同公安、 监

察、 农业、 商务、 卫生、 工商、 质检

等部门组成联合工作组赴河南督导查

处。 “尽管

3

月

15

日双汇已经出现

一个跌停， 但随着事态的发展， 市场

普遍预期双汇复牌后很可能继续大幅

下跌， 引发重仓双汇基金持有人的赎

回意愿增加！” 上海某基金经理表示。

上周市场上已经出现了多只重仓

双汇基金遭遇较大净赎回的传言。 一

些重仓双汇基金参与定向增发中暴露

了基金份额情况， 其中一只基金今年

年初到

3

月

16

日净赎回近

6%

， 超

过

4

亿份。

某基金分析师表示， 考虑到个人

投资者赎回费率问题， 建议一些持有

重仓双汇的基金投资者可以转换到其

他不受影响的基金上。 另一位分析师

表示， 如果在停牌期间， 这些重仓双

汇基金遭遇净赎回， 市场又没出现大

幅上涨， 双汇占这些基金的比例会上

升， 等双汇复牌出现较大跌幅时， 对

基金净值影响将会更大， 因此建议投

资者对重仓双汇的基金暂时回避。

针对基金公司突然采取的跌停估

值方法， 业内普遍认为， 这种方法有

利于缓解重仓双汇基金的赎回压力，

基金净值已提前反应了一个跌停的影

响， 也有利于提高投资者继续持有重

仓双汇基金的信心。

危机处理将更快速有效

早在

2008

年， 就曾出现多只股

票长期停牌期间股市暴跌， 重仓持有

这些股票的基金遭遇赎回压力。 中国

证监会在当年

8

月及时发布 《关于进

一步规范证券投资基金估值业务的指

导意见》， 对这些长期停牌的股票采

用指数收益法进行估值， 提前反应了

整体股市大跌的风险。 随后的

2009

年股市大涨中， 基金对长期停牌股用

指数收益法估值， 调高对长期停牌股

的估值， 解决了新持有人大批涌入摊

薄老持有人利益的问题。

值得注意的是， 此次双汇事件爆

发开始于

3

月

15

日，

3

月

16

日到

18

日双汇连续停牌， 基金最早在

3

月

18

日进行了跌停估值的处理， 因此如果

投资者在

3

月

18

日之前赎回基金， 就

可以避免受到这次估值调整的影响，

一些反应灵敏的机构和个人投资者因

此有了躲避跌停估值影响的时间。

“由于双汇事件处理没有先例，

基金公司需要权衡各种处理方法的利

弊， 和监管层、 托管行等方面的沟通

也花费了不少时间， 危机处理机制反

应时间有提高的空间。” 深圳一位基

金经理表示。

专家分析， 双汇事件以后， 国内基

金业危机处理机制有望更加快速和有效，

在重仓股因重大负面信息而停牌的当天

就可能启动特殊情况下的基金估值。

警惕下一个双汇

证券时报记者 张哲

双汇 “瘦肉精” 事件让一向以专

业著称的基金公司防不胜防， 也引起

了监管层高度重视。 证券时报记者获

悉， 上周证监会已召集相关基金公

司召开紧急会议， 充分强调基金公

司要切实保护持有人利益来处理该

事件。 因而多家基金公司公告扑面

而来， 都是针对双汇发展的估值进

行公允价值调整。

在 “瘦肉精” 事件之后双汇集团

声明， 双汇发展股票开始停牌。 然而

上市公司可以停牌， 但相关

56

只持

有双汇发展股票的基金却只能调整估

值应对赎回， 坊间传闻某重仓双汇的

基金事发后不久被赎回十几亿。

上海一家持有双汇发展的基金公

司相关人士告诉记者， 实际上该公司

持有的双汇发展总数， 并不是媒体看

到的四季度名单， “之前确实有多家

机构客户要求赎回， 但我们跟机构客

户做过了充分的沟通， 投资上因为做

行业轮动等之前已经大比例减持了双

汇， 持有的双汇发展很少了。 因此实

际上我们的赎回不多。”

不过， 大多数重仓双汇的基金则

面临被赎回的窘境。 糟糕的是， 随着

一部分机构投资人先知先觉大额赎

回， 这些基金持有双汇发展占据基金

净值的比例可能更高。 双汇停牌期

间， 如果基金被大量赎回， 基金公司

只能卖出其他的股票， 会造成双汇所

占比例的被动提高。 一旦双汇复牌，

相关损失则大部分由并不知情的散户

投资者买单。

这对于大部分散户投资者， 无疑

是不公平的。 实际上， 海外有过类似

事件， 尤其在

2008

年全球金融危机

时， 百年危机致使多数对冲基金濒临

破产。 而海外对此解决的办法就是暂

停基金的赎回。

虽然双汇事件对基金来说是个意

外， 但作为投资专家的基金公司， 是

否也该反思， 看看投资组合中是否还

存在着其他的 “双汇”？

本周在售新基金一览
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