
融资余额简称 融资余额 （万元） 融资买入简称 融资买入额 （万元）

中国平安

１２１００７．２

特变电工

５９５４．１

中信证券

６９６２０．２

中信证券

５２２５．０７

兴业银行

６１２２３．３３

潍柴动力

４８９９．４１

浦发银行

５４７１４．２２

金风科技

４３８８．０６

万 科

Ａ ４８７００．９８

泸州老窖

４２６７．９６

融券余额简称 融券余额 （万元） 融券卖出简称 融券卖出额 （万元）

格力电器

１３９５．８４

天威保变

４３３．９２

天威保变

１２３１．５６

金风科技

３９６．５３

特变电工

１２２６．６５

泸州老窖

１９２．９８

中信证券

７３５．６２

贵州茅台

１７９．６８

华侨城

Ａ ７１６．８２

特变电工

１６９．３５

持买单量排名

名次 会员简称 持买单量 （手） 环比增减 （手）

１

国泰君安

２００３ ９

２

华泰长城

１５２２ ２４４

３

广发期货

１４８７ ２５０

４

海通期货

１４０８ －２６８

５

浙江永安

１２５４ －２６４

６

南华期货

１０８０ １４５

７

鲁证期货

９７９ ５６

８

银河期货

８６８ －４５３

９

中证期货

７０９ ５５

１０

申银万国

７０４ －２８

合计

１２０１４ －２５４

持卖单量排名

名次 会员简称 持卖单量 （手） 环比增减 （手）

１

中证期货

５３５８ －３８６

２

海通期货

３５０４ ２１

３

国泰君安

３４２２ －１７８

４

华泰长城

１９３４ －１８５

５

中粮期货

９９０ ３２８

６

广发期货

９３１ －７６

７

中信建投

７９３ １７

８

信达期货

７２９ ３４０

９

鲁证期货

６８７ ２２３

１０

光大期货

６７９ －３６５

合计

１９０２７ －２６１

西南证券去年盈利

8

亿

� � � �西南证券今日发布的

2010

年年

报显示， 该公司去年实现营收

19.36

亿元； 利润总额

10.45

亿元， 同比减

少

17.84%

； 实现净利润

8.05

亿元， 同

比减少

20.04%

； 每股收益为

0.39

元。

年报显示， 截至去年底， 该公

司资产总额为

227.78

亿元， 净资产

111.23

亿元， 母公司净资本

91.21

亿

元； 每股净资产

4.79

元。

对于业绩下滑， 西南证券主要

将其归因为去年愈演愈烈的佣金价

格战。 在市场份额增加的情况下，

经纪业务营业收入依然出现大幅下

降。

2010

年， 西南证券的经纪业务

实现手续费及佣金净收入

7.87

亿元，

较

2009

年减少了

11.97%

。

在自营业务方面， 受股市不景气

影响， 该公司

2010

年自营业务盈利

较上年度也出现了一定幅度的下降。

年内该公司实现自营业务收入

4.71

亿

元， 其中， 投资收益

5.47

亿元， 公允

价值变动收益为

-0.76

亿元， 实现营

业利润

4.18

亿元， 较

2009

年减少

2.38

亿元， 降幅为

36.31%

。 （张宁）

仓位规模限制等因素施压

券商理财首季打新获配额锐减过半

见习记者 曹攀峰

券商集合理财产品今年首季打

新遭遇 “倒春寒”。 截至昨日， 今

年以来共有

22

只券商集合理财在

上市公司首发 （

IPO

） 中， 累计获

配金额仅为

4.9

亿元， 约为去年同

期的

2/5

。 受访券商资管负责人认

为， 新股发行改革进入第二阶段，

券商打新更加审慎以及受仓位规模

限制等因素导致理财产品打新获配

金额锐减。

打新规模骤降

据

WIND

数据统计，

3

月份前

三周， 券商集合理财打新获配的

资金仅有

6078

万元， 并降至新低

水平， 期间， 仅有

8

只集合理财

产品累计

10

次获得

IPO

配售。 而

在去年同期， 共有

41

只集合理财

累计

260

次获得

IPO

配售， 动用

资金高达

18.16

亿元， 获配资金为

4.47

亿元。

事实上， 今年以来， 集合理财

打新成绩颇为惨淡。 据

WIND

数

据统计， 截至

3

月

21

日， 今年以

来仅有

22

只集合理财累计

38

次获

得

IPO

配售， 券商动用申购资金

5.3

亿元， 获得配售

4.9

亿元。 而

在去年同期， 共有

50

只券商集合

理财累计

671

次获得

IPO

配售，

券商动用申购资金

36.6

亿元， 获

得配售

12.3

亿元。 两者相比， 巨

大的反差显现无遗。

三大因素冲击

受访券商资管负责人认为， 去

年正式实施的新股发行第二阶段

改革是造成券商集合理财打新规

模骤降的重要原因。 按照新发行

制度， 在中小型公司新股发行中，

发行人及其主承销商要根据发行

规模和市场情况， 合理设定每笔

网下配售的配售量。 从过往

IPO

公司经验看， 大多公司选择以一

定的申购量为单位进行配号和摇

号， 在这种制度安排下， 打新机构

要么不中， 要么全中。

在新制度下， 券商集合理财受

到两方面影响： 一是部分规模小的

产品， 因受制于单只股票仓位规模

10%

的限制， 将无法参与某些公司

的

IPO

配售； 二是集合理财在打

新时将会更加审慎， 包括报价审慎

和有选择性地参与。

数据显示，

3

月

18

日上市的益

盛药业在询价时， 招商现金牛、 信

达满堂红基金优选两只集合理财就

因为报价低于发行价

39.9

元

/

股，

而最终与该股票失之交臂。

3

月

8

日上市的永清环保

IPO

时也出现

类似情况， 东北证券

2

号成长精

选、 招商现金牛两只集合理财也

因为报价低而最终失去摇号资格。

第一创业证券资管业务负责

人苏彦祝认为， 目前集合理财的

规模普遍偏小， 打新所需的资金

要占整个集合理产相当比例， 在

新股屡屡破发的当下， 如果打新

出错被套， 集合理财会遭受较大

的亏损， 券商资管打新必然抱着

审慎的态度。

机构

Institution

A7

2011

年

3

月

22

日 星期二
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险企保险业务转让

管理办法征求意见

证券时报记者 徐涛

为规范保险公司保险业务转让行为， 近

日， 中国保监会起草了 《保险公司保险业务转

让管理暂行办法 （征求意见稿）》 （下文简称

《办法》）， 并向社会公开征求意见。

《办法》 规定， 保险公司转让全部或者部

分保险业务的行为， 应当经中国保监会批准。

转让双方不得损害投保人、 被保险人和受益人

的合法权益。 受让方保险公司应当承担转让方

保险公司依照原保险合同对投保人、 被保险人

和受益人负有的义务。

《办法》 对保险业务受让方保险公司设置

了资格限制： 受让的保险业务在其业务范围之

内； 公司治理结构完善， 内控制度健全； 偿付

能力充足， 且受让保险业务后， 其偿付能力符

合中国保监会的相关规定； 信誉良好， 最近

2

年内无重大违法违规记录； 在受让业务的保单

最初签发地设有分支机构； 已进行经营管理受

让业务的可行性研究等。

此外， 《办法》 规定中国保监会批准保险

业务转让协议后， 转让方保险公司应当及时将

受让方保险公司基本信息、 转让方案概要及责

任承担等相关事宜书面告知相关投保人、 被保

险人， 并须征得相关投保人、 被保险人的同

意。 人身保险合同的被保险人死亡的， 转让方

保险公司应当通知受益人并征得其同意。 另

外， 双方还应当对转让事宜进行充分公告。

工商银行推出

碳金融合约交易业务

证券时报记者 贾壮

记者从中国工商银行获悉， 该行已于近日

同北京天润新能投资正式签署了围绕碳排放权

项目开展的金融市场业务合作协议。 根据协

议， 工商银行将为天润新能的碳排放权项目提

供一揽子的碳金融相关产品和服务， 助力其实

施碳排放权项目， 提高国内节能环保企业在国

际碳排放权交易中的议价能力。

据介绍， 碳金融指的是服务于旨在减少温

室气体排放的各种金融制度安排和金融交易活

动。 近年来， 围绕碳排放权及其衍生品的交易

和投资而开展的碳金融业务在国际上发展迅

速。 与此同时， 绿色发展是我国 “十二五” 规

划的重要方向， 作为全球最大的减排国， 中国

在碳排放权交易和碳金融业务领域具有十分广

阔的市场空间。

8

家境外机构

获准进入银行间债市

证券时报记者 贾壮

中国人民银行金融市场司昨日发布公告，

中国农业银行香港分行、 中国建设银行香港分

行、 花旗银行香港分行、 三菱东京日联银行香

港分行、 南洋商业银行、 永隆银行、 永亨银

行、 集友银行等

8

家境外机构获准进入银行间

债券市场。

广东三大举措严处证券营业部不正当竞争

证券时报记者 桂衍民

证券经营机构不正当竞争已成

为人人喊打的 “过街老鼠”。 广东

证监局日前开展了一场辖区内营业

部客户服务和证券交易佣金管理工

作的自律检查， 并提出了针对违规

营业部的三大监管措施。

这三大举措主要包括： 一是在

营业部

2010

年度分类评价中， 将

存在问题的营业部分类评价定为

C

级以下 （共分

A

、

B

、

C

、

D

四个

等级）； 二是对上述营业部所属证券

公司在辖区启动实施经纪人制度、

开展融资融券业务和中间介绍业务

（

IB

）等采取冷淡处理措施； 三是约

见相关证券公司负责人谈话。

据悉， 近期广东证监局指导广

东证券期货业协会对辖区

39

家营

业部的客户服务和证券交易佣金管

理工作进行了自律检查。 检查中发

现， 一些营业部存在客户服务人员

偏少、 客服人员培训不到位、 回访

比例不够、 佣金水平过低等问题。

对此， 广东证券期货业协会约见了

9

家营业部负责人进行谈话提醒，

要求限期整改； 还向

5

家问题较严重

的营业部下发了整改通知书， 在辖区

内通报批评， 并将有关处理情况报告

中国证券业协会。

广东证监局在约谈中重申了佣金

管理的四点要求： 一是要高度重视客

户服务和佣金管理工作， 切实转变低

佣金恶性竞争的观念， 不断提升客户

服务水平； 不断完善客户分类和产品

风险评估机制， 以客户需求为导向持

续提升专业服务能力。 二是要加大客

户服务工作的投入， 明确预算支出，

合理制定激励和考核机制， 确保客户

服务工作经费充足、 人员到位。 三是

要积极探索证券经纪业务有效的服务

模式， 增强专业服务能力， 提高服务

质量， 丰富投资咨询产品， 改善信息

技术系统配置， 为客户提供丰富的投

资产品和专业化服务。 四是要切实加

强证券佣金管理， 严禁以低于成本的

佣金进行不正当竞争的行为再次发

生； 严禁在客户不知情的情况下随意

调整证券交易佣金收取标准； 严禁在

佣金报备期设定高标准的证券交易佣

金， 之后调低至综合成本之下或者原

有佣金水平之下， 规避监管。

扩容潮将至 券商资管转型三招决胜负

各公司在产品创新、渠道激励、培养销售队伍上争夺先机

证券时报记者 吴清桦

“券商集合资产管理计划将由审

批制改为备案制” 消息一出， 业内一

片欢腾， 资管业务 “爆发式增长”、

“进入发展的春天” 等声音不绝于耳。

不少券商筹备转型， 在稳定投资能力

的前提下， 力求在产品创新、 渠道激

励、 培养销售队伍三方面抢占先机，

应对资管扩容的大潮。

结构性产品创新将盛行

投资方向、 投资渠道方面的同质

化， 使得券商资产管理业务的竞争日

益升级。 创新正成为资管竞争的下一

个战场。 部分券商已开始着手研究创

新的方向。

“最初的创新， 应该是风险偏

低， 更能为广大投资者接受的创新。”

国海证券一位研究人员谈道， 可以预

见的趋势是， 结构性产品的理念将嵌

入资产管理产品中。 结构性产品就是

嵌入衍生品的固定收益证券产品， 通

过设置优先和劣后分级， 同时满足

风险偏好和追求稳定收益的两类投

资者需求。

目前， 公募基金中结构性产品

数量仅有

10

多只， 仅占公募基金总

数的

2%

。 相比基金和券商类理财产

品， 采用结构性设计较多的是银行

类理财产品和信托类理财产品。

上述国海证券研究人员表示，

券商发行结构性产品有着潜在优

势， 毕竟券商多数存量客户均为

风险偏好者。 这类集合理财产品

通过杠杆设计， 能满足他们追求高

风险、 高收益的投资需求， 因此，

这类产品的发行可能会受到投资者

追捧。

争夺销售型人才

尽管政策松绑， 内在重视度也

在提升， 但由于被 “忽视” 多年，

与公募基金、 保险、 私募基金等机

构相比， 券商在投资和销售方面的

人才储备仍有差距， 尤其在销售方

面， 不少券商尚未建立自己的销售队

伍， 大都依赖经纪业务团队或者银行

渠道。

深圳一家中型证券公司的资产管

理负责人表示， 今年必定是资产管理

业务大发展的一年。 在产品发行加速

的情况下， 销售成为竞争的重中之

重， “我们一定要抢占先机， 做好一

切准备。 否则， 在今后的竞争中会更

加被动。”

该负责人称， 近期， 该公司正准

备从银行或基金挖来一批销售型人

才， 筹建销售队伍。 一旦备案制正式

推行， 资管将进入产品发行的爆发

期， 届时再进行人才储备和销售队伍

的建设就为时已晚。

火拼渠道

在券商资管行业获得政策 “松

绑” 的同时， 基金行业的监管趋势也

在向准入门槛放宽的方向发展。 今年

初， 指数类的审批通道已经开通， 加

上原有的上报合格境内机构投资者

(QDII)

、 股票型、 债券型、 专户和创

新类产品的

5

条通道， 基金行业共

6

条通道齐开。 基金发行市场化改革令

基金发行迎来新的高峰， 这意味着已

经白热化的渠道之争必会愈演愈烈。

面对市场上过千款理财产品，

券商资管部门在思考， 如何让客户

选择自己公司发行的产品， 怎样卖

产品。 银行这个拥有最多营业网点

的销售渠道， 自然成为了券商资管争

抢的目标。

为与公募基金的发行相抗衡， 不

少券商准备推出尾随佣金的营销模

式。 据悉， 多家券商今年起纷纷调整

了证券营业部代销 “自家” 公司集

合理财产品的核算方案， 营业部可

按产品的销售份额和持有时间， 从资

产管理部门获得额外的 “尾随佣

金”。 业内人士普遍认为， 这一方案

的调整将大大激发营业部代销券商集

合理财产品的热情。 现有的被基金占

据绝大优势的银行渠道格局， 有望被

打破重建。

截至

3

月

21

日，今年以来仅有

22

只集合理财累计

38

次获得

IPO

配售，配售规模为

4.9

亿元。

国元证券去年实现净利

9.25

亿

每

10

股派

3

元；将拓展与境外金融机构业务合作

证券时报记者 程鹏

国元证券今日发布的

2010

年

年报显示， 去年该公司实现营收

22.42

亿元， 同比增长

2.59%

； 实现

利润总额

11.97

亿元， 归属于母公

司股东净利润

9.25

亿元， 同比下滑

10.82%

； 基本每股收益

0.47

元。

数据显示， 截至

2010

年末，

国元证券总资产为

249.01

亿元，

归属于母公司股东权益为

149.8

亿

元， 净资本为

117.71

亿元。

该公司

2010

年度利润分配预

案为： 以

2010

年末总股本

196410

万股为基数， 向全体股东每

10

股

派发现金

3

元 （含税）， 共派发现

金

58923

万元， 剩余利润结转以后

年度分配。 这也是借壳上市四年

来， 国元证券连续第四年高比例现

金分红。

去年， 国元证券先后取得融资

融券业务和股指期货中间介绍业务

（

IB

） 资格。 国元股权投资有限公

司于

2009

年

8

月成立， 截至

2010

年底， 国元直投共投资

9

个项目，

投资金额累计

3.65

亿元， 投资领

域涉及能源、 医药、 机械装备制

造、 商业零售等多个行业。

2011

年， 国元证券将继续做

优做强传统业务， 提高盈利水平；

加强各项创新试点业务； 不断推进

国元

(

香港

)

上市工作， 拓展与境

外金融机构的业务合作， 实现公司

国际业务的快速发展。

平安银行中山分行开业

昨日， 中国平安集团旗下平

安银行宣布其中山分行正式开业。

这是平安银行在全国范围内开设

的第十家分行， 标志着该行在珠

三角经济区域布局的进一步加强，

是平安银行跨区域发展的又一里

程碑。

(

禾禾

)

民生银行

两家村镇银行获准开业

民生银行公告， 近日已收到监

管部门的批复， 批准该行旗下的两

家村镇银行———宜都民生村镇银行

和钟祥民生村镇银行开业。

(

张宁

)

申银万国：

上半年仍有加息可能

昨日， 申银万国研究所发布

报告称， 上调存款准备金率并不

能替代加息， 未来仍有加息可能。

此外， 该研究所分析师李慧勇预

计， 央行可能会在

4

月份再次上

调准备金率。

李慧勇表示， 目前实际利率仍

然为负， 通胀预期还在高位，

3

月

物价指数可能再创新高， 加息必要

性较大。 他强调， 必须以 “三率”

齐升来抑制通胀， 预计一年期存款

利率加到

3.5%

的水平， 可能时间

点在上半年， 人民币对美元升值幅

度也将加快， 预计升值

5%

。

他还指出， 考虑到

4

月份仍

有

7260

亿元资金投放， 难以通

过票据发行和正回购来进行完全

对冲， 准备金率仍有上调必要和

可能。 （黄兆隆）
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