
深圳顺络电子股份有限公司非公开发行

Ａ

股股票发行情况报告暨上市公告书（摘要）

特别提示

一、发行股票数量及价格

发行股票数量：

１

，

８０６

万股人民币普通股（

Ａ

股）

发行股票价格：

２３．８０

元

／

股

募集资金总额：

４２

，

９８２．８０

万元

募集资金净额：

４１

，

２０８．８０

万元

二、新增股票上市安排

股票上市数量：

１

，

８０６

万股

股票上市时间：

２０１１

年

３

月

２３

日，新增股份上市首日公司股价不除权。

三、发行对象名称及新增股票上市流通安排

本次发行对象中国银河投资管理有限公司、中信证券股份有限公司、四川信托有限公司、邦信资产管理有限公司、浙江

商裕开盛创业投资合伙企业（有限合伙）、北京齐物阳光投资有限公司认购的股票限售期为十二个月，可上市流通时间为

２０１２

年

３

月

２３

日。

四、资产过户情况

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。

第一节 本次发行的基本情况

一、本次发行履行的相关程序

１

、董事会表决时间：

２０１０

年

５

月

１０

日，深圳顺络电子股份有限公司（以下简称“顺络电子”、“本公司”或“公司”）召开第二

届董事会第十五次会议，逐项审议并通过了《关于公司符合向特定对象非公开发行股票条件的议案》、《关于向特定对象非公

开发行股票方案的议案》、《关于公司

２０１０

年度非公开发行股票募集资金运用可行性分析报告的议案》、《关于公司

２０１０

年度

非公开发行股票预案》、《关于提请股东大会授权董事会全权办理

２０１０

年非公开发行股票具体事宜的议案》。

２０１０

年

７

月

２９

日，公司召开第二届董事会第十八次会议，审议通过了《关于公司

＜

前次募集资金使用情况的报告

＞

的议

案》。

２

、股东大会表决时间：

２０１０

年

８

月

１６

日，公司召开

２０１０

年度第三次临时股东大会，逐项审议并通过了上述相关议案。

３

、审核发行申请的发审会时间：

２０１１

年

１

月

７

日，本公司本次非公开发行股票经中国证监会发行审核委员会审核，获得有

条件通过。

４

、核准批文的取得时间及文号：

２０１１

年

２

月

１５

日，本公司本次非公开发行股票事宜取得中国证监会证监许可【

２０１１

】

２１２

号《关于核准深圳顺络电子股份有限公司非公开发行股票的批复》。

５

、资金到账和验资时间：

２０１１

年

２

月

２４

日，天健正信会计师事务所有限公司出具了天健正信验（

２０１１

）综字第

０３００１０

号验

资报告。 根据验资报告，截止

２０１１

年

２

月

２４

日

１２

：

００

，西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”、“保荐机构”）为本次非公

开发行股票开设的专项账户收到保证金总额为

１１

，

０００

万元。

２０１１

年

３

月

４

日，天健正信会计师事务所有限公司出具了天健正

信验（

２０１１

）综字第

０３００１４

号验资报告。 根据验资报告，截止

２０１１

年

３

月

３

日

１５

：

００

，西南证券股份有限公司为本次非公开发行

股票开设的专项账户收到认购资金总额为

４２

，

９８２．８０

万元。

２０１１

年

３

月

４

日， 西南证券将收到的认购资金总额扣除保荐费用

２００

万元和未支付的承销费用

１

，

４００

万元后的资金

４１

，

３８２．８０

万元划转至本公司指定的募集资金专项账户内。 中审国际会计师事务所有限公司出具了中审国际验字【

２０１１

】

０９０３０００９

号验资报告。 根据验资报告，截止

２０１１

年

３

月

４

日止，本公司募集资金总额为

４２

，

９８２．８０

万元，扣除发行费用

１

，

７７４

万

元后，募集资金净额为

４１

，

２０８．８０

万元，其中注册资本为

１

，

８０６

万元，资本公积为

３９

，

４０２．８０

万元。

６

、办理股权登记的时间：

２０１１

年

３

月

１５

日，本公司在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了本次非公开发行

相关股份的股权登记及股份限售手续。

二、本次发行股票的基本情况

１

、股票类型：人民币普通股（

Ａ

股）

２

、发行数量：

１

，

８０６

万股

３

、股票面值：

１

元

４

、发行价格：本次非公开发行股票的定价基准日为本次非公开发行股票的董事会决议公告日（

２０１０

年

５

月

１１

日），发行底

价为定价基准日前

２０

个交易日公司股票均价的

９０％

（定价基准日前

２０

个交易日公司股票均价

＝

定价基准日前

２０

个交易日公

司股票交易总额

／

定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易总量），即

２５．３０

元

／

股。

２０１０

年

７

月

２９

日，公司第二届董事会第十八次会议审议通过了《关于公司

２０１０

年半年度利润分配预案的议案》，拟以

２０１０

年

６

月

３０

日公司总股本

１２

，

９５５．１５

万股为基数，用资本公积金每

１０

股转增

５

股，共转增

６

，

４７７．５７５

万股。 上述事项经公司

２０１０

年

第三次临时股东大会审议通过， 并已实施完毕。 根据非公开发行方案， 本次非公开发行价格调整为不低于

１６．８７

（

＝２５．３０／

１５０％

）元

／

股。

本次发行日（

２０１１

年

２

月

２４

日）前

２０

个交易日的公司股票均价为

２５．００

元

／

股。 本次非公开发行价格为

２３．８０

元

／

股，为发行底

价的

１４１．０８％

和发行日前

２０

个交易日均价的

９５．２０％

。

５

、募集资金量及发行费用：本次非公开发行股票募集资金总额为

４２

，

９８２．８０

万元。 发行费用共计

１

，

７７４

万元（包括保荐费

用

２００

万元，承销费用

１

，

４００

万元，其他发行费用

１７４

万元），扣除发行费用的募集资金净额为

４１

，

２０８．８０

万元。

６

、本次发行的相关情况、各发行对象的申购和配售情况：

截至

２０１１

年

２

月

２２

日

１７

：

００

，本公司共发出认购邀请函

１０９

份。

２０１１

年

２

月

２４

日

９

：

３０

至

１２

：

００

，共回收申购报价单

２５

份，经律

师见证及会计师验资，

２４

份为有效的申购报价单，全部具体报价情况如下：

序号 单位名称 申报价格 申报数量

（

万股

）

１

冯章茂

２３．００ ２８０

２１．００ ３００

２０．００ ３１０

２

国泰基金管理有限公司

２０．００ ３５０

３

上海鼎基投资有限公司

１８．００ ２８０

４

中国银河投资管理有限公司

２４．５０ ４００

２４．２０ ４１０

２３．８０ ４３０

５

张传义

１９．３０ ２８０

６

兴业全球基金管理有限公司

１９．１０ ３３０

７

邦信资产管理有限公司

２４．６９ ２８０

８

四川信托有限公司

２５．７０ ２８０

２３．４０ ３２０

２１．４０ ３５０

９

浙江商裕开盛创业投资合伙企业

（

有限合伙

）

２３．８０ ３９０

２２．１０ ４２０

２０．６０ ４５０

１０

江海证券有限公司

２２．００ ２８０

１１

中信证券股份有限公司

２４．０５ ３００

１２

华商基金管理有限公司

２３．５０ ６００

１３

泰康资产管理有限责任公司

２０．５８ ３６０

１４

张旭

１９．００ ２８０

１５

甘肃宝信电力投资担保有限公司

２３．００ ３００

１６

华宝投资有限公司

２２．７５ ２８０

２１．４５ ３００

２０．６３ ３２０

１７

兵器财务有限责任公司

２３．００ ２８０

１８

天津证大金龙股权投资基金合伙企业

２０．１０ ２８０

１８．８０ ３００

１９

江苏瑞华投资发展有限公司

２０．１３ ３００

２０

中新融创资本管理有限公司

２３．００ １０００

２２．８０ １０００

２２．５０ １０００

２１

赵巧芳

１８．２１ ３００

１７．１０ ３００

２２

北京齐物阳光投资有限公司

２３．８０ ３００

２３．５０ ３００

２３

深圳中睿合银投资管理有限公司

２１．５０ ２８０

２４

深圳金石资产管理中心

２０．００ ３６０

按价格排序，申购簿记相关情况如下：

序号 价位

（

元

／

股

）

家数

（

家

）

累计家数

（

家

）

申购数量

（

万股

）

累计申购数量

（

万

股

）

１ ２５．７０ １ １ ２８０ ２８０

２ ２４．６９ １ ２ ２８０ ５６０

３ ２４．５０ １ ３ ４００ ９６０

４ ２４．２０ １ ３ ４１０ ９７０

５ ２４．０５ １ ４ ３００ １２７０

６ ２３．８０ ３ ６ １１２０ １９８０

７ ２３．５０ ２ ７ ９００ ２５８０

８ ２３．４０ １ ７ ３２０ ２６２０

９ ２３．００ ４ １１ １８６０ ４４８０

１０ ２２．８０ １ １１ １０００ ４４８０

１１ ２２．７５ １ １２ ２８０ ４７６０

１２ ２２．５０ １ １２ １０００ ４７６０

１３ ２２．１０ １ １２ ４２０ ４７９０

１４ ２２．００ １ １３ ２８０ ５０７０

１５ ２１．５０ １ １４ ２８０ ５３５０

１６ ２１．４５ １ １４ ３００ ５３７０

１７ ２１．４０ １ １４ ３５０ ５４００

１８ ２１．００ １ １４ ３００ ５４２０

１９ ２０．６３ １ １４ ３２０ ５４４０

２０ ２０．６０ １ １４ ４５０ ５４７０

２１ ２０．５８ １ １５ ３６０ ５８３０

２２ ２０．１３ １ １６ ３００ ６１３０

２３ ２０．１０ １ １７ ２８０ ６４１０

２４ ２０．００ ３ １９ １０２０ ７１３０

２５ １９．３０ １ ２０ ２８０ ７４１０

２６ １９．１０ １ ２１ ３３０ ７７４０

２７ １９．００ １ ２２ ２８０ ８０２０

２８ １８．８０ １ ２２ ３００ ８０４０

２９ １８．２１ １ ２３ ３００ ８３４０

３０ １８．００ １ ２４ ２８０ ８６２０

３１ １７．１０ １ ２４ ３００ ８６２０

本次发行的发行方案为拟募集资金

４３

，

０００

万元人民币、发行股数总量不超过

３

，

０００

万股（含

３

，

０００

万股）、发行价格不低

于

１６．８７

元

／

股、发行对象总数不超过

１０

名。

根据发行方案和申购簿记情况，本公司经与保荐机构协商，最终确定的发行价格为

２３．８０

元

／

股，发行数量为

１

，

８０６

万股，

募集资金净额为

４１

，

２０８．８０

万元。

（

１

）本次发行发行对象及其分配数量的确定程序和规则

（

ａ

）认购对象在《申购报价单》中填写的不低于最终确定的发行价格的认购价格为有效认购，对应的认购对象为发行对

象；

（

ｂ

）若发行对象有效认购总金额超过本次发行募集资金总量，首先按照价格优先的原则确认发行对象；在价格相同的情

况下，按照有利于本公司战略发展需要的原则确认发行对象；

（

ｃ

）由于本次发行拟募集资金

４３

，

０００

万元人民币、发行股数总量不超过

３

，

０００

万股、发行对象总数不超过

１０

名，本公司和

主承销商可以在发行对象有效申报的股数范围内根据情况调整认购股数。

（

２

）发行对象和发行数量的确定

本次发行的有效认购对象一共

２４

家，超过

１０

家，根据“价格优先的原则确认发行对象；在价格相同的情况下，按照有利于

本公司战略发展需要确认发行对象”的原则和募集资金需求，最后拟确定配售对象家数为

６

家，配售价格

２３．８０

元

／

股，对应累

计申购量为

１

，

８０６

万股。

上述确定的

６

家发行对象，其有效申购总数量为

１

，

９８０

万股，根据最终确定的

１

，

８０６

万股发行数量，需要调减发行股数

１７４

万股。 按照价格优先的原则，报价

２３．８０

元的中国银河投资管理有限公司、浙江商裕开盛创业投资合伙企业（有限合伙）、北京

齐物阳光投资有限公司认购数量需从

４３０

万股、

３９０

万股和

３００

万股调整为

４１０

万股、

２６８

万股和

２６８

万股 （调减数为

１７４

万股），

经保荐机构和本公司与中国银河投资管理有限公司、浙江商裕开盛创业投资合伙企业（有限合伙）、北京齐物阳光投资有限

公司沟通，对方同意做相应调减。 同时，本次认购股数调整不影响确定发行价格的公允性。

综上所述，最终确定的发行对象和认购数量如下：

序号 名称 认购价格

（

人民币元

）

认购股数

（

万股

）

１

中国银河投资管理有限公司

２３．８０ ４１０

２

中信证券股份有限公司

２３．８０ ３００

３

四川信托有限公司

２３．８０ ２８０

４

邦信资产管理有限公司

２３．８０ ２８０

５

浙江商裕开盛创业投资合伙企业

（

有限合伙

）

２３．８０ ２６８

６

北京齐物阳光投资有限公司

２３．８０ ２６８

三、发行对象的基本情况

１

、中国银河投资管理有限公司

企业性质： 有限责任公司

注册地址： 北京市西城区金融大街

３５

号国际企业大厦

Ｃ

座

注册资本： 人民币肆拾伍亿元整

法定代表人：许国平

经营范围： 一般经营项目：投资业务；资产管理。

认购数量与限售期：

４１０

万股，该股份限售期为自本次发行结束之日起

１２

个月。

中国银河投资管理有限公司与本公司不存在关联关系，与本公司最近一年不存在重大交易情况，目前也没有未来交易

的安排。

２

、中信证券股份有限公司

企业性质： 股份有限公司（上市）

注册地址： 广东省深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦第

Ａ

层

注册资本： 人民币玖拾玖亿肆仟伍佰柒拾万壹仟肆佰元整

法定代表人：王东明

经营范围： 许可经营项目：证券经纪、证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证

券自营；证券资产管理；融资融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务。

认购数量与限售期：

３００

万股，该股份限售期为自本次发行结束之日起

１２

个月。

中信证券股份有限公司与本公司不存在关联关系，与本公司最近一年不存在重大交易情况，目前也没有未来交易的安

排。

３

、四川信托有限公司

企业性质： 其他有限责任公司

注册地址： 成都市锦江区人民南路

２

段

１８

号川信红照壁大厦

注册资本：拾叁亿元人民币

法定代表人：刘沧龙

经营范围： 许可经营项目：资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信托；其他财产或财产权信托；作为投资基金或

基金管理公司的发起人从事投资基金业务；经营企业资产的重组、购并及项目融资、公司理财、财务顾问等业务；受托经营国

务院有关部门批准的证券承销业务；办理居间、咨询、资信调查等业务；代保管及保管箱业务；以存放同业、拆放同业、贷款、

租赁、投资方式运用固有资产；以固有资产为他人提供担保；从事同业拆借法律法规规定或中国银监会批准的其他业务。

认购数量与限售期：

２８０

万股，该股份限售期为自本次发行结束之日起

１２

个月。

四川信托有限公司与本公司不存在关联关系，与本公司最近一年不存在重大交易情况，目前也没有未来交易的安排。

４

、邦信资产管理有限公司

企业性质： 有限责任公司（法人独资）

注册地址： 北京市西城区闹市口大街

１

号院

４

号楼

９

层

Ｄ

、

Ｅ

注册资本：

１３０９５．５５

万元

法定代表人：李溱

经营范围： 一般经营项目：资产管理、项目投资；财务管理咨询；经济信息咨询。

认购数量与限售期：

２８０

万股，该股份限售期为自本次发行结束之日起

１２

个月。

邦信资产管理有限公司与本公司不存在关联关系，与本公司最近一年不存在重大交易情况，目前也没有未来交易的安

排。

５

、浙江商裕开盛创业投资合伙企业（有限合伙）

企业性质： 有限合伙企业

注册地址： 杭州市西湖区文一西路

７７８

号

２

幢

３０２２

室

执行事务合伙人：浙江商裕投资管理有限公司（委派代表：潘昇夫）

经营范围：许可经营项目：创业投资。

认购数量与限售期：

２６８

万股，该股份限售期为自本次发行结束之日起

１２

个月。

浙江商裕开盛创业投资合伙企业（有限合伙）与本公司不存在关联关系，与本公司最近一年不存在重大交易情况，目前

也没有未来交易的安排。

６

、北京齐物阳光投资有限公司

企业性质： 其他有限责任公司

注册地址： 北京市朝阳区深沟村（

２－１

）

４６

号楼

５３４

室

注册资本：

１０００

万元

法定代表人：郭秀峰

经营范围：一般经营项目：投资管理；技术推广服务；企业策划；电脑图文设计；企业管理咨询；会议及会展服务。

认购数量与限售期：

２６８

万股，该股份限售期为自本次发行结束之日起

１２

个月。

北京齐物阳光投资有限公司与本公司不存在关联关系，与本公司最近一年不存在重大交易情况，目前也没有未来交易

的安排。

四、本次非公开发行的相关机构

保荐机构（主承销商）：西南证券股份有限公司

法定代表人：王珠林

保荐代表人：吴玎、张炳军

项目协办人：漆传金

办公地址：深圳市福田区金田路

４０１８

号安联大厦

Ｂ

座

２９

楼

电 话：

０７５５－８８２８６１８７

传 真：

０７５５－８３２８８３２１

律师事务所：广东经天律师事务所

负 责 人：霍庭

经办律师：霍庭、雷新平

办公地址：深圳市福田区滨河大道

５０２２

号联合广场

Ａ

座

２５

楼

电 话：

０１０－５９５７２２８８

传 真：

０１０－６５６８１８３８

会计师事务所：中审国际会计师事务所有限公司

负 责 人：赵建中

经办会计师：朱子武、王艳宾

办公地址：北京市海淀区阜石路

７３

号裕惠大厦

１２

层

电 话：

０７５５－８３８７１０８３

传 真：

０７５５－８３８７０１１９

第二节 本次发行前后公司相关情况

一、本次发行前后前

１０

名股东变动情况

（一）本次发行前公司前

１０

名股东情况

截至

２０１１

年

２

月

１５

日，本公司前

１０

名股东情况列表如下：

序

号

股东名称 持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

股份性质 限售股份

（

股

）

１

金倡投资有限公司

８１

，

９００

，

０００ ４２．１５

境外法人

２

深圳市恒顺通电子科技开发有限公司

２１

，

８４０

，

０００ １１．２４

境内非国有法人

１６

，

３８０

，

０００

３

广东省科技风险投资有限公司

３

，

６００

，

０００ １．８５

国有法人

４

华夏银行股份有限公司

－

德盛精选股票证券

投资基金

２

，

４００

，

０００ １．２４

境内非国有法人

５

中国工商银行

－

银华成长先锋混合型证券投

资基金

２

，

２９７

，

９３３ １．１８

境内非国有法人

６

中国建设银行

－

长盛同庆可分离交易股票型

证券投资基金

１

，

９９９

，

９０３ １．０３

境内非国有法人

７

东莞信托有限公司

１

，

６４３

，

７１２ ０．８５

境内非国有法人

８

深圳市美洋科技有限公司

１

，

５９０

，

０００ ０．８２

境内非国有法人

９

中国人寿保险

（

集团

）

公司

－

传统

－

普通保险产

品

１

，

５６１

，

９７３ ０．８０

境内非国有法人

１０

中国民生银行股份有限公司

－

长信增利动态

策略股票型证券投资基金

１

，

３５９

，

９４１ ０．７０

境内非国有法人

（二）本次发行后公司前

１０

名股东情况

截至

２０１１

年

３

月

１５

日（本次非公开发行股票股份登记日），本公司前

１０

名股东情况列表如下：

序号 股东名称 持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

股份性质 限售数量

（

股

）

１

金倡投资有限公司

８１

，

９００

，

０００ ３８．５６

境外法人

－－－

２

深圳市恒顺通电子科

技开发有限公司

２１

，

８４０

，

０００ １０．２８

境内非国有法

人

１６

，

３８０

，

０００

３

中国银河投资管理有

限公司

４

，

８０２

，

１００ ２．２６

国有法人

４

，

８０２

，

１００

４

中信证券股份有限公

司

４

，

０００

，

０００ １．８８

国有法人

４

，

０００

，

０００

４

广东省科技风险投资

有限公司

３

，

６００

，

０００ １．７０

国有法人

－－－

６

邦信资产管理有限公

司

２

，

８００

，

０００ １．３２

国有法人

２

，

８００

，

０００

７

四川信托有限公司

２

，

８００

，

０００ １．３２

境内非国有法

人

２

，

８００

，

０００

８

北京齐物阳光投资有

限公司

２

，

６８０

，

０００ １．２６

境内非国有法

人

２

，

６８０

，

０００

８

浙江商裕开盛创业投

资合伙企业

（

有限合

伙

）

２

，

６８０

，

０００ １．２６

境内非国有法

人

２

，

６８０

，

０００

１０

华夏银行股份有限公

司

－

德盛精选股票证

券投资基金

２

，

４００

，

０００ １．１３

境内非国有法

人

－－－

二、本次非公开发行股票对本公司的影响

（一）股本结构的变动

本次发行前后股本结构变动情况如下表所示（发行前以

２０１１

年

２

月

１５

日为基准）：

股份类别

本次发行前 变动数 本次发行后

数量

（

股

）

比例 数量

（

股

）

数量

（

股

）

比例

一

、

有限售条件股份

１６

，

８２２

，

２６０ ８．６６％ １８

，

０６０

，

０００ ３４

，

８８２

，

２６０ １６．４２％

二

、

无限售条件股份

１７７

，

５０４

，

９９０ ９１．３４％ －－ １７７

，

５０４

，

９９０ ８３．５８％

三

、

股份总数

１９４

，

３２７

，

２５０ １００％ １８

，

０６０

，

０００ ２１２

，

３８７

，

２５０ １００％

（二）资产结构的变动

本次非公开发行完成前后公司资产结构对比如下（发行前财务数据取自公司

２０１０

年年度报告，发行后财务数据假设在

２０１０

年年度报告的基础上只受本次发行的影响而变动）：

财务指标 发行前 发行后 增减额 增减率

总股本

（

万股

）

１９

，

４３２．７２５ ２１

，

２３８．７２５ １

，

８０６．００ ９．２９％

总资产

（

万元

）

１０２

，

８２６．８２ １４４

，

０３５．６２ ４１

，

２０８．８０ ４０．０８％

归属于母公司所有者权益

（

万元

）

６３

，

７７１．１８ １０４

，

９７９．９８ ４１

，

２０８．８０ ６４．６２％

每股净资产

（

元

）

３．２８ ４．９４ １．６６ ５０．７０％

资产负债率

（

％

）

合并报表

３７．９８ ２７．１２ －１０．８６ －２８．５９％

母公司

３８．６１ ２７．６４ －１０．９７ －２８．４１％

（三）业务结构的变动

本次发行募集资金投资项目符合国家相关产业政策及未来本公司整体战略发展方向，具有良好的市场发展前景和经济

效益。 本次募投项目将迅速扩大公司现有主导产品叠层片感的生产规模，面对未来广阔的市场空间，保持公司现有较高的

市场占有率，满足市场需求。 同时通过扩产绕线片感和

ＬＴＣＣ

产品，可充分发挥公司技术先发优势，提高产品配套能力，提升

公司综合竞争力，有利于公司的长远发展。

（四）公司治理的变动

本次股票发行前，本公司严格按照《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律法规的要求规范运

作，建立了比较完善的公司治理制度。

本次股票发行完成后，本公司的控股股东及实际控制人并未发生变更。 董事、高级管理人员稳定，不会影响原有法人治

理结构的稳定性和独立性。 本公司将根据有关法律、法规以及国家政策的规定，进一步规范运作，切实保证公司的独立性。

（五）高管人员结构的变动

本次股票发行前，本公司的生产经营和行政管理完全独立于控股股东。 本次股票发行后，本公司的董事会和高管人员

保持相对稳定，上述人员独立性情况将不会因本次非公开发行股票而发生改变。

（六）同业竞争和关联交易的变动

目前公司与公司之参股公司存在小额的关联交易，上述关联交易的作价公允，本次非公开发行股票完成后，不会因实施

本次募集资金投资项目而产生新的关联交易。

目前公司与控股股东及其关联方在业务上不存在同业竞争，本次非公开发行股票完成后，公司与控股股东及其关联方

在业务上不会产生新的同业竞争。

第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析

一、最近三年主要财务数据及指标

根据公司

２００８－２０１０

年度经审计的财务报表，最近三年主要财务状况如下：

（一）主要财务数据

１

、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

资产总计

１０２

，

８２６．８２ ６６

，

５５０．０９ ６７

，

０１１．２１

负债合计

３９

，

０５５．６３ １４

，

１３６．９９ １７

，

２５１．９８

所有者权益合计

６３

，

７７１．１８ ５２

，

４１３．１０ ４９

，

７５９．２３

其中

：

归属于母公司所有者权益合计

６３

，

７７１．１８ ５２

，

４１３．１０ ４９

，

７５９．２３

２

、合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

营业收入

４４

，

９１４．５８ ３２

，

６００．６８ ２５

，

１０７．３６

营业成本

２４

，

４７７．６９ １９

，

０１４．１３ １５

，

１９２．１０

营业利润

１１

，

０７３．９７ ７

，

３８１．０２ ４

，

６２１．０１

利润总额

１１

，

５１１．６７ ７

，

２４６．６８ ４

，

７９０．２１

净利润

９

，

５８４．４２ ６

，

１４５．４５ ４

，

２２１．８６

其中

：

归属于上市公司股东的净利润

９

，

５８４．４２ ６

，

１４５．４５ ４

，

２２１．８６

３

、合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

经营活动产生的现金流量净额

７

，

６５３．３８ １０

，

１５９．９１ ６

，

５４０．８７

投资活动产生的现金流量净额

－２６

，

９９４．０４ －６

，

０４６．００ －２２

，

１３４．５０

筹资活动产生的现金流量净额

１９

，

３３３．６４ －５

，

０６４．７２ ３４．６４

现金及现金等价物净增加额

－４７．１０ －９５８．５４ －１５

，

６５２．０１

（二）非经常性损益明细

最近三年，公司非经常性损益情况如下表所示：

单位：万元

非经常性损益项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

处置非流动资产产生的损益

－４．１０ －２５１．５２ －０．７２

计入当期损益的政府补助

４４２．０６ １１８．９６ １９５．１０

债务重组损益

－ － －２０．２９

除上述各项之外的其他营业外收支净额

－０．２６ －１．７８ －４．９０

合计

４３７．７０ －１３４．３４ １６９．２０

减

：

所得税影响数

４０．９２ －５．２６ ２０．０８

少数股东损益影响数

－ － －

税后净利润影响数

３９６．７９ －１２９．０８ １４９．１２

上述影响额占当期净利润比例

（

％

）

４．１４ －２．１ ３．５３

归属于公司普通股股东的净利润

９

，

５８４．４２ ６

，

１４５．４５ ４

，

２２１．８６

扣除非经常性损益后的净利润

９

，

１８７．６３ ６

，

２７４．５３ ４

，

０７２．７５

公司非经常性损益金额较小，主要由计入当期损益的政府补助和固定资产处置损益构成，公司对非经常性损益不存在

依赖。

（三）主要财务指标

财务指标

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

流动比率

（

倍

）

１．１４ ２．１８ １．８９

速动比率

（

倍

）

０．７３ １．５４ １．３９

资产负债率

（

％

）（

母公司

）

３８．６１ ２１．４２ ２４．３９

资产负债率

（

％

）（

合并

）

３７．９８ ２１．２４ ２５．７４

归属于公司股东的每股净资产

（

元

）

３．２８ ４．２９ ５．２９

财务指标

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

应收账款周转率

（

次

）

４．７１ ４．４２ ４．１６

存货周转率

（

次

）

２．４１ ３．４２ ３．５６

利息保障倍数

（

倍

）

１８．６１ ３５．２０ １１．４１

归属于公司股东的净利润

（

万元

）

９

，

５８４．４２ ６

，

１４５．４５ ４

，

２２１．８６

归属于公司股东扣除非经常性损益后的净利润

（

万元

）

９

，

１８７．６３ ６

，

２７４．５３ ４

，

０７２．７５

每股经营活动现金流量

（

元

）

０．３９ ０．８３ ０．７０

扣除非经常性损益前加权平均净资产收益率

（

％

）

１６．３４ １２．１２ ８．７９

扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率

（

％

）

１５．６６ １２．３７ ８．４８

扣除非经常性损益前每股收益

（

元

）

基 本

０．５０ ０．５０ ０．４５

稀 释

０．５０ ０．５０ ０．４５

扣除非经常性损益后每股收益

（

元

）

基 本

０．４８ ０．５１ ０．４３

稀 释

０．４８ ０．５１ ０．４３

二、财务状况分析

（一）资产结构分析

公司最近三年资产的构成及变化情况如下表：

单位：万元

项目

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

流动资产

３６

，

９４６．２６ ３５．９３ ２０

，

５０５．６７ ３０．８１ ２０

，

８３２．３７ ３１．０９

非流动资产

６５

，

８８０．５５ ６４．０７ ４６

，

０４４．４３ ６９．１９ ４６

，

１７８．８５ ６８．９１

资产总计

１０２

，

８２６．８２ １００．００ ６６

，

５５０．０９ １００．００ ６７

，

０１１．２１ １００．００

最近三年公司资产规模稳速扩张，资产总额由

２００８

年末的

６７

，

０１１．２１

万元增至

２０１０

年末的

１０２

，

８２６．８２

万元，累计增幅为

５３．４５％

。最近三年公司资产结构较为稳定，流动资产占比在

３５％

左右，非流动资产占比在

６５％

左右。总体而言，公司的资产质

量良好，资产结构比较合理，与公司的业务发展及经营特点相符合。

１

、流动资产分析

公司最近三年末流动资产的账面价值分别为

２０

，

８３２．３７

万元、

２０

，

５０５．６７

万元和

３６

，

９４６．２６

万元， 分别占各期末资产总额

的

３１．０９％

、

３０．８１％

和

３５．９３％

，各期末的流动资产主要是与公司经营活动密切相关的货币资金、应收票据、应收账款和存货。

主要流动资产项目的变动情况如下：

单位：万元

项目

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

货币资金

９

，

０７４．３０ ２４．５６ ４

，

９８０．７３ ２４．２９ ６

，

９７９．２８ ３３．５０

应收票据

２

，

２６４．６９ ６．１３ １

，

６４３．５６ ８．０２ １

，

０５４．７８ ５．０６

应收账款

１０

，

４４７．８３ ２８．２８ ７

，

６７４．８３ ３７．４３ ７

，

０６１．６７ ３３．９０

预付款项

９３９．２６ ２．５４ １１９．４ ０．５８ ３０４．７５ １．４６

其他应收款

７８６．２４ ２．１３ １５０．３３ ０．７３ ２０５．７５ ０．９９

存货

１３

，

４３３．９４ ３６．３６ ５

，

９３６．８２ ２８．９５ ５

，

１８７．８２ ２４．９０

流动资产合计

３６

，

９４６．２６ １００．００ ２０

，

５０５．６７ １００．００ ２０

，

８３２．３７ １００．００

２

、非流动资产分析

公司近三年末非流动资产的账面价值分别为

４６

，

１７８．８５

万元、

４６

，

０４４．４３

万元和

６５

，

８８０．５５

万元， 分别占各期末资产总额

的

６８．９１％

、

６９．１９％

和

６４．０７％

，主要为机器设备、房屋及建筑物等固定资产，具体变动情况如下：

单位：万元

项目

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

固定资产

３７

，

２１２．３３ ５６．４８ ３４

，

７２４．５０ ７５．４２ ３３

，

６７０．０８ ７２．９１

在建工程

１８

，

１３６．９８ ２７．５３ ２

，

４６８．９４ ５．３６ ３

，

６１５．６９ ７．８３

无形资产

５

，

７９３．３５ ８．７９ ４

，

１５３．５６ ９．０２ ４

，

３３４．０８ ９．３９

商誉

４

，

１８０．５６ ６．３５ ４

，

１８０．５６ ９．０８ ４

，

１８０．５６ ９．０５

递延所得税资产

５５４．８９ ０．８４ ５１６．８７ １．１２ ３７８．４３ ０．８２

非流动资产合计

６５

，

８８０．５５ １００．００ ４６

，

０４４．４３ １００．００ ４６

，

１７８．８５ １００．００

（二）负债结构分析

单位：万元

项目

２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

流动负债

３２

，

３３６．０２ ８２．７９ ９

，

３９３．９９ ６６．４５ １１

，

００９．３２ ６３．８１

其中

：

短期借款

２３

，

３８７．７８ ５９．８８ ３

，

０００．００ ２１．２２ ５

，

９８６．１１ ３４．７０

应付票据

７５５．５１ １．９３ ４５２．８５ ３．２０ － －

应付账款

４

，

７７１．１４ １２．２２ ２

，

８２６．２５ １９．９９ ２

，

９７０．２７ １７．２２

应付职工薪酬

３

，

０９３．６６ ７．９２ ２

，

０８９．０３ １４．７８ ７５５．５５ ４．３８

应交税费

－１

，

２７７．７６ －３．２７ ３４７．０８ ２．４６ ３３４．０５ １．９４

其他应付款

１

，

４０１．３８ ３．５９ ６２１．２６ ４．３９ ７８９．４８ ４．５８

非流动负债

６

，

７１９．６１ １７．２１ ４

，

７４３．０１ ３３．５５ ６

，

２４２．６６ ３６．１９

其中

：

长期借款

３

，

１４７．６５ ８．０６ － － － －

长期应付款

２

，

７６９．１４ ７．０９ ３

，

８７２．０７ ２７．３９ ５

，

４８６．９９ ３１．８１

其他非流动负债

７８７．６９ ２．０２ ７８６．６６ ５．５６ ６８５．９０ ３．９８

负债合计

３９

，

０５５．６３ １００．００ １４

，

１３６．９９ １００．００ １７

，

２５１．９８ １００．００

公司的流动负债以银行短期借款、生产经营过程中形成的应付账款、应付职工薪酬为主；公司的非流动负债以长期应付

款为主。

（三）盈利能力分析

最近三年公司营业收入复合增长率为

３３．７５％

，利润总额复合增长率为

５５．０２％

，净利润复合增长率为

５０．６７％

；公司经营

规模和盈利水平整体呈现较好的成长性，相关盈利指标的具体情况如下所示：

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

营业收入

（

万元

）

４４

，

９１４．５８ ３２

，

６００．６８ ２５

，

１０７．３６

毛利

（

万元

）

２０

，

４３６．８９ １３

，

５８６．５５ ９

，

９１５．２６

营业利润

（

万元

）

１１

，

０７３．９７ ７

，

３８１．０２ ４

，

６２１．０１

利润总额

（

万元

）

１１

，

５１１．６７ ７

，

２４６．６８ ４

，

７９０．２１

净利润

（

万元

）

９

，

５８４．４２ ６

，

１４５．４５ ４

，

２２１．８６

毛利率

４５．５０％ ４１．６８％ ３９．４９％

净利率

２１．３４％ １８．８５％ １６．８２％

（四）偿债能力分析

公司主要偿债指标如下：

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

流动比率

（

倍

）

１．１４ ２．１８ １．８９

速动比率

（

倍

）

０．７３ １．５４ １．３９

资产负债率

（

母公司

）

３８．６１ ２１．４２％ ２４．３９％

利息保障倍数

（

倍

）

１８．６１ ３２．５０ １１．４１

经营活动现金净流量

（

万元

）

７

，

６５３．３８ １０

，

１５９．９１ ６

，

５４０．８７

２００８

年、

２００９

年公司流动比率均超过

１．５

倍，速动比率均超过

１

倍；

２０１０

年流动比率下降较多主要系银行短期借款大幅增

加所致，速动比率下降主要系年末存货增加所致。

公司利息保障倍数及经营活动产生的现金净流量均较高，可以足额偿还借款利息。 同时，公司自成立以来所有贷款均

按时偿还，银行资信状况良好，可以根据经营需要及时取得银行贷款，偿债能力较强。

（五）运营能力分析

最近三年，公司资产周转能力指标如下表所示：

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

存货周转率

（

次

）

２．４１ ３．４２ ３．５６

应收账款周转率

（

次

）

４．７１ ４．４２ ４．１６

１

、存货周转率

最近三年公司存货周转率分别为

３．５６

、

３．４２

和

２．４１

，

２０１０

年存货周转率较

２００９

年有所下降， 主要系根据客户订单需求备

货大量增加所致。 总体而言，公司存货余额水平和周转率较为合理。

公司产品生产大多采取以销定产方式进行。 为满足客户的需求，公司与客户之间一般会签订供货的框架协议，之后再

根据具体订单实施生产和供货；由于公司部分原材料通过国外采购，采购周期较长，因此为合理备料，公司对于原材料采购

实施了经济订货量管理。

公司自原材料采购至产品交货的整个周期一般为

９０

天，在此期间为满足单一客户可能对于不同型号产品的需求，以达

到一次性交货的目的，公司通常保持较为合理的在产品和产成品数量。 公司强化了客户需求量预测管理技术，在较准确预

测客户需求量的基础上，制定了一整套材料采购、材料领用、产品生产、产成品入库的组织流程，并适时对上述流程进行优

化，以最大限度地减少资金占用。

２

、应收账款周转率

公司应收账款周转率逐年上升，分别为

４．１６

、

４．４２

和

４．７１

，表明公司信用管理措施和销售政策实施有效。 公司在高端片式

电子元器件领域具有一定优势，产品适销对路，产品销售与市场发展同步，货款回收及时。

电子元器件销售账期一般为

１－３

个月，发行人制定了信用管理制度，依据标准评级原则对客户进行评级打分，对不同级

别的客户采取不同的信用政策。 对部分长期客户和信用良好的大客户给予了略长的信用期限，小客户或零星客户基本以现

金结算，应收账款坏账风险较低，一年以上应收账款较少。

（六）现金流量分析

最近三年，公司现金流量主要指标如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

经营活动产生的现金流量净额

７

，

６５３．３８ １０

，

１５９．９１ ６

，

５４０．８７

投资活动产生的现金流量净额

－２６

，

９９４．０４ －６

，

０４６．００ －２２

，

１３４．５０

筹资活动产生的现金流量净额

１９

，

３３３．６４ －５

，

０６４．７２ ３４．６４

现金及现金等价物净增加额

－４７．１０ －９５８．５４ －１５

，

６５２．０１

最近三年公司经营活动产生的现金流量净额分别为

６

，

５４０．８７

万元、

１０

，

１５９．９１

万元和

７

，

６５３．３８

万元，持续增加，主要系公

司营业收入稳步增长、获利能力增强所致；公司投资活动现金流量金额连续三年大额净流出，主要系公司通过使用

ＩＰＯ

募集

资金新增设备购置款及厂房建设等资本性支出、收购顺络科技

１００％

股权所致；筹资活动产生的现金流量净额分别为

３４．６４

万元、

－５

，

０６４．７２

万元和

１９

，

３３３．６４

万元，公司目前的主要融资形是银行借款。

第四节 本次募集资金运用

一、本次募集资金使用计划

公司本次非公开发行拟募集资金总额不超过

４３

，

０００

万元，扣除发行费用后拟投资如下项目：

序号 项目名称 项目总投资

（

万元

）

拟投入募集资金

（

万元

）

项目立项 项目环评

１

片式电感器扩产项目

３０

，

６２９．９０ ３０

，

６２９．９０

深发改核准

【

２０１０

】

０２２５

号

深圳市人居环境委

员会建设项目环境

审批批复

（

深环批

【

２０１０

】

９０１６７６

号

）

２

低温共烧陶瓷

（

ＬＴＣＣ

）

扩产

项目

８

，

０１７．８０ ８

，

０１７．８０

深发改核准

【

２０１０

】

０２２６

号

３

研发中心扩建项目

３

，

０５２．００ ３

，

０５２．００

深发改核准

【

２０１０

】

０２２７

号

－

合计

４１

，

６９９．７０ ４１

，

６９９．７０ － －

公司本次募集资金投资项目符合国家产业政策和环保要求，技术和市场方面完全可行，项目实施确定，系公司实现业务

发展目标的重要投资项目；本次募集资金数量与公司规模、主营业务、实际资金需求及业务发展目标相匹配。

二、募集资金投资项目基本情况

（一）片式电感器扩产项目

１

、项目情况要点

项目名称：片式电感器扩产项目

项目总投资：

３０

，

６２９．９０

万元

项目建设年限：

２４

个月

项目建设地点：深圳市宝安区观澜街道大富苑工业区顺络观澜工业园

项目建设主体：深圳顺络电子股份有限公司

２

、项目基本情况

本项目为片式电感扩产工程，项目完成后，片式电感年产能将增加

６７

亿只。其中，叠层片感年产能增加

６０

亿只，绕线片感

年产能增加

７

亿只。

３

、项目的市场前景

根据日本产业信息调查会《

２００９

年电感、变压器市场报告》预测，随着经济的复苏，

２０１０

年后，全球电感销量将同比增长

２０％

左右，但是由于受产品单价下降的影响，销售金额将同比增长

１０％

左右。 随着电子整机向轻、薄、短、小的发展，电感器

的片式化率将不断提高，片式电感的市场容量也将随之增大。

数据来源：根据日本产业信息调查会《

２００９

年电感、变压器市场报告》整理

公司经过近十年的发展，已成为许多国内外知名企业的战略供应商，是世界上少数几家能够进入高端应用领域的片式

电感制造商，并在市场竞争过程中已形成了一定的品牌知名度，随着电子产品的增长及公司市场不断拓展，公司片式电感产

品的市场前景非常广阔。

４

、项目立项、环保等批复事项

本项目已取得深圳市发展和改革委员会的项目核准通知书（深发改核准【

２０１０

】

０２２５

号）和深圳市人居环境委员会的项

目环评批复（深环批【

２０１０

】

９０１６７６

号）。

５

、项目的投资估算

项目投资总额为

３０

，

６２９．９０

万元，其中固定资产投资

２５

，

５２９．９０

万元，铺底流动资金

５

，

１００

万元，全部通过本次非公开发行

筹集。 投资明细情况如下：

项目 合计

（

万元

）

设备

２０

，

８６５．９０

土建费

２

，

０４０．００

装修费

１

，

２２４．００

配套设施

８００．００

其他

６００．００

铺底流动资金

５

，

１００．００

合计

３０

，

６２９．９０

６

、项目经济评价

本次募集资金投资项目符合公司未来整体战略发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益，项目完成后，能够进一

步提升公司的盈利水平、增加利润增长点、增强竞争能力。

本项目各项经济指标良好，经济性上可行。 项目完成投产后，预计各项指标如下表所示：

内部收益率

２３．２２％

年平均销售收入

（

万元

）

２６

，

７７４．５７

年平均利润总额

（

万元

）

４

，

５３６．５５

年平均税后利润

（

万元

）

３

，

８５６．０７

投资利润率

１２．５９％

投资回收期

（

静态

）

３．２０７

年

投资回收期

（

动态

）

４．１４３

年

（二）低温共烧陶瓷（

ＬＴＣＣ

）扩产项目

１

、项目情况要点

项目名称：低温共烧陶瓷（

ＬＴＣＣ

）扩产项目

项目总投资：

８

，

０１７．８０

万元

项目建设年限：

１５

个月

项目建设地点：深圳市宝安区观澜街道大富苑工业区顺络观澜工业园

项目建设主体：深圳顺络电子股份有限公司

２

、项目基本情况

本项目总投资为

８

，

０１７．８０

万元，项目达产后，将形成初具规模的片式

ＬＴＣＣ

产品生产线，片式

ＬＴＣＣ

产品年产能将达到

１．６２

亿只，其中滤波器

１０

，

８００

万只、天线

３

，

４２０

万只、

ＡＳＭ

模块

１

，

８００

万只、

ＣＭＭＢ

模块

１８０

万只。

３

、项目的市场前景

本项目涉及的

ＬＴＣＣ

产品主要包括片式滤波器、片式天线和射频前端模块，应用对象主要有手机、蓝牙终端、

ＷｉＦｉ

（一种

无线联网的技术）、移动电视、

ＰＮＤ

（便携式自动导航系统）等电子产品。

目前

８０％

的

ＬＴＣＣ

产品应用集中在手机等通讯终端上，

２０％

的

ＬＴＣＣ

产品应用于蓝牙终端、

ＷｉＦｉ

、 移动电视、

ＰＮＤ

等非手机

无线产品中。 根据权威机构预测，

２０１０

年和

２０１１

年手机的射频器件市场规模约

４６

亿美元和

５３

亿美元，市场用量分别为

１５．２９

亿只和

１６．９６

亿只。

根据台湾永丰金证券的研究报告，全球已有

５０％

的射频器件采用

ＬＴＣＣ

解决方案，

２００９

年全球

ＬＴＣＣ

产品市场规模约

２０

亿

美元，并将以每年约

１４％

的速度持续增长。

４

、项目立项、环保等批复事项

本项目已取得深圳市发展和改革委员会的项目核准通知书（深发改核准【

２０１０

】

０２２６

号）和深圳市人居环境委员会的项

目环评批复（深环批【

２０１０

】

９０１６７６

号）。

５

、项目的投资估算

本项目从

２０１０

年

１

月开始筹建，全部工程到

２０１１

年

３

月完成，历时

１５

个月。 共计投资

８

，

０１７．８０

万元，其中固定资产投资

７

，

６１７．８０

万元，铺底流动资金

４００

万元，全部通过本次非公开发行筹集。 投资明细情况如下：

项目 金额

（

万元

）

设备

６

，

０３３．００

厂房

９６０．００

宿舍

、

食堂

１２４．８０

基础设施

３００．００

其他

２００．００

铺底流动资金

４００．００

合计

８

，

０１７．８０

６

、项目经济评价

本项目各项经济指标良好，经济性上可行。 项目完成投产后，预计各项指标如下表所示：

内部收益率

３８．０６％

年平均销售收入

（

万元

）

４

，

８１３．０３

年平均利润总额

（

万元

）

２

，

０６５．３７

年平均税后利润

（

万元

）

１

，

７５５．５６

投资利润率

２１．９０％

投资回收期

（

静态

）（

不包括建设期

）

１．３７２

年

投资回收期

（

动态

）（

不包括建设期

）

１．７４３

年

（三）研发中心项目

１

、项目情况要点

项目名称：研发中心扩建项目

项目总投资：

３

，

０５２

万元

项目建设年限：本项目建设总周期约

１２

个月

项目建设地点：深圳市宝安区观澜街道大富苑工业区顺络观澜工业园

项目建设主体：深圳顺络电子股份有限公司

２

、项目基本情况

本项目是在公司现有的深圳顺络电子股份有限公司研发中心基础上进行改扩建，项目内容主要包括：

（

１

）扩建研发中心实验室

根据项目需要，研发中心将使用顺络工业园

Ｂ

栋厂房第三层整层，总建筑面积约

４

，

４００

平方米。 其中需要进行改建和扩

建的是材料分析实验室（包括微观结构分析实验室）、电气检测实验室、可靠性检测实验室和元器件中试室，建筑面积由目前

的约

１

，

０００

平方米扩建到

２

，

５００

平方米，扩建的各试验室将根据功能的需要进行重新设计，以满足研发工作的顺利开展。

（

２

）增建微波暗室

未来微波器件与材料的研究是公司发展的一个重要方向， 为保证项目的顺利运转， 决定增建一个

７＊３＊３

标准微波暗

室，可以对微波元件及整机产品进行近场有源测试和分析，从而快速提高微波产品的开发能力和客户服务配套能力。

（

３

）购置研发设备、仪器仪表、研发软件

为适应材料、元器件的微观分析与性能检测，适应产品研发创新的需要，拟购买多套研发分析检测设备。 预计新增研发

设备

７３

台，开发软件

１

套，并通过技术合作的方式购买

１

项专有技术。

３

、研发方向

研发中心扩建后，研发方向将主要集中在基础材料、元器件开发与应用三个方面。

研发方向 研发内容

新型电功能陶瓷材料

软磁铁氧体材料

、

敏感材料

、

ＬＴＣＣ

材料

（

低温烧结微波介质材料

）、

铁电介电共烧复合材

料

、

压电陶瓷材料等

。

新型无源元器件的开发及应用 片式电感器

、

敏感器件及传感器

、

微波器件及模块

、

新型电容器

、

晶体器件

４

、项目投资概算

本项目投资总额为

３

，

０５２

万元，全部通过本次非公开发行筹集。 具体投资概算如下：

序号 支出项目 支出金额

（

万元

）

备注

１

基本建设费

１ ２０ １０００ｍ２

现运行实验基地的改建

２

基本建设费

２ ２５０ ２５００ｍ２

实验基地扩建

３

设备购置费

２

，

５８２

试验设备及中试线

４

能源材料费

１００

原材料及水

、

电

、

气消耗

５

其他

１００

管理费

、

技术评审

、

知识产权专利申请等

合计

３

，

０５２

５

、项目的经济评价

本项目不直接产生经济效益，但是通过对已有的研发平台进行扩建，补充公司在研发人才、技术、设备等方面不足，可进

一步扩大公司在国内的行业技术领先优势，对公司及行业的发展而言具有非常重要的意义。 通过研发中心的扩建，一方面

可增强公司研发实力，使得公司的研发中心升级成为业内全球领先的新型元器件工程技术研究中心，令电子元器件的研发

朝更快更深更广的方向发展；另一方面可以为公司培养大量专业技术后备人才，推动公司的不断成长与发展。

三、募集资金专项存储相关措施

发行人已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金使用管理办法》的规定，资金到位后及时存入专用账

户，按照募集资金使用计划确保专款专用。

发行人将在增资完成后一个月内与保荐机构、开户银行另行签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情

况。

第五节 合规性的结论意见、保荐协议主要内容和上市推荐意见

一、合规性的结论性意见

（一）保荐机构意见

保荐机构西南证券发表意见如下：“深圳顺络电子股份有限公司本次非公开发行完全符合《公司法》、《证券法》、《上市公

司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律法规的规定，在发行程序、定价、发行对象的选择等

各个方面，都遵循了市场化的原则，保证了特定投资者选择的客观公正，保证了发行过程的公开公平，符合上市公司及其全

体股东的利益。 ”

（二）发行人律师意见

发行人律师发表意见如下：“发行人本次发行的相关实施程序、本次发行涉及的认购对象均符合《公司法》、《证券法》、

《管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律、行政法规、《关于核准深圳顺络电子股份有限公司非公开发行股

票的批复》以及发行人

２０１０

年第三次临时股东大会决议等文件的规定。 本次发行的《认购邀请书》、《申购报价单》及《认购协

议》等相关法律文件合法、合规、真实、有效。 发行人本次项目的募集资金已经募足，其实施结果符合“公平、公正”的原则。 ”

二、保荐协议基本内容

签署时间：

２０１０

年

０６

月

３０

日

保荐机构：西南证券股份有限公司

保荐期限：自保荐协议生效之日起至发行人本次发行的股票上市当年剩余时间及其后一个完整的会计年度届满时止。

三、上市推荐意见

西南证券认为：发行人申请其本次非公开发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及

《深圳证券交易所股票上市规则》等国家有关法律、法规的有关规定，发行人本次非公开发行的股票具备在深圳证券交易所

上市的条件，保荐机构愿意推荐发行人的股票上市交易，并承担相关保荐责任。

第六节 新增股份的数量及上市时间

本次发行新增

１８０６

万股的股份登记手续已于

２０１１

年

３

月

１５

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕，

并由中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具了证券登记证明。

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为

２０１１

年

３

月

２３

日；本次发行中，发行对象认购的股票限售期为

１２

个

月，可上市流通时间为

２０１２

年

３

月

２３

日。

第七节 备查文件

一、西南证券股份有限公司出具的《证券发行保荐书》、《证券发行保荐工作报告》、《尽职调查报告》；

二、广东经天律师事务所出具的《法律意见书》和《律师工作报告》；

三、其他与本次发行有关的重要文件。

信息披露

Disclosure

B4

2011

年

3

月

22

日 星期二

保荐机构（主承销商）

:

二〇一一年三月


