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� � � � 3 月 21 日证券时报网（w w w .

stcn.com ） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有东莞证券分析师

费小平、 华泰联合证券分析师王艳

丽、 天生人和分析师张春林。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 五粮液 (000858)

33.5 元成本， 后市应如何操作？

张春林：

2010

年公司酒类销

售保持旺盛的势头， 产品销量增

加且吨酒均价增长， 导致收入增

长近

40%

， 永福酱酒将成为五粮

液新的增长点。 同时， 上半年面

临清明节、 端午节及劳动节等节

日， 白酒消费即将进入新的高峰

期， 酒企普遍面临再次涨价。 春

季糖酒会将于近期在成都召开，

可能成为酿酒股企稳回升的驱动

因素之一。 技术面上， 该股近期

表现落后， 三次探底后有望重拾

升势， 建议持股待涨。

时报网友： 南方轴承(002553)

后市如何操作？ 还能持有吗？

张春林： 公司滚针轴承产量位

列国内第一， 已进入国际知名汽车

零部件商全球采购体系， 核心客户

有法雷奥、 博世、 麦格纳、 大长

江、 本田、 铃木、 雅马哈等。 公司

上市之后受到资金热捧， 股价连续

上行， 短线仍处于相对强势， 建议

设

10

天均线为阶段止盈点， 不破

暂持股。

时报网友： 满仓持有江海股份

(002484)， 成本价 30.99 元， 如何

操作？

王艳丽： 公司将受益于高端

铝电解电容器产能替代及节能减

排、 新能源、 轨道交通市场的启

动

,

而且受日本地震影响， 全球最

大铝电解电容厂商日本

Chemicon

的产能受到影响， 这有望提高公

司未来市场份额的扩大， 中长线

看多。

时报网友： 西藏发展(000752)

如何操作？

费小平： 自宣布投资

2

亿元入

股稀土项目之后， 西藏发展的股价

一飞冲天。 不过公司

21

日发布公

告， 提示了上述项目的五大风险。

短线虽然仍处于强势， 但建议逢高

或者放量时减持较好。

时报网友： 桑德环境(000826)

近期太弱了， 如何操作？

费小平： 公司是固废处理龙

头， 去年股价表现非常突出， 使得

短线面临较大压力， 预计调整还将

持续， 不过中线受政策扶持， 仍有

机会， 建议暂持股。

时报网友： 重仓持有启明信息

(002232)， 目前亏 4%， 能不能现价

补仓？

费小平： 公司是目前国内唯一

一家集汽车软件开发商与汽车电子

生产商为一体的汽车业

IT

企业，

中线仍可看好， 短线走势较弱， 建

议持股观望， 年线附近可考虑补

仓。 （唐维 整理）

券商评级

Stock Rating

贵州茅台(600519)

评级:强烈推荐

评级机构:华创证券

公司

2010

年相对过往是一个低速增长年，

这主要是因为茅台酒供应瓶颈与消费税问题的

短期约束。 环比来看， 公司第四季度的期间费

用率进一步提高、 账面消费税率明显降低。 公

司预收账款年末余额高企将是常态。 预计

2011

年公司预收账款余额仍将是先降后升的

特征， 对应营业税金率也将是 “

W

” 型特征。

预计

2011

年

～2012

年公司步入新一轮增

长周期， 高度茅台酒加速放量与新省委领导班

子 “更好更快” 的指导思想是根本的主客观动

力。 预计

2011

年、

2012

年每股收益分别为

7.40

元和

10.75

元。 茅台是

A

股市场增长最为

明确的公司之一， 完全可享受

2011

年

30

倍

PE

， 给予 “强烈推荐” 评级。

江淮汽车(600418)

评级:买入

评级机构:信达证券

公司

2010

年车辆及底盘销售

44.25

万辆，

同比增长

42.47%

， 高于行业总体

32.37%

的增

长， 其中， 轿车、 重卡依然是继

2009

年之后

最主要的拉动增长的主力。 全年实现营业收

入、 净利润同比增长

246.35%

和

47.84%

。 净

利润的快速增长一是来自于收入的增长， 产品

盈利能力特别是毛利润率的提高也起到一定作

用。 另外， 期间费用和资产减值相对

2009

年

都有所下降。 受益于营收规模的扩大， 公司经

营性现金流量较好， 但从中长期来看， 资本约

束压力依然较大， 再融资方案的调整是考虑了

二级市场变化后的必然选择。 未来两到三年总

计可预见支出达

45

亿元。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

1.03

元、

1.18

元、

1.57

元， 给予 “买入”

评级。 我们认为公司具有全业务和全产业链

优势， 业绩增长的稳定性较强。 不过， 资本

约束压力以及新产品市场风险依然是公司主

要经营风险， 同时公司还面临行业景气下行

的外部风险。

京能热电(600578)

评级:中性 -A

评级机构:安信证券

2010

年公司实现营业收入、 净利润分别

同比增长

41%

、

55%

， 考虑增发影响， 摊薄

后每股盈利

0.41

元。 不过， 受节能限电与煤

价大幅上涨影响， 四季度公司营业收入环比下

降

12%

， 同时营业成本环比上升

7%

， 主营业

务亏损严重。 四季度公司能够实现盈利， 主要

来源于投资收益以及营业外收入大幅增加。

目前集团下属的煤电资产中， 参股项目盈

利能力远远好于控股项目。 按照经验估计， 我

们预期对业绩的提升幅度可能在

20%～30%

。

在较强的通胀预期背景下， 公司主营业务

盈利水平仍有下降风险， 但是我们认为公司很

可能收购集团优质资产， 以此抵消外部环境不

利影响， 调整

2011

年

～2013

年每股收益至

0.41

元、

0.58

元和

0.62

元。 给予 “中性

-A

”

评级， 目标价

11

元。 风险提示： 煤炭价格大

幅上涨； 未能实现资产注入。

（罗力 整理）

利空频仍

绿大地“一” 字跌停

� � � �异动表现： 绿大地(002200)3月

18日公告， 公司控股股东、 董事长

何学葵因涉嫌欺诈发行股票罪， 经

当地检察机关批准， 于 3月 17日由

云南省公安机关执行逮捕。 受此消

息影响， 该股昨天无量跌停。

点评： 公司主营业务为绿化苗

木种植及销售、 绿化工程设计及施

工。 上市三年来基本丑闻不断， 两

度涉嫌信息披露不实被查， 三年更

换三任财务总监， 三次更换审计事

务所， 一年五次变更业绩预告。 受益

题材及行业良好预期， 该公司曾得到

众多公司推崇， 股价曾在

2010

年

7

月

至

11

月翻了一倍。 然而， 随着丑闻的

不断披露， 公司又被打回 “原形”。 随

着董事长以涉嫌欺诈发行股票罪被批

捕， 公司的发行内幕和经营情况将会

逐步公之于众， 预计将对公司的生产

经营和估值产生重大不利影响。

公司的利空消息有待消化， 预计

该股还有下跌空间， 建议回避。

澄清借壳传闻

西南药业大涨后大跌

� � � � 异动表现： 上周六西南药业

(600666)发布 2010 年年报并出具澄

清公告。 受此影响， 上周五涨停的

西南药业本周一大幅低开， 盘中数

次触及跌停板， 最终下跌 9.63%。

点评： 公司是西南地区最大的

普药生产企业， 还是西部唯一的麻

醉药品定点生产基地。

2010

年公司

实现营业收入、 净利润同比增长

19.53%

、

2.24%

； 每股收益

0.22

元。

作为太极集团旗下公司， 公司

一直都具有整合预期。 最近网间传闻

称江西赣州稀土有限公司将借壳公

司， 游资因此闻风而动， 造成近期股

价异动。 公司昨天澄清否认在

3

个月

内有重大投资和重组计划。

该股目前运行在

2009

年

11

月以

来形成的大箱体内， 最近受传闻影响

走强并于近日站上

12

元左右的平台。

昨天受澄清公告影响大幅下跌， 后市

该股将考验平台支撑， 建议观望。

（恒泰证券 张亚新）

四方股份

基金火速建仓惨遭套牢

2010

年

12

月

31

日四方股份

(601126)

携

四只中小板新股登陆

A

股。 首日四方股份大

涨

35%

， 收报

31.11

元， 远超市场预期， 并成

为当天唯一获得机构青睐的新股。 公司昨天公

布的年报显示， 去年四季度前十大流通股东中

就有六家机构， 包括四只基金以及社保基金、

私募基金各一只。 其中社保基金

110

组合买进

529.99

万股， 持股居流通股东首位。 结合公司

当天成交信息中一机构席位买入

15458

万元，

社保基金

110

组合的介入均价达

29.17

元。

尽管机构相当看好， 并在

1

月

5

日继续买

进。 不过， 公司估值已不便宜， 在缺乏进一步

上攻动力的情况下，

1

月

6

日创出新高

33.52

元后开始步入跌途；

1

月下旬还一度破发， 目

前仍处于低位整理， 昨天微涨

0.65%

报

24.67

元。 如果社保基金持股至今， 账面亏损

18%

。

作为微机继电保护装置、 变电站自动化系

统龙头企业， 公司去年业绩增长平淡， 主营业

务收入、 净利润同比增长

9.12%

、

20.72%

。 此

外公司曾在

2

月

17

日公布股权激励计划， 拟

授予包括董事、 中高级管理人员在内的

178

名

激励对象

660

万股限制性股票， 行权价为每股

12.15

元， 为公告前

20

个交易日的均价

24.50

元的

50%

， 对此， 有券商报告指出 “显示出

管理层较为谨慎的策略， 也降低了行权对二级

市场的刺激效应”。 （罗力）

科斯伍德等三新股今登陆创业板

� � � � 科斯伍德(300192)本次上市

1480 万股， 该股发行价格为 22.82

元 /股， 对应市盈率为 49.02 倍。

公司主营业务是对高分子材料

和植物油改性的研发， 并将之运用

于并将之运用于印刷胶印油墨的生

产与销售。 本次发行募集资金将投

向年产

16000

吨环保型胶印油墨项

目和技术中心能力提升项目， 总投

资

2.6

亿元。 公司三大系列产品性

能指标都远高于行业标准， 获得了

国内外客户广泛认同。 公司业绩增

速远高于行业水平， 竞争优势明

显， 经营模式上采取了行业领先的

基墨生产模式及扁平化销售模式。

预计该股上市后定位在

26

元左右。

佳士科技(300193)本次上市

4450 万股， 该股发行价格为 26.5

元 /股， 对应市盈率为 63.1 倍。

公司主要产品为逆变焊机、 内

燃发电焊机和焊割成套设备。 逆变

焊机、 内燃发电焊机的技术和性能

在国内均处于领先地位。 本次募集

资金拟投资于深圳坪山逆变焊机扩

产项目、 深圳焊接工程中心项目和

重庆内燃发电焊机项目， 项目投资总

额为

3.85

亿元。 公司产品品种齐全、

研发实力雄厚， 拥有和正在申请的国

家专利

60

多项。 随着全球经济复苏、

国际制造逐步向中国转移， 焊割设备

市场需求将稳步增长。 预计该股上市

后定位在

29

元左右。

福安药业 (300194)本次上市

2677 万股， 该股发行价格为 41.88

元 /股， 对应市盈率为 46.02 倍。

公司主要产品包括氨曲南原料药

及制剂， 替卡西林钠、 磺苄西林钠原

料药， 头孢硫脒、 头孢唑肟钠制剂，

其中氨曲南原料药及制剂为公司主导

产品。 本次募集资金拟投资于氨曲南

原料药技改扩产项目， 替卡西林钠、

磺苄西林钠原料药技改扩产项目， 头

孢原料药技改扩产项目、 抗生素制庆

余堂

GMP

二期改造项目及研发中心

建设项目， 项目总投资额为

4.08

亿

元。 公司已成为化学原料药、 中间体

制造、 药品制剂制造、 销售及研发为

一体的新型高科技制药企业， 预计该

股上市后定位在

45

元左右。

（金戈）

新股定位

Pricing

北新建材 产能扩张 稳定增长

王飞

2010

年北新建材

(000786)

实

现营业收入

43.69

亿元， 同比增长

33.41%

； 净利润为

4.17

亿元， 同

比增长

29.48%

。 每股收益

0.724

元， 略高于市场

0.70

元的预期。

石膏板业务稳定增长

由于公司石膏板在国内市场拥

有规模、 品牌、 价格等多重优势，

因此石膏板业务的毛利率也比较稳

定。 即使受到贴面纸价格大幅上涨，

煤、 油等能源成本提高等不利因素

的影响， 毛利率仍然达到

30.16%

。

公司的石膏板产能仍处于快速

扩张中。

2010

年公司实现了石膏

板产业的

10

亿平米项目建设， 居

亚洲第一。

2010

年、

2011

年新增

17

条生产线，

2012

年新增

5

条生

产线。 届时公司产能规模达到

12

亿平米以上。 其中， 泰山石膏板产

能达

7

亿平米， 龙牌石膏板产能达

5.5

亿平米左右。 公司积极推动新

一轮的石膏板产业规划布局及选址

工作， 着力推进

20

亿平方米石膏

板产能布局， 力争使公司石膏板业

务规模成为世界第一。

此外， 公司矿棉板业务规模

达到年产

1600

万平方米， 位居中

国第一； 轻钢龙骨业务规模达到

年产

69000

吨， 位居中国第一。

2010

年公司参与大同市保障房

建设， 构建了保障房建设的 “大同

模式”。 但石膏板在保障房业务的推

行， 还需要更多地市政府的合作，

尤其是需要国家相关政策的指引。

北新房屋是新增亮点

3

月

3

日公司公告称， 子公司

北新房屋有限公司与中国机械工业

成套工程总公司签署了就赞比亚房

建工程项目房屋主体结构和板材等

材料的设计、 供货和服务业务的供

货合同， 合同金额人民币

6.64

亿

元。 根据公告信息估算， 本次大订

单占公司

2009

年度主营业务收入的

20.55%

。 本次大型厂房建设的订单

对于公司丰富业绩构成， 提高盈利能

力很有帮助。

目前北新房屋的股权中，

82.5%

归上市公司持有，

10%

归日本国新日

本制铁株式会社所有，

7.5%

归丰田

房屋株式会社所有。 日本国新日本制

铁株式会社、 丰田房屋株式会社作为

股东方如果能在日本地震灾后重建中

发挥作用， 带动公司工程业务订单进

一步增加。

盈利预测与投资评级

公司未来增长来自新增产能释放

以及下游需求的渗透与蔓延， 预计

2011

年

~2013

年每股收益分别为

1.05

元、

1.43

元、

1.75

元， 给予 “买入”

评级。

风险提示： 贴面纸、 煤、 油价格

波动带来成本压力； 石膏板在保障房建

设中的推广政策存在不确定性。

（作者单位： 广发证券研究所 S A C

执业证书编号： S 0260511020004）

异动股扫描

Ups and Downs

游资炒作

兄弟科技再受追捧

� � � �异动表现： 近期部分小盘次

新股不理会股指震荡而股价表现

强劲。 3 月 10 日上市的兄弟科技

(002562)便是一例。 该股昨天平淡

开盘后， 稍作下探便逐步攀升，

盘中分别在上午和下午出现两次

明显拉升， 并于下午两点半以后

封住涨停。

点评： 公司目前是全球最大

的维生素

K3

供应商，

2009

年公司

维生素

K3

的全球市场份额接近

30%

， 位居全球第一；

2010

年公

司维生素

K3

的全球市场份额进一

步提高至

37.92%

； 由于维生素

K3

和铬鞣剂联产， 因此公司同时也

是中国最大的皮革化学品生产企

业。 其中铬鞣剂的全球市场份额

超过

9%

， 雄踞国内第一、 全球第

三。 作为红矾钠下游的精细化工产

业， 兄弟科技的主要优势之一是循环

经济搭桥， 实现维生素和皮革化学品

生产两者间的良性互动。

公司于

2011

年

3

月

10

日上市，

本次上市

2140

万股， 发行价为

21

元

/

股， 对应市盈率为

45.65

倍。 该股

首日开盘

26.03

元， 随后高开高走，

上市首日涨幅

37.14%

， 换手率达

86.29%

。

3

月

14

日和

3

月

16

日连续

两日振幅值达到

15%

， 随大盘进行强

势整理， 但始终未跌破首日开盘价

格， 一直受到资金关注， 昨天主力再

次发威， 拉至涨停收盘。

公开交易信息显示， 该股近期的

买卖席位均为游资所在的券商营业

部。 昨天， 安信证券深圳福华一路营

业部、 西藏同信证券成都营业部等买

入额居前， 而排名第三的中信金通证

券海宁硖西路营业部在买入

278.8

万

元的同时， 卖出了

376

万元。

昨天兄弟科技的涨停并非个例，

近期部分小盘次新股走出了一波独立

行情。 如昨天同样涨停的南方轴承，

与兄弟科技同日上市的张化机创出上

市以来的新高， 尚荣医疗、 凯美特

气、 美亚柏科、 潜能恒信等也在良好

的上升通道中。 目前来看， 该股后市

可能还会反复活跃， 激进的投资者可

适当关注。

长江证券 增发股上市首日波澜不惊

证券时报记者 罗力

与公开增发前跌宕起伏、 悬

念 横 生 相 比 ， 昨 天 长 江 证 券

(000783)

在增发股上市首日却显得

格外波澜不惊。

继上周五尾盘急拉至

12.64

元

后， 本周一长江证券迎来

2

亿公开

增发股上市。 该股在集合竞价时分

即报

12.65

元， 不过开盘却跌至

12.60

元； 此后进行窄幅整理， 最

低下探到

12.46

元， 跌幅不超过

2%

； 最高也没有再度触及

12.65

元， 收盘前报

12.48

元， 但在最后

集合竞价时分收报

12.56

元， 跌

0.63%

， 有一定的资金护盘痕迹。

昨天长江证券仅成交

1.76

亿元， 换

手率

0.59%

， 较上周五明显缩量。

由于长江证券昨天股价一直在公

开增发价

12.67

元以下运行， 包括东

方证券在内的参与公开增发的投资者

没有机会获利出逃。

按照深交所执行交易新规， 自

2

月

28

日以后深市增发股票上市首日

将设有涨跌幅限制。 由于长江证券昨

天表现平淡， 当天交易所网站上也没

有出现其公开成交信息。

值得一提的是， 截至到昨天， 包

括长江证券在内合计有

12

家深市公

司实施了增发股的上市。 除长江证券

外， 其他的

11

家公司都是定向增发。

但这些公司股价在增发股上市首日均

表现相对平淡， 收盘涨跌幅都在

3%

以内， 成交量也没有显著放大。 初步

来看， 新规确实对增发股的炒作有一

定的抑制作用。


