
申购代

码

申购简称

发行总量

申购

价格

（元）

申购上

限 （万

股）

申购资

金上限

（万元）

申购

日期

中签

结果

日期

发行

市盈

率

（倍）

网 下 发

行 量

（

万股

）

网 上 发

行 量

（

万股

）

３００２０４

舒泰神

３３０ １３４０ － － － ０４－０６ ０４－１１ －

３００２０３

聚光科技

９００ ３６００ － － － ０４－０６ ０４－１１ －

３００２０２

聚龙股份

４２４ １６９６ － － － ０４－０６ ０４－１１ －

００２５７２

宁基股份

２７０ １０８０ － － － ０３－３０ ０４－０６ －

００２５７１

德力股份

４３８ １７６２ － － － ０３－３０ ０４－０６ －

００２５７０

贝因美

８５８ ３４４２ － － － ０３－３０ ０４－０６ －

００２５６９

步森股份

４６０ １８７４ － － － ０３－３０ ０４－０６ －

３００２０１

海伦哲

４００ １６００ ２１．００ １．６０ ３３．６０ ０３－２８ ０３－３１ ５１．２２

３００２００

高盟新材

５３０ ２１５０ ２１．８８ ２．１５ ４７．０４ ０３－２８ ０３－３１ ６２．５１

３００１９９

翰宇药业

４９６ ２００４ ３０．１９ ２．００ ６０．３８ ０３－２８ ０３－３１ ６７．０９

３００１９８

纳川股份

４５０ １８５０ ３１．００ １．８０ ５５．８０ ０３－２８ ０３－３１ ６３．６３

官兵

/

漫画

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

日本北非硝烟未散

葡萄牙危机又起

陈敏

本周， 日本核危机仍未完全得到缓解， 联

军对利比亚的空袭令战争局势恶化， 葡萄牙面

临着现任政府垮台的政治危机， 市场避险情绪

继续升温， 推动原油和贵金属价格飙升， 美股

受材料板块和能源板块的影响止跌反弹。

日本核泄漏问题仍未得到全面控制。 截至

24

日， 已经有

17

位工作人员因日本福岛核电

站放射性物质逸出而遭受超过

100

毫西弗辐

射。 在避险资金推动下， 贵金属走高， 支撑了

黄金价格继续锁定在纪录高位。 同时， 市场焦

点开始转向灾后重建， 分析师评估日本重建成

本材料为

1000

亿美元， 将超过

1995

年神户大

地震的规模， 日本未来对基本金属的需求推动

金属价格自低点回升， 拉升了美股的材料板

块。 而西方联军对利比亚发动空袭， 加重了战

争局势的恶化， 国际原油价格受需求推动继续

攀升， 从旁提振了贵金属的走势和美股的能源

板块。

葡萄牙政治危机的爆发及欧元区政策的不

确定性， 则进一步发挥了黄金的避险功能， 提

振金价飙升。 葡萄牙议会周三 （

3

月

23

日）

投票拒绝通过政府的减支措施。 葡萄牙总理苏

格拉底此前表示， 若此方案未能通过， 他将选

择辞职。 这也意味着葡萄牙现任政府将因此而

垮台， 该国很有可能成为欧元区第三个向欧盟

和国际货币基金组织 （

IMF

） 申请援助的国

家。 最终该项紧缩政策未能通过， 导致葡萄牙

面临的风险快速上升， 主权评级面临的风险也

随之攀升， 这很有可能把欧洲主权债务危机推

进一个新的阶段。 惠誉评级公司 （

Fitch Rat－

ings

） 周四 （

3

月

24

日） 将葡萄牙主权评级下

调至 “

A-

”， 前景展望为 “负面”。

下周开始， 欧洲金融市场将开始实施夏令

时， 届时英国、 德国和法国金融市场的交易时

间将提前

1

小时。

（作者系华泰长城期货分析师）
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本周市场一个显著的特点是，题材股退潮，“问题股”开始裸露沙滩

“问题股”再次敲响市场警钟

证券时报记者 汤亚平

老股民谁也不会忘记， 十年

前， 亿安科技、 银广夏事发， 使

“问题股” 成为一大板块。 这个

“断裂带” 曾引发了

2001

年

A

股市

场

9

次大的 “地震”：

1

月中旬亿安

科技连续

7

个跌停；

2

月底 “中科

系” 集体崩盘；

7

月中旬东方电子、

清华紫光等高价股上演高台跳水；

7

月下旬麦科特、 三九医药等问题

股集体暴跌；

9

月中旬银广夏复牌

后的连续

15

个跌停等等。 “出问

题了” 一语， 曾成为股民的口头

禅。 当时来看， 问题主要有两类：

一类是操作该股票的主力出了问

题， 如庄家资金链断裂； 一类是公

司出了重大问题， 如信披违规等。

十年后的今天， 类似庄家资金

链断裂的老问题基本消失了， 而新

的问题又冒出来。 诸如 “谣盐” 突

发事件造成盐业板块 “问题股”，

“

3.15

” 消费者日暴露食品安全

“问题股” 等等。

我们认为， 资本市场作为利益

博弈场所， 出问题在所难免。 百年

老店的美国纽约股市也不断爆出如

雷曼兄弟、 安然事件、 麦道夫 “庞

氏骗局” 等丑闻。 作为普通投资

者， 我们更不能阻止 “问题股” 的

出现， 但可以避免自己卷入其中，

即使不幸涉足， 也要汲取教训， 学

会警惕、 识破， 以免重蹈覆辙。 这

里， 我们反思当前市场关注的四大

“问题股”， 正是希望普通投资者引

以为鉴， 警钟长鸣。

双汇发展

撩动市场食品安全神经

3

月

15

日， 央视曝光南京农

贸市场瘦肉精猪肉泛滥、 河南猪场

违禁使用瘦肉精、 部分 “加精猪”

混入行业内。 以质量管理严格著称

的名牌企业双汇集团下属子公司济

源双汇公司涉嫌收购瘦肉精猪肉，

一时舆论哗然。 双汇集团董事长万

隆在第一时间进行了道歉， 并对问

题产品进行召回。 二级市场， 双汇

发展股票 “

3.15

” 当日跌停； 次

日， 因刊登重大事项， 自

2011

年

3

月

16

日起无限期停牌自查。

为什么市场对 “瘦肉精” 特别

敏感？ 因为阜阳空壳奶粉、 苏丹红

鸡蛋、 孔雀石绿水产、 三聚氰胺奶

粉、 避孕药鳝鱼、 皮革奶、 瘦肉精

猪肉等恶性食品安全事件屡禁不

止， 受害者苦不堪言， 消费者痛心

疾首。

为什么管理层对双汇发展股票

立即 “特停”？ 因为双汇发展是公

众公司， 牵涉到广大股民、 基民，

甚至令

56

家基金卷入漩涡中心。

前车之鉴不远， 伊利奶粉的三聚氰

胺事件， 当时伊利在不到

5

周时间

里下跌超

50%

。 停牌可以避免更

多不知情的投资者 “刀口舔血”。

我们应该汲取的教训是： 随着

人们对消费和健康的要求提高， 食

品安全已成为一条 “高压线”， 近

几年恶性食品安全事件频发， 上市

公司食品饮料板块成为高危区， 投

资者应加倍警惕。

中国宝安

“石墨烯”迷雾让眼泪飞

从

2010

年

7

月的

8

元左右起

步， 到

2010

年

9

月的

13

元多， 再

到

2011

年

2

月

22

日一举冲上

25.45

元的高价， 半年左右成功翻

了

3

倍。 这就是被人吹捧为 “石墨

烯让股价飞” 的今年第一牛股中国

宝安。

去年

10

月石墨烯的制备者获

得诺贝尔奖后，

A

股疯狂炒作石墨

烯概念 （相关板块涉

16

只个股）。

由于拥有研发、 量产双层桂冠， 中

国宝安成为石墨烯概念的领头羊。

石墨烯是一种很前沿的材料， 从研

发到量产需要很长时间尤其需要下

游的驱动。

而去年四季度， 多家券商 （不

乏知名券商） 发表研究报告称， 中

国宝安拥有适合锂离子二次电池用

的优质石墨矿产资源。 可是，

3

月

1

日， 中国宝安在投资者互动平台

宣称没有石墨矿；

3

月

15

日， 中

国宝安发布长篇澄清公告， 再次表

示公司没有石墨矿。 对此， 一些研

究员则坚称， 撰写内容全部来自去

年

12

月

7

日从该公司集体调研得

到的信息， 来自高管之口。 这一事

件爆发前后， 中国宝安股价一路下

滑， 从最高

25.45

元跌至最低

19

元， 套牢大批投资者。

我们应该汲取的教训是： 其

一， 历史证明， “问题股” 频发

期， 往往是指数不作为、 大盘上下

两难的时期， 也就是有人鼓吹 “抛

开大盘做个股” 的时候， 这个时候

选股追热点， 必须瞪大眼睛； 其

次， 稀缺资源的关键是稀缺二字，

资源开发和研发都不容易， 这样的

公司肯定也稀缺， 对那些半路出家

找矿山、 找子公司注入的企业， 尤

其要警惕。 本周， 稀缺资源板块保

持强势， 中国宝安却裸露沙滩。

绿大地

管理层不诚信触目惊心

2011

年

3

月

17

日， 经当地检

察机关批准， 公安机关以涉嫌欺诈

发行股票罪对绿大地董事长何学葵

执行逮捕， 公司股票被停牌。 受此

影响， 绿大地股票

3

月

21

日复牌

后便封死跌停。 至此， 自从去年

12

月份爆出何学葵持有的股权遭

法院冻结后， 绿大地股价已由

40

元左右一路狂跌至

20.70

元， 短短

三个月内股价遭腰斩。

绿大地涉嫌欺诈股票上市情

况， 公安机关还在调查之中。 但上

市之后信披违规行为已是触目惊

心。 据深交所处罚决定， 绿大地对

2009

年业绩情况进行了多次修正，

业绩预告和业绩快报与

2009

年年

度报告披露的业绩数据之间也存在

重大差异， 误差率在

100%

以上。

处罚之后仍不悔改，

2010

年一季

报中仅合并现金流量项目， 就有多

达

27

项差错， 其中有

8

项差错为

几千万元， 几亿元的差错多达

12

项。 绿大地两次更换财务总监， 三

度更换审计机构，

2009

年

10

月至

2010

年

4

月间更是五度反复变更

业绩预报。

我们应该汲取的教训是： 此

案属于上市公司中第二例因涉嫌

欺诈发行股票罪名而批捕公司高

层的案例。 此前， 麦科特因涉嫌

欺诈上市被证监会起诉 ， 成为

2001

年 “十大问题股” 之一。 这

类 “问题股” 告诉我们， 买股票，

关键要看公司团队、 领导班子， 尤

其是 “班长”。

云南盐化

“谣盐”是这样炼成的

从

16

日起， 一股抢购盐潮席卷

了中国大部分地区。 与此同时，

A

股

市场有限的盐业股

17

日集体飙升，

正宗盐业概念云南盐化自开盘便出现

“一字涨停”， 成为炒作的 “风向标”。

当天， 各地及时采取措施平息 “抢盐

风波”。

3

月

18

日， 浙江省证监局针对

辖区

4

家营业部的交易状况进行了紧

急调查， 云南盐化股价出现

7.54%

的

巨大跌幅。 经调查发现，

3

月

17

日

大单买入云南盐化的浙江

4

家营业部

客户均在当天大单出清，

4

个大单最

后共计亏损

234.5

万元。 另有资料显

示， 云南盐化所在地的东吴证券昆明

拓东路证券营业部也套现

276

万余

元， 此外还有

3

家机构席位减持合计

近千万元。

我们应该汲取的教训是： 云南盐

化不是公司本身出了问题， 问题在于

游资起哄， 散户跟风引发了 “蝴蝶效

应”； 二是机构乘机减持， “渔翁得

利”。 由于投资者结构和力量对比发

生巨大变化， 散户跟风游资， 小心机

构 “螳螂捕蝉， 黄雀在后”。

空方主动离场 多头占据主动

高子剑 胡卓文

本周 （

3

月

21

日至

3

月

25

日） 的

5

个交易日， 又是

3

涨

2

跌， 跟上周一样。 但是上涨有两次

多于

1%

， 下跌都是小跌， 所以周

K

线累计上涨

2.45%

。 这也扭转了

A

股连续两周下跌的局面。 周二，

各主要指数

60

日均线斜率再度掉

头向上， 市场回到多头占优的格

局。

A

股市场继上周无惧日本的核

事故后， 本周又无惧利比亚战事。

连续两周来， 市场的低点都出现在

周二。 在日

K

线上， 连续两个周

二都留下长下引线， 这说明盘中都

大跌， 但是收盘也都拉回。 而此后

三天都是延续反弹， 而本周的涨幅

（

2.22%

） 明显大于上周 （

0.37%

），

显示投资者对于突发事件的忧虑正

逐步减轻。

细看本周

5

个交易日的走势，

周一属于开平走低， 越往下走， 价

差越高。 最后

15

分钟期指上涨

0.27%

， 现货全天也就下跌

0.27%

。

周二期指高开低走， 从开盘到最低

点

10

点

20

分， 现货下跌

1.30%

。

这段时间 ， 期现价差从开盘的

0.62%

， 下降到

10

点

10

分的

0.12%

。

持仓量增加

5303

手， 而且比周一

10

点

10

分多出

993

手。 价差下降， 卖

出力量更强； 持仓量增加， 说明卖出

来自空方加码， 不是多方离场。 值得

注意的事， 周二期现价差的最低点，

也就是股指期货的最低点， 比现货市

场早了

10

分钟。 随后持仓量还出现

了下跌。 可以认为， 空方在

10

点

10

分就开始获利了结。

周三全天的价差走势平稳， 但是

平稳也是好消息， 代表期指没有因为

价格上涨就收敛升水幅度， 保持稳定

的看涨力量。

周四期货平开低走， 现货市场最

终下跌了

0.42%

， 但期货只下跌

0.07%

。 另一个现象是， 期货的高点

比现货高

5.6

点， 低点却高出

10.6

点， 这也说明期货更为抗跌。 是什么

力量让期货跌不下去？ 答案是空方离

场。 这一天的收盘持仓量为全周最

低， 持仓量下降， 买气来自空方离

场， 不是多方进场。 周四持仓量为

25776

手， 这是虎年以后， 近月合约

除结算当周的最低值。

周五， 空方力量清理干净， 迎来

多方加码。 当日现货的最高点在

14

点

20

分。 如果以

11

点

15

分为界限，

开盘到

11

点

10

分， 价格平均值为

3270.75

点， 价差平均值为

0.41%

；

11

点

15

分到

14

点

20

分， 价格平均

值为

3296.56

点 ， 价 差平均值 为

0.53%

。 所以， 在涨势还在时， 价格

越高， 价差越高， 这是追涨， 是看涨

的形态。 但是

14

点

20

分以后情况不

同， 价差收敛到收盘的

0.12%

， 而且

持仓量的拐点也在最高点出现， 多方

在周五尾盘做了获利了结。 但是周五

的持仓量是

4

月合约的最大值， 进场

的比出场的多。

总体而言， 我们仍维持期指看涨

的判断， 预计大盘仍将继续上行。

数据来源：本报数据部

大盘已开启新的主升行情

陈世军

本周市场先抑后扬， 周二银行股

力挽狂澜， 令股指当天收出一根长下

影锤头

K

线型态， 从而奠定了大盘

至少展开短期反弹行情的基础。 周三

银行股虽然整体涨幅不大， 但房地产

板块的迅速接力， 使得股指当天走出

了稳步上扬的态势， 从而令多头人气

得到较大提振。 同样， 周四大盘走势

沉闷乏味， 投资者再度陷入调整的忧

虑之中， 但出乎意料的是， 周五市场

在金融 （包括银行、 券商、 保险）、

地产、 煤炭、 有色 （包括黄金）、 钢

铁等板块联袂做多带动下， 股指高开

高走， 并最终收于日内次高点。

从周线图看， 本周大盘收出了一

根带有下影线的中阳线， 并一举将前

两周的阴线实体加以吞没， 显示周线

图上升趋势已重新得到恢复和巩固。

本周五， 昨日， 深沪股市一举摆脱了

较长时期以来 “周末必跌” 的 “魔

咒”， 说明市场内在运行格局正在发

生根本转变， 股指的运行方向渐渐地

已为多头所掌控。

就周末效应而言， 本周末投资者

关注的焦点无疑还在于会否加息上，

但依笔者看， 可能性其实并不大。 原

因之一是周三央行副行长易刚表示，

中国目前的负利率水平 “很舒服”，

太高了会吸引热钱。 而周四， 央行货

币政策司司长张晓慧亦撰文称， 利率

工具的运用在国际收支持续顺差条件

下受到制约。 言下之意， 央行近期不

太会考虑加息； 原因之二是最近公开

市场操作力度显著增大， 而中标收益

率连续持稳， 这一方面说明银行资金

紧张状况已有所改善； 另一方面则说

明， 回收流动性仍然偏重于数量型工

具， 包括存款准备金率； 原因之三是

3

月份汇丰中国制造业采购经理人指

数 （

PMI

） 的预览指数 （

52.5

） 较

2

月份 （

51.7

，

7

个月低点） 有所回升，

显示国内制造业正在恢复扩张， 从而

有助于缓解人们对经济大幅下滑的担

忧。 同时， 由于投入与产出价格指数

双双降至数月来新低， 显示通胀压力

有所趋缓， 政府在政策运用的力度上

或略有减轻。

当然， 相比之下，

3

月份制造业

采购经理人指数 （

PMI

） 的回升， 应

是刺激本周五大盘强势上涨的最主要

动因。 如果随后这一数据进一步上

升， 则表明经济可能步入新一轮增长

周期， 从而有利于

A

股市场周期性

股票的持续走强。

从平均角度观察本周市场板块涨

跌幅情况， 可以发现， 排在前列的包

括银行、 房地产、 黄金、 有色金属、

煤炭石油与建材、 建筑等， 基本上都

是强周期行业， 尤其是象银行、 房地

产等板块， 在资金面不断收紧的影响

下， 有此成绩可谓十分难得， 这种现

象或说明市场正在预期未来经济必然

朝向好的方向发展。

此外， 银行、 房地产等板块

不仅具有明显的估值优势， 同时

也在技术上具有长时间构筑起来

的坚实底部基础， 随着加息预期

的减弱和房地产调控高峰的过

去， 其寻求上涨的动力必然较

强。 有意思的是， 本周大盘的上

涨在周线图上呈现出相对缩量的格

局， 但在日线图上则又十分正常和良

好， 究其原因在于， 银行股本周的上

涨并未显著放量， 这在一定程度上表

明， 该板块筹码锁定程度较高。

从目前大盘的走势结构看，

1

月

25

日低点至

3

月

9

日高点间的上涨，

当属于某个级别的第一浪上升行情。

而

3

月

9

日高点至

15

日低点间单纯

而深幅的调整， 则为相应的二浪调

整。

3

月

15

日低点之后的上升应属

于新的上升， 且具有某个级别第

3

浪主升的性质。 虽然周五尾市股指

出现了短暂的跳水走势， 预示下周

一不排除面临短线调整， 但这并不

影响我们对行情将进一步向上发展

的判断。

正常情况下， 预计下周一股指有

望冲击相邻高点， 之后产生技术性

回落， 但回落的程度也可能较小。

操作上， 由于最能代表中期行情的

周线图已重新恢复上升势头， 投资

者应把握股指技术性回调的机会增

加仓位。 至于选股方向， 则可侧重

于强周期行业， 即当前表现最为抢

眼的金融、 地产、 有色、 煤炭、 钢

铁、 建材、 建筑等。

（作者系中航证券分析师）

资金大举涌入银行地产

大智慧研究所

本周两市震荡向上， 上证指数上涨

2.44%

， 成功突破

2950

点关口， 下周或将挑战

3000

点大关。 前半周多方占优势， 但股指反

弹力度有限， 直到后半周在银行、 地产等大盘

蓝筹板块拉动下， 大盘出现价涨量升， 底部不

断抬高形态。 大智慧超赢数据显示， 本周主力

资金净流出额大幅缩减至

77.8

亿元。

本周， 资金流入最多的是房地产、 银行板

块。 其中房地产板块资金净流入额为

25.1

亿

元， 银行板块净流入额

23.7

亿元。 相对于其

他板块， 地产、 银行板块估值较低， 属于价值

洼地。

在资金流出排行上， 医药、 酿酒食品、 仪

电仪表等板块资金流出显著， 净流出金额分别

为

23.14

亿元、

13.1

亿元和

11.3

亿元。 其中康

美药业、 同仁堂、 上海医药净流出额均在

2

亿

元以上， 四环生物、 复兴医药都超过

1

亿元。

酿酒食品中， 五粮液、 贵州茅台分别净流出

2.35

亿元和

1.31

亿元。 本周太阳能板块资金

净流出额达

1.12

亿元。

本周多方逐渐占据优势， 但中小板仍表现

弱势。 我们认为， 尽管目前银行、 地产板块有

启动迹象， 但其延续性仍需观察。 在当前资金

面趋紧的形势下， 股指很难走出凌厉升势。
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