
鹏华丰盛稳固收益

3

月

23

日起售

基金名称： 鹏华丰盛稳固收益债券型证券

投资基金

基金管理人： 鹏华基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售时间：

3

月

23

日至

4

月

20

日

基金经理： 初冬， 经济学硕士，

14

年证券

从业经验。 曾在平安证券研究所、 平安保险投

资管理中心等公司从事研究与投资工作；

2000

年

8

月至今就职于鹏华基金公司， 历任研究

员、 基金经理助理等职。 现任鹏华基金公司社

保基金理财经理及鹏华货币市场基金经理， 投

资决策委员会成员， 固定收益部总经理。

非周期行业

100ETF

3

月

21

日起售

基金名称： 上证非周期行业

100

交易型开

放式指数证券投资基金

基金管理人： 海富通基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售时间：

3

月

21

日至

4

月

15

日

基金经理： 刘璎， 硕士，

9

年证券从业

经历。 先后任职于交通银行、 华安基金， 曾任

华安上证

180ETF

基金经理助理；

2007

年

3

月

至

2010

年

6

月担任华安上证

180ETF

基金经

理，

2008

年

4

月至

2010

年

6

月担任华安中国

A

股增强指数基金经理。

2010

年

6

月加入海富

通基金公司。

2010

年

11

月起任海富通上证周

期

ETF

及其联接基金经理。

海富通非周期

ETF

联接基金

3

月

21

日起售

基金名称： 海富通上证非周期行业

100

交

易型开放式指数证券投资基金联接基金

基金管理人： 海富通基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售时间：

3

月

21

日至

4

月

21

日

基金经理： 刘璎， 硕士，

9

年证券从业经

历。

2010

年

11

月起任海富通上证周期

ETF

及

其联接基金经理。

国泰保本

3

月

15

日起售

基金名称： 国泰保本混合型证券投资基金

基金管理人： 国泰基金管理有限公司

基金托管人： 招商银行

发售时间：

3

月

15

日至

4

月

15

日

基金经理： 沙骎， 硕士研究生，

2008

年

2

月加盟国泰基金， 现任投资副总监兼研究部总监。

“鑫意”理财恒通第九期

3

月

30

日起售

产品名称：

2011

年 “鑫意” 理财恒通第

九期人民币理财产品

A11109

发行人： 上海农商银行

收益类型： 保本固定型

销售日期：

3

月

30

日至

4

月

5

日

预期年收益率：

3.9%

委托资金： 委托起始金额为

5

万元， 委托

递增单位为

1000

元， 计划募集金额上限为

3

亿元。

投资对象： 该理财产品将主要投资于银行

间市场债券资产、 票据资产和回购， 投资比例

为

0%~100%

。 此外， 该理财产品也可投资于

银行间市场其他金融资产和金融工具等， 投资

比例为

0%~100%

。

阳光理财“

T

计划”第

7

期

产品

3

于

3

月

28

日起售

产品名称：

2011

年阳光理财 “

T

计划” 第

7

期产品

3 (11001072045)

发行人： 中国光大银行

收益类型： 非保本浮动型

销售日期：

3

月

28

日至

3

月

31

日

预期年收益率：

4.3%

， 委托期为

15

天。

委托资金： 委托起始金额为

5

万元， 委托

递增单位为

1

万元。

投资对象： 该理财产品指定中国光大银行

为代理人， 代其将理财资金投向银行存款、 货

币市场工具、 信贷资产等融资产品和债券等金

融产品， 并代理投资人签署相关合同和办理资

金收付的理财产品。 该产品募集资金投资于前

期已成立的信托融资项目， 即由中海信托发

行， 信托资金用于向上海市土地储备中心发放

土地储备信托贷款。

（陈墨）
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护住本金战通胀 保本基金有看头

证券时报记者 方丽

巴菲特著名投资金律： 第一

条， 保住你的本金； 第二条， 保住

你的本金； 第三条， 记住前两条。

A

股市场震荡纠结， 既能护住本金

又能战胜通胀的保本基金， 无疑是

投资佳品。

当第一只保本基金南方避险

2003

年

6

月

27

日问世以来，

7

年

来的运作中， 保本基金表现出弱市

下退可安心保本、 牛市下进可适当

分享股市收益的特征， 非常适合稳

健型投资者。

保本基金大发展

有人称

2011

年为 “保本基金

年”。 数据显示， 今年已经成立了

3

只保本基金， 其中广发保本募集

了

41.09

亿元， 成为今年以来成立

规模最大的一只新基金。 建信保本

和汇添富保本也分别募集了

31.26

亿元和

25.07

亿元，

3

只保本基金

平均募集了高达

32.47

亿元的资

金， 远远超过其他新基金的募集

水平。

基金公司对保本基金的热情也高

涨， 国泰保本、 大成保本等多只保本

基金在发行或者计划发行中， 南方等

基金也开始设计发行保本基金。

保本基金能在保本基础上博取

高额收益， 这是这类基金最大魅力

所在。 上海财汇统计数据显示， 截

至

3

月

14

日，

5

只

2011

年之前成

立、 并且尚存续的保本基金累计净

值都在

1

元以上， 尤其是南方避险

增值， 当下累计净值已达

3.1088

，

累计收益超过

200%

。

据悉， 保本基金通常具有通过

严格的投资策略、 动态配置保本资

产和收益资产之间的比例， 以达到

保本目的这一特点， 即通过仓位上

限约束、 核心参数设置和强制止损

等条款， 大幅度降低基金可能出现

的净值下行风险， 因此， 非常适合

风险承受能力较低， 但存在一定资

本保值增值需求的人群。 银河证券

基金研究中心指出， “在资本市场

表现低迷、 无风险利率与通胀倒挂、

市场缺乏低风险投资品种的环境中，

保本基金往往会受到市场的追捧，

而目前国内市场环境与之相符。”

多角度考察保本基金

保本基金虽然能保本， 但投资

者也需要多角度考察。

首先要考察保本基金产品本身

的保本比例和周期， 这也代表了基

金的风险程度。 一位基金业内人士

表示： “保本基金要在最开始建仓

时就获取较高收益， 否则就会处境尴

尬。” 按照保本基金合同条款， 保本

基金的股票仓位和基金获取收益情况

表现密切相关， 如果收益很高， 相对

应的股票仓位就很高， 反之收益低，

股票仓位就会被限制。 如果一只保本

基金净值在

1

元以下， 股票仓位按规

定不能超过

10%

， 如此一来就更难

获取高额收益。

对保本基金权益类资产的投资而

言， 关键不是仓位， 而是在于安全垫

的放大倍数， 只要安全垫足够大， 保

本基金是可以增加股票仓位的， 这对

投资者也是有利的。

其次， 要考察保本基金的基金经

理和投研团队， 严谨、 能力突出的研

究团队会带来较高的超额收益。

再次， 投资者本身的需求， 这一

产品具有特殊的需求对象， 因此， 适

宜相应投资风险偏好和投资需求的人

选择。

而且， 投资保本基金要注意全程

参与， 投资者只有在认购期购买并持

有至到期， 才能享有当期的保本。 投

资者只能按当时净值提前赎回， 如有

亏损则需自己承担， 还要付出高额的

赎回费用。

4

月投基不妨抓大放小

证券时报记者 陈楚

3

月份即将收尾， 尽管股指整

体上震荡不前， 但个股的结构性

行情仍然层出不穷， 分析人士指

出， 在中小盘股票轮番表现后，

处于估值洼地的大盘蓝筹股有望

后期崛起， 与此相对应， 大盘蓝

筹风格的基金有望在

4

月份表现

突出， 投资者不妨重点关注此类

基金。

大蓝筹估值洼地明显

在

A

股今年以来的走势中，

上证综指整体上呈现出震荡的格

局， 但局部性的结构性行情仍然异

彩纷呈， 西藏发展以超过

100%

的

涨幅傲视群雄。 江苏吴中、 成城股

份、 三爱富、 濮耐股份等中小盘个

股涨幅也都在

50%

以上。 天相投

顾的统计显示， 在今年以来涨幅前

20

名的个股中， 仅有包钢股份一

只大盘股。 金融、 地产、 钢铁、 煤

炭、 有色、 石油石化等大盘蓝筹股

整体涨幅居后， 不少大盘蓝筹股股

价还出现了下跌。

分析人士表示， 以估值而论，

很多中小盘个股在经过炒作以后，

市盈率普遍高于

50

倍， 部分中小

盘个股估值甚至超过

100

倍， 这

些个股的业绩增长明显支撑不了

目前的估值水平， 因此， 不少中

小盘个股面临着估值 “挤泡泡”

的过程， 而大盘蓝筹股由于缺乏

股价上升的催化剂， 加上今年以来

货币政策收紧， 股市流动性受到一

定程度的压缩， 大盘股一直都不温

不火。 但经过较长时间的盘整后，

主力资金很有可能转向低估值的大

盘蓝筹股， 尤其是符合国家 “十二

五” 规划的相关要求、 业绩稳定增

长的大盘蓝筹股。

事实上， 昨日

A

股市场部分大

盘蓝筹股已经表现出了 “王者归来”

的风采。 以有色、 地产、 钢铁为代表

的大盘蓝筹股表现突出， 山东黄金、

中色股份、 招商地产、 保利地产、 万

科

A

、 包钢股份、 八一钢铁均表现不

俗。 从

3

月份以来基金净值增长率来

看， 部分大盘风格的指数基金产品已

经开始领涨。

大盘风格基金蓄势待发

理财专家表示， 如果后市大盘蓝

筹扛起领涨大旗的话， 投资者不妨重

点关注以下三类基金：

首先是大盘风格的指数基金， 如跟

踪

50

指数、 沪深

300

指数、

180

指数

等标的的指数基金， 指数基金在市场大

跌时跌幅领先于主动型基金， 但一旦市

场进入上涨通道， 被动型的大盘指数基

金涨幅会明显领先于主动型基金。

其次是分级基金中的进取部分，

因为存在一定的杠杆， 在市场上涨

时， 分级基金中的进取部分净值涨幅

很可能还会高于大盘同期涨幅， 因

此， 投资者若想获取超额收益， 在大

盘蓝筹股上涨时， 通过分级基金中的

进取部分获取高于大盘涨幅的收益，

不失为一种好的选择。

最后是大盘风格的主动型基金， 由

于此类基金重仓的大部分都是大盘蓝筹

股， 在大盘股领涨时， 这种大盘风格的

主动型基金净值涨幅一般都会高于中小

盘风格的基金。 投资者可从以下三点来

选择合适的大盘风格主动型基金： 首先

是具有一定知名度的老牌基金公司旗下

的基金产品， 这些基金公司一般早已发

行大盘风格的主动型基金， 有过往投资

业绩供投资者参考； 其次， 选择老基金

经理掌管的大盘风格的主动型基金； 最

后是大基金公司旗下的品牌基金。 品牌

基金要形成品牌效应， 一般都经过了牛

熊市的考验， 具有优于其他基金的择股

能力和风险控制能力。

Opinion理财主张

三指标了解海外投资者如何看

A

股

廖料

股市投资需要把握市场情绪，

A

股投资者用来判断市场情绪的常

用指标， 包括

A

股每周新开户数

统计、 股票基金仓位、 社保保险资

金是否买入等。 尽管

A

股当前还

是封闭的市场， 但其和外围市场的

联系也愈发紧密， 那么， 有什么好

的途径可以了解海外投资者对于

A

股的看法吗？ 笔者认为可以从以下

三方面入手。

第一， 关注美元兑港元汇率的

波动。

香港市场上有大量内地公司，

同时在

A

股和香港上市的

A+H

公

司也有

67

家。 尽管外资投资

A

股

是受限制的， 但资金进出香港却非

常自由， 港元汇率的波动一定程度

上反映了海外资金进出香港市场的

情况。 一般来讲， 港元汇率走强

时， 说明市场对于港元的需求量增

加， 表明有资金进入香港。 相反，

当港元汇率走弱时， 说明海外资金

并不看好港股走势而流出香港。 这

里面有规律可寻：

2008

年

9

月至

2009

年

11

月， 港元汇率走强，

A

股和港股向好；

2009

年

12

月至

2010

年

6

月， 港元汇率走弱，

A

股和港股皆以调整为主；

2010

年

6

月至

2010

年

11

月， 港元汇率走

强，

A

股和港股走势整体向好；

2010

年

11

月至

2011

年

3

月， 港

元汇率走弱，

A

股和港股整体偏

弱。 值得注意的是， 港元汇率近期

出现走强迹象， 这或许意味着资金

对于中国相关资产的看法正在向乐

观转变。

第二， 关注香港市场上

A50

基金的折溢价情况。

香港市场上有多只

A

股相关

的

ETF

基金， 其中最为活跃也最

为市场所关注的是安硕富时

A50

中国基金 （

02823.HK

）。 该基金主

要通过花旗和巴克莱的

QFII

额度

投资

A

股市场， 当前市值超过

600

亿港元。 如果香港投资者看好

A

股前景， 那么该基金就会出现溢价

交易， 反之， 当香港投资者看淡

A

股前景时， 该基金更可能会出现折

价交易。

A50

基金持续上涨或卖空

交易非常活跃时投资者都值得警

惕， 过去

A50

基金的确多次提前

预言

A

股走势。 从当前情况看，

A50

基金溢价接近

10%

， 尽管已经

从

1

月溢价超过

15%

的高点回落，

但依然处于历史较高水平。 从卖空

交易来看， 当前该基金的卖空成交

额占比， 依然处于

2011

年

1

月以

来的下降趋势中。 综合来看， 当前

香港投资者对于

A

股未来前景的

看法依然是偏乐观的。

第三， 关注美国股市上投资

A

股的封闭基金折溢价情况。

海外资金投资中国渠道有限，

但美国市场上还是有可供买卖的直

接投资于内地

A

股市场的封闭式

基金。 该基金名称是

MORGAN

STANLEY CHINA

， 在美国的交易

代码是

CAF

， 在纽约证券交易所

交易。 一般情况下， 该基金

80%

以上的资产都用于投资上海和深圳

证券交易所交易的

A

股， 同时也

可以投资少量的

B

股。 作为一只

封闭式基金，

CAF

的走势和其净资

产走势趋势相同， 但并不完全一致，

这就导致了其相对于净资产的溢价率

出现波动。 由于美国股市集中了海外

最主要的投资者， 因而该基金的走势

及折溢价率， 可以反映美国为首的海

外投资者对于

A

股未来走势的观点。

从

2006

年

9

月

28

日成立至今，

CAF

的溢价率波动范围在

-37.11%

到

40.12%

， 波动幅度非常大。

CAF

基

金的折溢价波动表现出一些规律。

首先， 当

A

股过度上涨时，

CAF

走势不如净资产走势， 而当

A

股过

度下跌时，

CAF

走势好于净资产走

势。 从基金成立起至

2008

年

1

月，

CAF

从溢价近

20%

逐步变为折价

40%

， 而在这段时间内，

A

股市场正

经历着超级大牛市行情， 上证指数从

1700

多点上涨至超过

6000

点。 可以

看到， 对于中国股市的快速上涨， 美

国投资者是有些难以理解和接受的，

表现为

CAF

价格的上涨远远落后于

其净资产的上涨。 在中国股市最疯狂

的时候，

CAF

的折价率也接近最高。

上证指数见顶之后中国股市出现了快

速的下跌，

CAF

折价率反而逐步缩

窄并转为大幅溢价。 这表明， 在中国

股市大幅下跌时， 美国人并不认为这

样的下跌是合理的， 相反， 美国人在

中国股市下跌过程中反而越来越看好

中国股市。

CAF

的走势表明美国投资

者在市场过度乐观或过度悲观时整体

还是相对理性的。

其次，

2009

年

7

月后

A

股走势

趋于震荡，

CAF

基金的折溢价波动也

迅速下降， 折价和溢价几乎都在

10%

以内。 当前

CAF

基金相对净资产折

价

2%

左右， 不过相比之前折价已经

有所回落。 整体来看， 美国投资者对

于

A

股市场的前景依然谨慎， 但相比

1

个月前已经有了明显改观。

（作者系东航金融研究员）

三问保本基金

证券时报记者 方丽

保本基金是 “在保证本金安全的

基础上” 去追求绝对回报的基金。

第一问： 保本基金如何保本？

“保本” 一般通过两个主要方式来实

现： 第一， 基金管理人采用组合管理

技术， 比如大成保本基金采用

VPPI

（可变组合保险） 策略， 根据数量分

析、 市场波动等来调整、 修正风险资

产与保本资产在投资组合中的比重，

严格执行投资纪律和控制风险， 从而

保证本金安全， 并实现基金资产长期

增值。 第二， 在极端情况下， 保本基

金可能会出现本金亏损的情况， 需要

一个独立的第三方为保本基金做担

保， 这个机构为持有人提供不可撤销

的连带责任担保。 国内目前正在运作

的保本基金的担保人为一些大的金融

集团与投资集团， 担保人的实力和信

誉均毋庸置疑。

第二问： 保本基金可持续保本？

其实， 保本型基金也会 “变身”， 即

到期后会转化成另外一种类型的基金

产品。 国内保本基金的保本期通常为

2

年或

3

年。 目前国内有

7

只基金已

经完成了一个或两个完整的保本周

期， 其中银华保本、 南方避险、 金鹿

保本

3

只基金进入到下一保本周期；

万家保本、 金象保本、 嘉实保本、 宝

石动力

4

只基金已经分别转型为万家

债券、 国泰

300

、 嘉实优质、 宝石动

力混合基金。

第三问： 保本基金保本就足够？

除了保本， 保本基金对稳健投资者

具有较大吸引力的另一个重要特点

是： 保值增值。 也就是说， 保本基

金追求在保证本金安全的基础上获

取收益。 还是以大成保本基金为例，

作为低风险资产品种， 大成保本基

金大类资产的配置权限更大， 也更

为灵活， 在力求保障本金安全的同

时， 可以通过适时参与部分风险资

产， 充分把握和分享债市与股市的

投资机会。

官兵

/

漫画


