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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中 国 保 监 会 指 定 披 露 保 险 信 息 报 纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸

险资大笔申购 青睐重仓大盘蓝筹基金

证券时报记者 张哲

上周五

A

股权重股发力， 沪指蓄

势冲击

3000

点。 证券时报记者了解

到， 多家保险机构已于上周五出击，

大笔申购基金。 值得注意的是， 此次

获险资青睐的基金多为重仓低估值大

盘蓝筹股的偏股基金。

证券时报记者致电多家基金公司

获悉， 平安人寿、 平安产险、 安联人

寿等保险机构已于上周五出手购入基

金， 少则

1000

万， 多则几个亿。 不

过， 此次险资加仓并非全面出击， 只

是针对性地对一些业绩稳定、 品牌较

好的基金进行申购。 “保险公司只

是申购了我们其中一只股票型基金，

金额几千万。 没有申购其他基金。”

一家大型基金公司市场总监告诉记

者。 同时， 记者从另外一家老十家基

金公司某部门总监处获悉， 该公司在

上周五获险资认购量约在两三亿元。

据上述市场总监透露， 该公司唯一一

只被险资申购的股票型基金是公司的

标志性基金。 该基金在去年四季度末

公布的前十大重仓股主要集中在地

产、 石化、 钢铁等行业。

此外， 低估值指数基金也获青

睐。 记者从国联安基金有关人士处

了解到， 近期保险机构先后申购双禧

中证

100

指数基金近亿元， 目前该基

金规模已达

42

亿。 而双禧中证

100

持

有的股票品种主要是大盘股， 估值相

对较低。

另外， 从此次险资加仓品种来看，

保险机构还大笔认购了部分货币市场

基金。

据了解， 保险机构业绩考核一般

按季结算， 此次在一季度即将结束时

大笔申购有何意图？ 上述市场总监分

析认为， 可能之前保险持有的基金仓

位并不高。 另外， 现在地产、 石化等

大行业的估值相对较低， 未来或引领

估值修复行情。 这可能是保险资金此次

大举申购的一大主因。

对于近日险资大笔申购是否意味着

新一轮行情的爆发， 一位所管理基金获

得险资申购的基金经理表示， 他持有的

品种大多为大盘低估值品种。 未来

A

股市场可能会在低估值大盘股带领下再

上一个台阶， 基于这方面考虑， 他管

理的基金仓位已近满仓。 不过， 也有

基金持谨慎态度， 认为尽管目前市场

资金较为充裕， 通胀未超预期， 但市

场对于经济增速的担忧依然存在， 预

计后市依然以震荡为主。 不过， 低估

值板块仍被看好。
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We Watch

探寻社会融资总量的隐秘构成

证券时报记者 孙玉

10

年前， 银行贷款占据中国经济

融资主体， 而现在， 社会融资总量已经

是同期贷款增量的两倍。 货币需求偏离

单一银行体系， 导致广义货币供应量

M

2

“指针失灵”。 央行有关部门已经就

编制社会融资总量召开了多次会议， 相

当一部分表外项目将纳入融资规模， 实

现表外项目表内化。 货币供应量统计口

径或需扩大至更广义货币供应量， 即实

体经济从金融体系获得的全部资金总

额， 以此反映我国融资结构的变化。

这个目标的实现是有挑战性的，

它带来了一系列值得推敲的问题。 有

一个数据值得关注： 截至

3

月

21

日，

深沪两市融资融券余额共计

192.35

亿

元。 按照央行调查统计司司长盛松成

的定义， 社会融资总量

=

人民币各项贷

款

+

外币各项贷款

+

委托贷款

+

信托贷

款

+

银行承兑汇票

+

企业债券

+

非金融

企业股票

+

保险公司赔偿

+

保险公司

投资性房地产

+

其他， 依此表述， 融

资融券尚未被明确划分进去， 追根

溯源的话， 融资融券可能更适合计

入贷款口径。 仓单抵押贷款、 保单

抵押贷款亦如此， 两者仅是抵押物

的不同， 均应被纳入社会融资总量

统计口径。

值得商榷的还有对 “保险公司投

资性房地产” 的统计。 按照险资投资

不动产

10%

的上限以及 “三不准投”

警戒线， 从整体来看， 保险公司投资

性房地产在社会融资总量中的占比有

限， 如果保险公司投资性房地产应该

计入总量， 那么其他类型的金融企业

是否也应该计入？

需要考虑加入总量统计的似乎还不

少。 目前央行统计的信托贷款只包括资

金信托， 除此之外的动产信托、 不动产

信托、 有价证券信托等并未纳入统计范

围。 债券融资也只含企业债， 地方政府债

没有被计入融资总量。 如果小额贷款公司

被统计进总量， 那么担保公司、 典当行、

消费金融公司以及国内贸易信用证和保

函， 是否也应当纳入融资总量？

除了对隐蔽的融资渠道考虑增补之

外， 那些存在不确定因素的总量统计口

径， 可能也需要进一步调整。 譬如被计

入社会融资总量的 “保险公司赔偿”。

此前有观点认为， 保险赔偿资金实际上

相当于向实体部门和住户部门进行了间

接借款融资。 但从另一个角度来看， 无

论是对财险公司还是寿险公司而言， 保

险赔付会导致资产减少、 负债增加， 从

用途来看， 保险公司的赔偿和给付均未

被用于生产和投资。 如果将保险公司赔

偿计入社会融资总量， 可能使得总量统

计出现偏差。

需要考虑的还有黄金。 如何对黄金

进行定性， 究竟是把黄金定性为固定资

产、 货币还是金融工具？ 如果把黄金视

为货币， 那么目前开展的黄金互换、 黄

金借贷、 黄金出租等业务则应当统统视

同贷款。

事实上， 编制社会融资总量的本意

是要将那些隐秘的社会融资领域中的货

币投放， 纳入广义贷款投放监管范围。

社会融资总量指标作为统计监测指标和

宏观调控中间目标， 必将影响未来的流

动性调节， 而社会融资规模的范围也将

是不断调整完善的过程。

尚福林：研究金融机构参与期市政策

姜洋提出，对现行期货市场规则体系进行整体性重构

证券时报记者 郑晓波

中国证监会日前召开全国期货监管

工作座谈会。 中国证监会主席尚福林在

会上强调， 下一步要推动期货市场实现

由量的扩张到质的提升转变， 积极稳妥

推进产品创新， 严控市场风险。 他还从

四个方面提出了 “十二五” 期货市场改

革发展工作的基本思路。

尚福林表示， 经过

5

年的不懈努

力， 我国期货市场实现了重要转折性变

化。 “十一五” 时期， 我国期货市场发

展迅速， 期货产品创新有序推进， 市场

规模稳步扩大。

5

年来， 共有

14

个期

货新品种上市， 期货市场成交量、 成交

金额、 客户保证金和投资者开户数分别

增长

9.7

倍、

23

倍、

8.1

倍和

5

倍。

尚福林表示， 当前， 我国期货市场

正处于从量的扩张向质的提升转变的关

键时期。 推进期货市场的稳定健康发

展， 必须坚持从我国国情、 市情出发稳

步发展期货市场； 必须服从和服务于实

体经济， 促进国民经济平稳较快发展；

必须坚持 “完善机制、 加强监管”， 积

极稳妥推进产品创新， 严控市场风险。

他强调， 要全面贯彻落实科学发展

观， 抓住并用好机遇， 创新监管和发展

理念， 更加注重市场基础制度建设， 促

进功能发挥； 更加注重完善市场机制，

提高市场效率； 更加注重改进和强化监

管， 维护市场 “三公” 原则； 更加注

重防范系统性风险， 确保市场稳定运

行， 推动期货市场实现由量的扩张到

质的提升转变， 更好地服务经济社会

发展全局。

尚福林从四个方面提出了 “十

二五” 期货市场改革发展工作的基本

思路：

一是要创新改革理念， 完善有利于

期货市场稳定健康发展的体制机制。 研

究期货市场改革发展的整体战略思路。

要注重培育和完善市场机制， 继续完善

产品结构， 做优做强中介机构， 引导产

业企业参与期货市场， 研究金融机构参

与期货市场的政策规定， 大力培育和发

展机构投资者， 逐步创造条件， 积极稳

妥推进各项改革。
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●配股简称：武钢配股

●配股代码：700005

●配股比例：每10股配售3股

●配股价格：3.70元/股

●股权登记日：2011年3月25日

●配股缴款期：2011年3月28日起至

2011年4月1日的上海证券交易所

正常交易时间

武汉钢铁股份有限公司

A股配股发行提示

259

只基金去年净赚

555.62

亿元

B5

东京电力放射超标

数值报告严重失误

东京电力公司宣布，

２７

日上午宣布的福岛第

一核电站

２

号机组涡轮

机房地下室积水放射性物

质活度超标

１０００

万倍的

数值严重有误， 重新分析

后发现， 其放射性活度超

标

１０

万倍左右， 而非此

前宣布的

１０００

万倍。 图

为示威者

27

日在东电总

部大楼前抗议。

IC/

供图

B4

祁斌：资本市场

将成中国经济的“锋刃”

建行去年净利

1350

亿

每股收益

0.56

元

B1

ETF

高折价

投资者借道卖出双汇难

A5


