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A

股走势稳健

低仓位基金急欲翻多

祁斌：资本市场将成

中国经济的“锋刃”

B4

B6

ETF

高折价

投资者借道卖出双汇难

证券时报记者 木鱼

24

家基金公司相继调整对双汇发

展估值后， 基金业界将关注焦点转向

重仓双汇发展基金是否遭遇大额净赎

回。 交易所信息显示， 重仓双汇发展

的一只基金场内份额至今已减少了

5.13%

， 显示出双汇发展对基金赎回

有一定冲击， 但冲击程度并没有一些

人士预测的

15%

那么高。

双汇发展停牌以来， 借道交易型

开放式指数基金 （

ETF

） 成为唯一一

种卖出该股票的方式， 多只

ETF

也随

即出现高折价现象， 最高折价达

1.76%

，

ETF

以高折价抵御投资者借

道

ETF

卖出该股票。

重仓双汇

LOF

场内份额减少

根据深交所每日公布的场内基金

份额情况， 去年年底重仓持有双汇发

展超过

5%

的

3

只上市开放式基金

（

LOF

） 中， 兴全趋势减少比例最高，

超过了

5%

， 博时主题行业减少比例

最小， 不足

1%

。

据悉， 兴全趋势

3

月

14

日的场内

份额为

4.72

亿份，

11

个交易日之后的

3

月

25

日场内份额变为

4.49

亿份， 减

少了

0.23

亿份， 减少幅度为

5.13%

；

天弘深证成指的场内份额从

101

万份

减少到

98

万份， 减少幅度为

3.06%

；

博时主题行业场内份额略有减少， 从

3.13

亿份减少到了

3.11

亿份。

基金

2010

年四季报数据显示， 兴

全趋势第一重仓股为双汇发展， 占该

基金资产净值的

7.4%

； 双汇发展分别

占天弘深证成指和博时主题行业资产

净值的

5.22%

和

5.08%

。

业内专家分析， 从基金场内份额

减少情况来看， 双汇发展对重仓该股

基金确实造成了一定冲击， 但没有市

场传言那么大。 有可能是基金相继下

调对该股的估值缓解了赎回压力。

ETF

最高折价

1.76%

双汇发展停牌之后， 投资者用该

股加上其他一揽子股票换购

ETF

， 并

在二级市场上卖出

ETF

， 即可实现将

双汇变现， 只需要承担

ETF

折价损失

和交易成本的损失。

深市

5

只

ETF

中， 有

4

只持有了

双汇发展， 分别为深成长

ETF

、 深红

利

ETF

、 深成

ETF

和深

100ETF

， 其

中， 深成长

ETF

目前一揽子股票中双

汇发展占比最高，

100

万元一揽子股

票中有

700

股， 对应

5.46

万元， 占比

为

5.46%

。 此外， 深红利

ETF

一揽子

股票中该股约占

4.4%

， 深成

ETF

和深

100ETF

一揽子股票中该股约占

2%

和

1.85%

。

值得注意的是， 双汇发展

3

月

16

日停牌以来， 特别是

3

月

23

日

4

只

ETF

都将该股设置为 “允许现金替代”

以来， 部分

ETF

折价率直线上升， 到

上周周末的最高折价率已达

1.76%

，

成为

2011

年以来沪深两市十几只

ETF

所出现的最高折价率。

折价率最高的

ETF

为深成长

ETF

，

即使不算交易成本， 投资者借道深成

长

ETF

卖出双汇也只能获得停牌前收

盘价的

67.8%

， 也就是每股不到

53

元， 比停牌前收盘价跌了

32.2%

。

上海某基金分析师表示， 如果投

资者借道

ETF

卖出双汇发展只能得到

每股

50

元， 那么在瘦肉精事件没有进

一步恶化的情况下， 不建议投资者通

过

ETF

斩仓双汇发展， 因为从目前来

看复牌后该股很可能是

2～3

个跌停。

机构

243

亿大举增持偏股基金，个人投资者大举减持

132

亿份混合基金

投资路上 个人向左机构向右

证券时报记者 杨磊

21

家基金公司旗下的

259

只基金

已经公布了

2010

年报， 年报显示

2010

年各类基金持有人结构大变脸， 机构大

举增持

243.13

亿份偏股基金； 个人投

资者大举减持

132

亿份混合型基金， 同

时大举增持

108

亿份债券基金。

在机构中， 保险公司大举增持封

闭式基金， 持有份额

2010

年大增了

27.76%

， 中国人寿几乎满仓持有了

基金兴和、 基金安信等

5

只老封闭式

基金。

机构个人反向投资偏股基金

机构投资者

2010

年投资动作频

繁， 大举增持偏股基金的同时减持了

货币基金。

天相统计显示， 机构

2010

年对

股票型基金、 混合型基金和封闭式基

金分别增持了

130.31

亿份、

73.53

亿

份和

39.28

亿份， 合计增持三类偏股

基金

243.13

亿份， 与此同时， 机构

大举减持了

319.2

亿份货币基金， 成

为货币基金减持的主力。

从持有人结构比例来看， 尽管机

构大举减持货币基金， 但货币基金的

机构持有比例依然有所增加， 从

74.98%

增加到了

80.13%

， 增加了

5.16

个百分点， 这主要是由于

2010

年年底银行理财产品收益率明显高于

货币基金， 吸引个人赎回货币基金，

使得

2010

年年底个人的货币基金持

有量比年初减少了

62.89%

。

值得注意的是， 在机构增持偏股

基金时， 个人却大举减持， 特别是对

混合型基金减持

131.76

亿份， 占到

了个人持有混合型基金总份额的

5.55%

。 这主要是由于

2010

年混合

型基金在震荡市场中整体实现赢利，

不少混合基金业绩表现优异， 换来的

却是个人投资者赎回盈利的混合型基

金后投入债券基金投资。

个人投资者

2010

年增持

108.39

亿份债券基金， 个人的债券基金持有

量从

277.91

亿份大举增持到

386.29

亿份， 增长了

39%

； 债券基金的个

人持有比例也从

2009

年年底的

60.94%

提 高 到 了

2010

年 年 底 的

66.9%

， 增加了近

6

个百分点。

人寿满仓

5

只老封基

天相统计还显示， 机构投资者主

力之一的保险公司

2010

年大举增持

新老封闭式基金， 在

21

家基金公司

旗下封闭式基金十大持有人中， 保险

公司就持有了接近

100

亿份， 达到了

99.15

亿份， 比

2009

年底的

77.61

亿

份增加了

27.76%

， 其中对老封闭式基

金的持有量从

59.58

亿份增持到

69.45

亿份， 增长幅度达到了

16.56%

。

从中国人寿的动作就能看出保险

对封闭式基金投资的热情。 天相统计

显示，

2009

年底中国人寿股份公司

对可比老封基的最大持有比例是

9.66%

， 距离

10%

的满仓还有一定的距

离， 但到了

2010

年底， 该公司持有基

金兴和的比例达到了

10%

， 并且持有基

金安顺、 基金泰和、 基金金泰和基金安

信的比例达到了

9.97%

到

9.99%

， 都是

几乎满仓的水平， 持有基金金泰和基金

金鑫的比例也达到了

9.7%

到

9.8%

， 都

超过了

2009

年底的最高持有比例。

值得注意的是， 保险公司还对创新

上市基金很感兴趣， 大量持有杠杆基金

双禧

B

。 年报显示， 中国人寿集团是双

禧

B

的第一大持有人， 持有份额和金额

分别达到了

6985.17

万份和

7634.79

万

份， 泰康人寿、 信泰人寿、 中国人寿股

份公司等保险公司也进入了双禧

B

的十

大持有人。

尾随佣金平均过亿

新发基金相对较高

21

家基金公司

2010

年支付的尾

随佣金达到

21.11

亿元， 平均每家基

金公司超过

1

亿元， 当期管理费为

130.84

亿元， 尾随佣金占管理费比例

达到

16.13%

， 而

2009

年这一比例为

15.24%

， 同比提升了

0.89

个百分点。

与老基金相比， 新发基金的尾随

佣金相对较高， 尾随佣金占管理费比

例排名前

10

的基金中

9

只均为

2010

年成立的新基金。

管理费

135.66

亿元

同比增

7%

21

家基金公司

2010

年管理费

135.66

亿元， 较

2009

年的

126.47

亿

元同比增长

7.27%

， 华夏基金公司管

理费

28.84

亿元遥遥领先， 嘉实和广

发基金公司的管理费分别为

17.01

亿

元和

13.48

亿元。 管理费增长速度最

快的是华商基金公司， 该公司

2010

年管理费增长了

116.16%

， 是目前为

止唯一一家管理费翻番的基金公司。

累计净卖出四大股票

都是银行

累计净卖出规模最大的

4

只股票

分别为兴业银行、 招商银行、 工商银

行和北京银行， 其中兴业银行被减持

金额最多， 达到了

102.7

亿元， 非银

行类的大盘蓝筹股票也是基金重点减

持对象。

从累计净买入金额最多的股票来

看， 万科

A

、 农业银行、 江西铜业、 洋

河股份、 中材国际和南玻

A

等

6

只股

票被基金累计净买入金额超过

20

亿。

华夏广发嘉实

暂列赚钱榜前三

已披露年报基金

2010

年扣除公

允价值变动后本期利润为

555.62

亿

元， 华夏、 广发和嘉实三大基金公司

名列前三名， 分别为

140.31

亿元、

73.36

亿元和

67.61

亿元。 汇添富和

华安两家上海基金公司的这一指标超

过了

30

亿元， 分别达到了

37.15

亿

元和

36.63

亿元。

混合型基金利润规模最大， 达到

了

272.17

亿元， 占全部基金盈利的

近

50%

， 股票型基金为

173.14

亿元，

占比

31%

。 （杨磊 整理）

（更多报道见

B5

版）

� � � � 双汇停牌以来， 借道

ETF

成为唯一卖出该股的方

式， 多只

ETF

随即出现高

折价， 最高折价达

1.76%

。

深成长

ETF

目前一揽子股

票中双汇占比最高， 即使不

算交易成本， 投资者借道该

ETF

卖出双汇也只能获得每

股不到

53

元。

基金类型

２０１０

年

２００９

年

同比份额增减

机构持有份额 比例 机构持有份额 比例

封闭式

１８０．０９ ５１．６８％ １４０．８１ ４６．０１％ ３９．２８

股票型

８００．８２ １４．６２％ ６７０．５０ １２．５８％ １３０．３１

混合型

３０５．７４ １２．００％ ２３２．２１ ８．９１％ ７３．５３

货币型

３１８．６８ ８０．１３％ ６３７．８８ ７４．９８％ －３１９．２０

债券型

１９１．１３ ３３．１０％ １７８．１６ ３９．０６％ １２．９７

保本型

１．９１ ４．１２％ ４．６０ ８．６１％ －２．６９

ＱＤＩＩ ８．５６ １．８３％ ７．１４ １．３７％ １．４２

基金

２０１０

年年报持有人结构一览表

注： 份额单位为亿份 数据来源： 天相 杨磊
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� � � � 在机构增持偏股基金

时， 个人却大举减持， 特

别是对混合型基金减持

131.76

亿份。 虽然

2010

年

混合型基金在震荡市场中

整体实现赢利， 不少基金

业绩表现优异， 换来的却

是个人投资者赎回盈利的

混合型基金后投入债券基

金投资。
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