
申购代码 申购简称

发行总量

申购

价格

（元）

申购上限

（万股）

申购资

金上限

（万元）

申购

日期

中签

结果

日期

发行市

盈率

（倍）

网下发

行 量

（万股）

网上发

行 量

（万股）

３００２０４

舒泰神

３３０ １３４０ － － － ０４－０６ ０４－１１ －

３００２０３

聚光科技

９００ ３６００ － － － ０４－０６ ０４－１１ －

３００２０２

聚龙股份

４２４ １６９６ － － － ０４－０６ ０４－１１ －

００２５７２

宁基股份

２７０ １０８０ ８６．００ １．０５ ９０．３０ ０３－３０ ０４－０６ ５５．４８

００２５７１

德力股份

４３８ １７６２ ２８．８０ １．７０ ４８．９６ ０３－３０ ０４－０６ ４２．９９

００２５７０

贝因美

８５８ ３４４２ ４２．００ ３．４０ １４２．８０ ０３－３０ ０４－０６ ４２．４２

００２５６９

步森股份

４６０ １８７４ １６．８８ １．８０ ３０．３８ ０３－３０ ０４－０６ ３７．８１

３００２０１

海伦哲

４００ １６００ ２１．００ １．６０ ３３．６０ ０３－２８ ０３－３１ ５１．２２

３００２００

高盟新材

５３０ ２１５０ ２１．８８ ２．１５ ４７．０４ ０３－２８ ０３－３１ ６２．５１

３００１９９

翰宇药业

４９６ ２００４ ３０．１９ ２．００ ６０．３８ ０３－２８ ０３－３１ ６７．０９

３００１９８

纳川股份

４５０ １８５０ ３１．００ １．８０ ５５．８０ ０３－２８ ０３－３１ ６３．６３

股票稳健型 股票灵活型 基金型

名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

）

１

李 琳 中信建投长沙市蔡锷中路营业部

－０．２９ ２７．１７

１

侯国超 光大证券广州解放北路营业部

２．６７ ６６．３８

１

黎 健 中信建投福州市东街营业部

－ ６．３８

当前持仓 西北轴承 当前持仓 四环生物 当前持仓

２

关雪飞 海通证券齐齐哈尔卜奎大街营业部

２．２３ ２６．８

２

叶 蕾 财通证券总部

－１．３９ ４４．８７

２

胡力豪 华鑫证券总部

－１．３３ ５．０８

当前持仓 大连控股 当前持仓 富龙热电 当前持仓 双禧

Ｂ

３

张 杨 东海证券北京安立路营业部

１．９８ ２３．４８

３

曹 晖 湘财证券岳阳南湖大道营业部

０．９９ ４２．０５

３

黄 文 中信建投海口市海府大道东湖营业部

－１．２４ ４．２８

当前持仓 星河生物、 沈阳机床、 濮耐股份 当前持仓 当前持仓 银华锐进、 双禧

Ｂ

４

王 刚 江海证券大庆龙凤大街营业部

０．１５ ２１．９８

４

张 代 中信建投广元市利州东路营业部

９．８６ ３８．８３

４

骆 林 国海证券总部

－０．９１ ３．５７

当前持仓 驰宏锌锗 当前持仓 当前持仓 银华锐进

５

熊海鹏 中信建投重庆开县营业部

１．６ １９．５１

５

鲁 艺 中信建投长春市人民大街营业部

１０．０１ ３３．５３

５

夏 臣 光大证券南京中山东路营业部

－１．６２ ３．５

当前持仓 复旦复华 当前持仓 濮耐股份 当前持仓 双禧

Ｂ

６

张亚新 恒泰证券呼和浩特中山西路营业部

０．７９ １９．３

６

张国华 山西证券总部

２．１９ ３２．３９

６

马振 国海证券北京和平街营业部

－１．６２ ３．４６

当前持仓 风范股份 当前持仓 氯碱化工 当前持仓 双禧

Ｂ

７

司徒睿 国信证券广州天河北路营业部

－０．８９ １８．４４

７

赵晨肄 西部证券西安未央路第一营业部

－０．９７ ３２．１

７

吴春红 江海证券深圳宝安南路营业部

－０．４１ ３．３６

当前持仓 首开股份、 广宇发展、 华微电子 当前持仓 四环生物 当前持仓 双禧

Ｂ

、 商品

ＥＴＦ

８

辛建涛 平安证券总部

４．７７ １８．０３

８

孙向忠 上海证券北京东直门南大街营业部

１．３１ ３１．８

８

杨 颖 华龙证券上海中山北二路营业部

２．１７ ３．２８

当前持仓 宁波联合、 尚荣医疗、 天房发展 当前持仓 当前持仓

９

庄 薇 中信建投长沙市蔡锷中路营业部

６．１４ １７．７３

９

刘泽晶 中信建投北京望京中环南路营业部

６ ３０．７１

９

陈继红 光大证券深圳新园路营业部

０．０９ ２．８７

当前持仓 三爱富、 巢东股份 当前持仓 三爱富 当前持仓

５０ＥＴＦ

１０

傅 育 中信建投济南市泺源大街营业部

－３．３８ １７．２７

１０

高 强 海通证券重庆中山三路营业部

－１．１５ ２９．２６

１０

靳 劲 德邦证券上海凉城路营业部

－ ２．８１

当前持仓 泰山石油 当前持仓 西藏城投、 亚盛集团 当前持仓

兴业证券最新报告细说“敦刻尔克大撤退”逻辑

“撤退论”并非看空 白马股攻守兼备

证券时报记者 万鹏

近期兴业证券发表的一份题为

《敦刻尔克大撤退》 的研究报告引

发了市场的广泛关注， 不少投资者

对其 “极度看空” 的观点表示不

解。 针对市场的误解， 兴业证券本

周发表了题为 《撤退或是进攻？ 都

向白马靠》 的报告， 进行了全面的

澄清。

兴业证券认为， 不少人只看到

标题的撤退， 而并未理解其撤退的

内涵以及推导逻辑。 “首先， 我们

并不认为股市会立刻下跌， 而是进

行前瞻性提醒”。 “其次， 我们并

没有提出熊市论， 而依然维持年度

策略中的基调———震荡市， 二三月

份有行情， 会走出一轮春季攻势，

对

4

月初仍相对乐观， 对二季度中

后期谨慎”。 为此， “从目前到

4

月中旬之前是春季攻势的撤退阶

段， 可以边走边撤， 从容撤退”。

兴业证券还详细阐述了其推导

逻辑， 他们认为， 由于今年

A

股

市场是在通胀和货币政策的夹缝中

震荡， 考虑到通胀的复杂性， 货币

政策整体趋紧， 因此， 很难指望出

现类似

2009

年宽松的增量流动性

刺激， 反而， 更加关注存量财富再

配置对股市的影响。 如果二季度调

控继续加力， 特别是

4

月中旬以

后， 如果数量型调控手段再加力的

话， 将引发

A

股的调整风险。

对于二季度的货币政策导向， 兴

业证券从三个方面进行了分析。

首先， 通胀形势依然复杂， 通胀

虽然阶段可控， 但中期仍具有较强不

确定性， 因此政策上不会重蹈前些年

调控房价的覆辙， 会进行巩固， 从而

降低通胀预期。

其次， 目前对于经济偏冷还是偏

热， 市场的短期分歧很大。 认为经济

已偏冷的， 主要依据消费指标。 但

是， 消费趋冷和高通胀有很大关系，

并不代表经济已经偏冷。 从历史数

据看，

CPI

（消费者物价指数） 在

4%

以上， 将抑制实际消费的增长。

而除此之外的其余经济指标均显示

经济仍有偏热风险， 特别是三四月

份季节性投资旺季， 仍有经济上行

风险。

最后， 当前经济环比平稳， 还

不到放松政策来保增长的地步， 指

望政策紧缩已经到顶， 多少有些一

厢情愿。 考虑到消费受高通胀的制

约， 经济更依赖投资， 而现有投资

模式又激化通胀预期、 推动劳动力

成本上涨。 因此， 压通胀的复杂性

仍然较强。

兴业证券还认为，

4

月中旬披露

的

3

月份宏观数据将进一步验证偏热

的判断， 调控预期不但不会减弱反而

可能增强， 后续存款准备金率还将上

调

1-2

次， 加息也有

1-2

次。 基于

此， 趋势投资者可以等待经济增速回

落、 价格环比降至低位、 货币政策改

善之时， 再进行更积极、 更猛烈地进

攻。 而价值投资者可以保持仓位， 等

待产业资本受困于现金流而减持成长

股票之时， 在更合理甚至是低估的价

位买到未来的大牛股。

兴业证券最后指出， 上述推论也

需要时间来检验， 如果

4

月中旬的确

出现经济偏冷、 通胀回落、 政策放松

的状况， 那时候再进攻也来得及； 如

那时符合其预期的经济偏热、 通胀反

弹， 则

4

月中旬之前， 边走边撤就是

更好的选择了。 而无论是进攻还是撤

退， 都可优选金融、 地产等低估值的

白马股。

4

月限售股解禁市值

将超

3000

亿元

张刚

4

月份股改限售股的解禁市值为

1149.43

亿元， 比

3

月份的

668.54

亿元增加了

480.89

亿元， 增加幅度为

71.93%

。 首发、 增发配售、

定向增发等部分的解禁市值为

1861.69

亿元，

比

3

月份的

1681.50

亿元增加了

180.19

亿元，

增加幅度为

10.72%

。

4

月份合计限售股解禁市

值为

3011.12

亿元， 比

3

月份的

2350.04

亿元

增加了

661.08

亿元， 增加幅度为

28.13%

。

4

月份解禁市值环比增加近三成， 为

2011

年年

内单月解禁市值最高。

4

月份非股改限售股解禁市值占到全月

解禁市值的

61.83%

， 比

3

月份这一比例的

71.55%

出现下降。 其中，

4

月

18

日金钼股

份的限售股解禁市值为

642.41

亿元， 解禁股

东

1

家， 即金钼集团， 为第一大股东， 为国

有股股东， 持股占总股本比例为

76.00%

，

此前未曾减持， 此次剩余限售股全部解禁，

占流通

A

股比例为

316.79％

。 该股的套现压

力存在不确定性。 该公司解禁股数的市值占

到全月所有解禁股的

21.33%

， 呈现压力分

散的现象。

4

月份交易日为

19

个， 比

3

月份的

23

个

少

4

个。

4

月份限售股解禁的上市公司有

101

家， 而

3

月份则为

133

家， 减少

32

家， 减少

幅度为

24.06%

。

4

月份日均限售股解禁市值为

158.48

亿元， 比

3

月份的

102.18

亿元， 增加

56.30

亿元， 增加幅度为

55.11%

。

4

月份平均

每家公司的解禁市值为

29.81

亿元， 比

3

月份

的

17.67

亿元， 增加

12.14

亿元， 增加幅度为

68.73%

。 从整体情况看， 和

3

月份相比，

4

月

份限售股解禁的上市公司家数减少两成， 股改

限售股解禁市值增加

7

成， 而非股改限售股解

禁市值增加一成， 交易日数减少， 单日解禁压

力环比增加

5

成， 单个公司的解禁压力环比增

加近

7

成。 其中，

4

月份

10

家以上的上市公

司的限售股解禁交易日有

4

月

11

日的

11

家，

4

月

18

日的

11

家，

4

月

25

日的

19

家。

4

月份一个颇受关注的解禁群体是

8

家创

业板公司的首发原股东限售股解禁， 分别为

4

月

21

日解禁的

4

家和

4

月

27

日解禁的

4

家。

解禁股数占解禁前流通

A

股比例最大的公司

是当升科技

166.19%

， 其次是南都电源的

143.41%

和三聚环保的

107.83%

。

8

家创业板

公司按

2010

年三季报的业绩和

3

月

25

日的收

盘价计算， 算术平均市盈率为

119.80

倍， 最

高的是数字政通的

195.05

倍， 最低的是三聚

环保的

70.86

倍。

（作者系西南证券分析师）

亢奋中保持谨慎

德邦证券研究所

：

上周三和上

周五的两根中阳线使得市场情绪逐

渐亢奋起来， 在做多热情逐渐高涨

下， 本周大盘冲击

3000

点以及前

期高点的可能性很大， 但在上攻之

时， 我们希望投资者能够保持一份

理性， 提高警惕。 从基本面看， 通

胀依然居高不下， 甚至有再次持续

走高的可能性。 首先， 成本推动型

的通胀将愈演愈烈。 近来， 国际粮

价飙升， 部分粮食价格已破纪录。

其次， 日本大地震和利比亚局势将

导致国际油价和大宗商品价格的上

涨， 并进一步助推中国通货膨胀的

高企。

此外， 随着年报的陆续公布，

2010

年上市公司年报业绩或超预

期， 目前分析师不断上调增长预期，

这将给短期市场带来推动力。 但我

们比较担忧的是

2011

年一季度上市

公司是否能再超预期。 根据汇丰

PMI

（采购经理指数） 预示指数，

3

月

PMI

将会出现大幅度的上升， 这

一方面在短期内消除了对经济的担

忧， 但另一方面， 经济进政策紧股

市退的逻辑也将重出江海， 这也是

不得不让我们有所警惕的地方。

3000

点后宜控制仓位

东北证券研究所： 上周伴随着

准备金的上调， 行情呈现先整理后

上扬的态势。 其中在保障房概念的

驱动下， 以保障房为产业链条的板

块表现抢眼， 各周期板块轮流表

现； 相反， 医药食品以及电子元器

件和信息设备等弱周期以及科技类

板块表现滞后。

考虑

2850

点后

A

股保障房行

情的升华、 市场有望上行至

3050

点一线的可能， 但受制于估值提升

空间的缩小以及通胀压力的干扰后

续上行压力增大。 操作上， 在市场

上行过程中适宜逐步控制仓位、 对

于周期性股的关注点可逐步转向钢

铁等低估值板块； 同时， 可以考虑

逐步增加对食品饮料等防御性板块

的关注力度。 （万鹏 整理）

多位接受采访的券商资产管理人士认为

楼市资金入市不明显 震荡行情将延续

见习记者 曹攀峰

A

股市场将依旧维持震荡格局，

近日， 多位受访的券商资产管理人

士判断认为， 上周银行股的上扬是

基于业绩超预期的表现， 不会改变

市场的整体震荡格局。 据悉， 券商

资管的仓位目前维持在

7

成以上。

市场延续震荡格局

昨日，

3000

点的攻守战再次

拉开， 上证指数盘中一度摸高至

3005

点而后回落 ， 收报于

2985

点。 受访券商资管负责人认为， 上

周五银行股的表现是由于业绩披露

超预期， 短时间内， 银行股等业绩

较好的板块， 仍会继续向前冲， 但

空间有限。

受访券商资管人士认为， 震荡

市的格局都不会改变。 原因在于，

一方面， 目前通胀形势仍不明朗，

加息或提高准备金率等货币政策或

会持续， 市场资金面仍然偏紧； 而

另一方面， 国家整体经济基本面依

然向好， 而且银行、 地产等蓝筹股

的估值仍较低。 两方面的结合造就

了市场下跌空间有限， 上涨的动能也

不足。

国泰君安资管部总经理田宏伟认

为， 目前

A

股市场在全球都具有吸

引力。

楼市资金入市不明显

今年以来， 资金面偏紧一直是制

约

A

股上涨的重要原因。 有种观点认

为， 不断加码的房地产调控政策， 会

促使部分资金撤出楼市， 转投股市。

但受访资管负责人并不认同这种观点。

某资管规模在业内前十的券商资

管人士表示， 并未明显感到

A

股有地

产资金入市的迹象， 也很难量化进入

A

股的房地产资金规模。

长江证券资管总经理张义波表

示， 从他与客户的交流中看， 房地产

的投资资金很难从楼市退出来， 因为

在楼市调控的当下， 楼市的接盘并不

多， 很多资金都在场外观望。

而上述不愿具名的资管人士则认

为， 当下资金投资并非只有股市、 楼

市两条路可选， 实业

PE

投资、 艺术

品， 甚至海外房地产都存在投资机

会， 各个行业都会分流资金。

3000

点忐忑 产业催化剂释放做多能量

秦洪

昨日

A

股市场一度高开高走，

上证指数向上击穿

3000

点的反压。

但可惜的是， 由于小盘股的不振以

及资源股的跟风乏力， 市场出现了

冲高受阻回落的行情， 上证指数

3000

点得而复失， 那么， 如何看

待这一走势呢？

热点切换

引发指数冲高受阻

其实， 昨日

A

股市场一度有

着红色星期一的乐观预期。 一方面

是因为关于小

QFII

的报道， 释放

了资金渠道拓展的乐观信息， 另一

方面则是市场出现清晰的领涨主

线， 即稀土概念股等为代表的稀有

金属概念股的活跃、 地产股的强硬

表现等。

但可惜的是， 就在资源股、 地

产股等传统产业股持续活跃的背景

下， 小盘高价股出现了如雨的抛

压， 尤其是一些高含权股仍然出现

在跌幅榜前列， 比如说新研股份，

虽然公布了

10

转增

12

派

3

元的优

厚分红预案， 但也难挡如雨抛盘，

最终跌停板， 如此就极大挫伤了投

资者的做多激情。 折射出短线小盘

高价股的挤泡沫走势， 已成为大盘

向下调整的压力源泉。

与此同时， 一度活跃的资源股

也因为一则新的信息而有分化的趋

势。 那就是媒体报道称美联储发出

退出信号， 言下之意就是量化宽松

的货币政策有望结束， 这就意味着

美元或将反转。 在此背景下， 全球

大宗商品期货价格前景不乐观。 故

昨日的煤炭股等资源股在早盘虽然

一度冲高， 但午市后迅速走低， 难

有进一步拓展空间的能量， 在此背

景下， 大盘无奈随之走低。

两股新动力

或释放做多能量

大盘走低并不等于大盘短线将

进入到调整趋势中， 也并不意味着

3000

点将成为市场的高寒区域。

为何？ 因为当前

A

股市场有望形

成两股新的做多动力。

一是新的产业政策的持续出

台， 意味着近期市场做多主流品种

的强势行情有望延续。 比如说国家发

改委日前发布 《磷铵生产准入条件

（征求意见稿）》 指出三年内， 原则上

不再新建或改扩建湿法磷酸及配套的

磷酸一铵、 磷酸二铵装置 （按照区域

规划搬迁项目除外）。 搬迁的新建或

改扩建项目须符合国家产业政策及有

关政策规定， 这就意味着磷酸一铵、

磷酸二铵在未来三年将不会有新增产

能， 但下游需求依然旺盛。 这就意味

着水泥股、 氟化工股的强劲走势有望

被磷化工类个股所复制。 这些因素自

然会使得诸多传统产业股面临着新的

做多能量， 推动着市场的活跃。

二是新的行业催化剂赋予新的做

多能量。 这不仅仅体现在近期地产股

的活跃上， 因为地产股目前面临着保

障房这一新的行业催化剂， 从而推动

着股价的强劲走高， 而且还体现在中

国联通、 中国石油等指标股上， 其

中， 中国联通在

3G

领域的竞争优势

正在不断转化成客户群体膨胀所带来

的业绩高成长的预期， 故该股在近期

有望持续震荡走高。 所以， 此类个股

的上涨可能并不仅仅是护盘， 而且还

包括内在的估值重心上移的力量。

短线有望

反复冲击

3000

点

循此思路， 不难看出， 当前

A

股市场虽然冲高受阻， 但由于市场当

前的强势板块的强势行情仍有进一步

延续的可能性。 不仅仅体现在银行

股、 地产股、 石油股等指标股， 而且

还体现在氟化工、 磷化工、 水泥等产

业拐点股， 更体现在拥有新产业催化

剂的地产股、 煤炭股等品种， 所以，

上证指数仍有再度冲击

3000

点的可

能性。

故在操作中， 建议投资者仍可相

对积极地操作， 同时将重点配置在这

么两类个股中， 一是资源股， 尤其是

稀有小金属概念股。 同时， 对炼焦煤

品种的西山煤电、 盘江股份等品种也

可跟踪， 因为炼焦煤也有保护性开采

的可能性。 二是产业面临着更为乐观

涨升趋势的品种， 如顺络电子等电子

元器件。 另外， 对近期急跌的小盘高

价股也可跟踪， 毕竟持续急跌并不是

风险的来临， 而恰恰是释放风险， 故

持续急跌有望产生长期的投资机会。

（作者单位： 金百临咨询）

一、研究员 2-3 名

1

、热爱证券研究、投资工作，有较

强独立思考能力和团队协助意识；

2

、大学本科或以上学历，金融、经
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3
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、 有较强的组织协调能力， 有基
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