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� � � � 3 月 28 日 ， 证 券 时 报 网

（w w w .stcn.com ） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾东莞证券分

析师费小平、 华泰联合证券分析师

王艳丽、 天生人和分析师张春林。

以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 兖州煤业(600188)

31.7 元成本， 什么价位可以卖出？

张春林： 兖州煤业是华东地区

最大的煤炭上市公司， 近年来公司

多次进行煤炭资源扩张， 预计

2010

年

~2015

年原煤产量年复合增

长率将达到

15.5%

， 公司内生性增

长潜力较大。 技术面上， 该股近期

强势上行， 并创历史性新高， 上行

空间有望打开， 操作上可以考虑设

20

天均线为重要止盈点， 继续持

股待涨。

时报网友： 山东黄金(600547)

还有上涨空间吗？

张春林： 新兴市场国家实施

紧缩性政策对抗通胀会减少工业

金属的实际需求， 但对黄金的实

际需求影响甚微。 事实上， 全球

流动性泛滥、 中东石油危机、 发

达国家复苏缓慢、 日本地震等等

都利好金价， 因此我认为黄金是

目前有色板块中最稳健的子行

业。 过去三年， 通过集团资产注

入等方式， 山东黄金成为黄金资

源扩张速度最快的公司， 储量从

2008

年的

167

吨增至

2010

年的

326

吨。 目前集团仍拥有接近

400

吨的黄金探明储量， 未来资产注

入预期较强。 目前

A

股市场黄金

股表现明显弱于期货价格走势，

近期山东黄金放量上行， 突破年

线和半年线， 上行趋势基本确定，

中线继续看好， 可考虑持股待涨。

时报网友： 万向钱潮(000559)、

敦 煌 种 业 (600354)、 中 国 南 车

(601766)短线如何操作？

费小平： 万向钱潮短线仍可持

股。 公司

2010

年业绩增长

60%

，

短线仍维持向好态势， 另外， 万向

集团是国内较为优质的新能源汽车

动力总成提供商， 仍有注入预期。

此外 《节能与新能源汽车发展规

划》 预计也将于近期出台， 公司会

有所受益。 敦煌种业主营农作物种

子和棉花两大产业， 是国家农业重

点龙头企业， 短线走势偏弱， 但后

市仍有望企稳。 中国南车受益于高

铁建设， 未来订单稳定， 可持股。

时报网友： 同方股份(600100)

现价可以买进吗？

费小平： 公司在物联网、 三网

融合、

LED

照明等热点领域布局较

早， 受益于几大行业的政策扶持，

整体业务进展平稳， 另外还有分拆

上市概念， 不过短线走势偏弱， 建

议保持观望， 待适度回落再考虑。

时报网友： 丰原药业(000153)

还能持有吗？

王艳丽： 植入剂抗癌药有可能

成为公司腾飞的转折点， 目前股价

处在盘整之中， 如能有效突破前期

高点， 可继续持有。

（唐维 整理）

券商评级

Stock Rating

民生银行(600016)

评级:增持

评级机构:宏源证券

资产负债规模保持增长。 公司

2010

年底

资产总额比上年末增长

27.86%

； 贷款和垫款

总额增长

19.77%

， 生息资产增长

27.09%

， 拉

动净利润增长

31.3

个百分点。 商贷通业务发

展迅速。 “商贷通” 贷款总额比上年末增加

254.81%

， 不良率不到

0.1%

。

2010

年公司净

非利息收入达到

88.95

亿元， 其中手续费及佣

金净收入

82.89

亿元， 同比增长

77.72%

， 在营

业收入中的占比达到

15.13%

。 净息差高达

2.94%

， 净利息收入比上年增加

136.33

亿元。

同时， 资产质量继续改善， 不良贷款率为

0.69%

， 比上年末下降

0.15

个百分点； 拨备覆

盖率达到

270.45%

。

预计民生银行

2011

年、

2012

年净利润增

长

27.5%

、

25.4%

， 每股收益

0.84

元、

1.05

元， 维持 “增持” 评级。

武汉中百(000759)

评级:增持

评级机构:光大证券

2010

年公司营业收入、 净利润分别同比

增长

17.60%

、

17.59%

， 每股收益

0.37

元。 业

绩低于预期的主要原因有三个：

(1)

期间费用

率同比上升

0.80

个百分点， 高出预期；

(2)

2010

年实际税率为

29.97%

， 较预期税率高

2

个百分点。

(3)

四季度单季净利润下滑明显。

公司外延扩张速度略低于预期， 其中仓储

式业务

2010

年新增网点

20

家， 但由于部分门

店因租赁合同及城市拆迁原因， 关闭

5

家门

店。 便民业务新增

58

家直营门店， 而当年直

营和加盟店分别关闭

23

家和

15

家， 因此

2010

年便民店实际增加

20

家。 内涵方面，

2010

公司所有门店、 仓储式业务和便民业务

的单店收入增长率分别为

11.36%

、

7.81%

和

9.53%

， 总体仍然稳健。

我们下调公司

2011

年

~2013

年每股盈利

预测分别至

0.46

元、

0.58

元、

0.75

元，

6

个月

目标价

13.80

元。 公司估值较低， 但未来二次

创业将导致短期盈利能力较弱， 且超市板块整

体面临人工成本较高和门店租金上涨双重压

力， 因此下调评级至 “增持” 评级。

宁波联合(600051)

评级:买入

评级机构:日信证券

公司土地储备

133

万平方米， 由于获得成

本低， 项目平均净利率达

33%

。

2011

年上半

年天一家园六期与天合家园二期全部结算， 预

计可实现净利润

3.86

亿元。 热电业务技改完

成， 增强公司抵御高煤价风险， 未来经济的稳

步增长可带动区内热电用量的增加， 预计热电

业务有望超过

2007

年的高点。 此外， 公司在

土耳其屈塔西亚省的盖帝兹矿位于世界重要锑

矿带上， 目前勘探接近尾声， 矿区品位较高。

目前锑锭价格

102500

元

/

吨， 比

2009

年

1

月

的价格增长了

280%

， 锑矿的中长期价值值得

期待。

预计公司

2011

年、

2012

年每股收益分别

为

1.38

元、

1.42

元， 给予 “买入” 评级。 风

险提示： 持续增强的房地产调控风险、 煤炭价

格大幅攀升、 海外锑矿的开发风险。

（罗力 整理）

澄星股份二度涨停

国泰君安总部大肆抛售

� � � �异动表现： 上周六公布 2010

年年报的澄星股份(600078)近两天

连续涨停。 继上周五涨停突破后，

该股昨天高开高走， 十分钟后即再

攻上涨停板， 不过盘中反复较大，

直到临近下午两点才封死涨停。 全

天换手率 31%， 量能显著放大。

点评： 公司近日公布的年报显

示，

2010

年主营业务收入同比减

少

1.8%

， 利润、 净利润分别同比

下降

10.58%

、

19.18%

。 由于磷化

工下游产品同质化严重， 公司业绩

存在较大压力， 不过作为具有完整

产业链的磷化工龙头， 公司仍具有

核心竞争力。 随着业绩的下降， 年

报显示， 机构对其兴趣日渐淡薄，

去年四季度末前十大流通股东中无

一家专业机构， 股东户数也由三季

度 的

64775

环 比 迅 速 扩 大 到

80223

， 筹码处于非常分散的状态。

不过， 尽管公司年报平淡， 但

近两日股价连续涨停， 同板块的兴

发集团也表现强势。 市场对黄磷资

源的重新审视， 或是这两只股票大

涨的重要原因之一。

公开交易信息显示， 昨天参与

澄星股份的资金主要来自于券商营

业部， 其中不乏非常活跃的游资，

而国泰君安证券总部席位格外突

出， 作为最大的卖方席位， 当天卖

出

1.5

亿元， 接近买入前三家席位

的总和。 建议投资者谨慎追涨。

稀土概念附身

赣能股份一飞冲天

� � � � 异动表现： 周一赣能股份

(000899)公告称， 公司不存在与赣

州稀土或其他第三方洽谈重组的情

况， 公司及控股股东承诺在未来 3

个月内不筹划重大资产重组、 收

购、 发行股份等相关事项。 无视澄

清公告， 该股昨天继续封住涨停，

游资炒作迹象明显。

点评： 公司主营火力、 水力发

电， 节能项目开发， 锅炉安装及维

修等， 目前由于煤价上涨导致主业

盈利下滑， 虽然公司参股高速公路

公司为公司带来了一定的稳定收

益， 但也难掩其主营亏损严重的局

面， 公司

1

月

27

日发布业绩预告，

预计

2010

年净利润为

-3000

万元

至

-4000

万元， 同比减少

137.26%~

149.68%

。 在目前电价改革没取得突破

性进展之前， 公司主业经营受煤炭价

格上涨影响较大。 公司参股

20%

的彭

泽核电已经暂停审批， 对公司未来发

展增加了很大的不确定性。

该股

2011

年以来表现不佳， 前期

受日本核电泄露影响， 公司因参股核

电而表现低迷。 继昌九生化、 西南药

业纷纷澄清赣州稀土借壳传闻后， 网

上又有传言称 “赣州稀土的公司将借

壳赣能股份”， 公司因此获得游资青

睐， 股价也一飞冲天， 最近三天累计

涨幅高达

23.32%

。 考虑到该股短线风

险较大， 建议回避。

（恒泰证券 张亚新）

长荣股份等三新股今登陆创业板

� � � � 长荣股份(300195)本次上市

2000 万股， 该股发行价格为 40 元

/股， 对应市盈率为 53.33 倍。

公司主营业务是印后设备的设

计制造， 客户群主要集中在烟草、

药品、 食品和日化类包装印刷企

业， 其中烟草包装企业占到公司客

户群体的

50%

左右。 本次发行募

集资金将用于高速精密多功能新型

印刷设备产业化建设项目， 及其他

与主营业务相关的营运资金， 项目

预计投资

2.75

亿元。

公司自主研发了多工位系列烫

金模切设备、 卷筒纸烫金设备等产

品， 大大提高了印刷生产效率。 公

司产品在速度、 精度以及操作便捷

性等方面明显优于国内同行， 接近

国际领先水平， 甚至在部分核心指

标上已经超过国际先进水平。 考虑

到印刷后处理装备行业的前景， 预

计该股上市后定位在

42

元左右。

长海股份(300196)本次上市

2400 万股， 该股发行价格为 18.58

元 /股， 对应市盈率为 46.45 倍。

公司是国内规模最大的无纺玻

纤制品综合生产企业之一， 也是国

内规模最大的玻纤复合隔板生产企

业。 其中复合隔板产量全国第一，

无纺玻纤毡制品产量全国第三。 本

次发行募集资金将主要用于扩大年

产

2.7

万吨玻纤特种毡制品项目，

总投资为

1.97

亿元。

公司是国内领先的拥有从玻纤生

产、 玻纤制品深加工到玻纤复合材料

制造完整产业链的企业， 在短切毡、

湿法薄毡及复合隔板等领域建立了国

内领先的市场地位。 公司可以通过产

业链转移生产成本， 产业链上每一道

产品均可对外销售， 保证公司盈利最

大化， 提升核心竞争能力， 综合考虑

整个行业发展前景、 预计该股上市后

定位在

22

元左右。

铁汉生态 (300197)本次上市

1240 万股， 该股发行价格为 67.58

元 /股， 对应市盈率为 110.07 倍。

公司主营业务为生态环境建设工

程施工， 一直致力于被破坏地表植被

的修复及城市景观环境营造事业。 本

次公开发行募集资金将用于增加工程

项目配套资金、 广东梅县大坪镇苗圃

基地建设项目， 及其他与主营业务相

关的营运资金， 项目预计投资

2.43

亿元。

公司拥有城市园林绿化企业一级

资质、 风景园林工程设计专项乙级资

质、 造林工程施工乙级资质和造林工

程规划设计丙级资质， 享受

15%

的优

惠所得税率。 公司为产业链于一体的

生态环境建设综合公司， 由于生态修

复和园林绿化在我国尚处于起步阶

段， 市场空间巨大。 预计该股上市后

定位在

69

元左右。 （金戈）

新股定位

Pricing

扬农化工 低谷已过 拥抱新成长

国信证券研究所

农药行业向好

2011

年全球农药需求高增长

是大概率事件， 尤其是南美、 非洲

农药需求的增长， 超越了此前业内

预期， 国内杀菌剂和除草剂的出口

好转较为明显， 预计未来农药价格

仍将进一步上涨。 同时， 一季度国

内农药需求状况明显好于此前预

期， 预计

2011

年国内农药需求同

比高增长将是大概率事件， 国内杀

虫剂的需求将在

2011

年明显受益。

拟除虫菊酯杀虫剂是位居第三

的杀虫剂品系。

2002

年

~2007

年

全球拟除虫菊酯杀虫剂的年均销售

额增长

7.13%

， 远高于同期全球刹

虫剂

-0.46%

的增长水平。 日本地

震重创日本菊酯生产商， 装置损

失、 原料和电力供应的不足， 将压

制其开工率水平， 预计未来日本生

产商供应将受到限制。

印度对于环保问题的重视， 将

提升当地农药企业生产成本； 印度

卢比升值降低了印度农药产品出口

竞争力， 也提高了国内进口印度中

间体产品的菊酯生产商的生产成

本， 扬农化工

(600486)

自供中间

体产品优势将进一步体现。

研发实力强大

贲丁酸甲酯是农用菊酯的重要

中间体， 目前国内仅扬农化工一家

能够实现工业化生产该中间体， 产

能达到

3000

吨以上。 公司产业链

完整并具有核心原料生产优势， 生

产原料全部实现国产化。 此外， 公

司在我国菊酯领域首次应用生物技

术， 成功掌握了生物酶拆分菊醇技

术， 并攻克了手性化合物顺反完全

分离的难题。 强大的研发实力为公

司筑就了宽阔的护城河， 持续推出

的新产品将公司盈利推向至高点。

越过冬天

扬农化工发展脉络清晰： 草甘

膦和麦草威项目的投产， 是公司从

杀虫剂向除草剂领域延伸的起点， 杀

菌剂领域的介入， 将完成公司向综合

型农药生产商的转型。

2010

年对大多数农药企业来说

是难过的一年。 在此背景下， 公司部

分产品需求受到影响， 卫生菊酯需求

下降， 草甘膦价格陷入谷底， 但依然

有亮色显现， 农用菊酯需求大幅提

升， 几年前培育的麦草威产品进入成

长期。

盈利预测与评级

公司具有很强的技术研发实力，

拥有多种高附加值产品的技术储备。

越过三年农药行业的冬天， 在充沛的

现金流承载下， 新产品陆续进入播种

期， 公司有望进入新的发展期。 预计

公司

2010

、

2011

、

2012

年每股收益

分别为

0.81

元、

1.2

元和

1.45

元。 维

持 “推荐” 的投资评级。

异动股扫描

Ups and Downs

盐湖钾肥新增股上市高开低走

� � � �异动表现： 盐湖钾肥(000792)

吸收合并盐湖集团后的新增股份于

昨天上市。 该股在早盘集合竞价时

报 62.5 元， 这就是当天的最高价，

开盘 62.01 元， 这也是当天的次高

价， 此后一路震荡下行， 午盘最低

下探到 55.5 元， 下跌超过 3%， 收

盘跌幅有所收敛 ， 跌 1.77%报

56.75 元。 全天成交 13.84 亿元，

振幅 12.12%， 在两市中排名居前。

点评： 盐湖钾肥发布公告称，

公司换股吸收合并盐湖集团工作已

经完成， 公司新增股份将自

3

月

28

日起上市。 根据

2.90∶1

的换股

比例， 此次盐湖钾肥新增股份数量

共计

10.58

亿股。 至此， 盐湖钾肥

总股本高达

15.9

亿股。 由于青海

省国有资产投资管理有限公司、 中

化股份、 信达资产管理公司等承诺

通过本次换股吸收合并获取的盐湖

钾肥的股份自登记完成之日起

36

个月内不转让及上市流通， 流通股

本仅为

4.78

亿股， 上市后的流通

压力并不是太大。

但另一方面， 按盐湖集团的最

后一天收盘价

24.86

元以及与盐湖

钾肥

2.9:1

的换股比例来看， 盐湖

集团折合成盐湖钾肥的股价在

70

元以上， 而盐湖钾股停牌最后一天

的收盘价仅报

57.77

元， 因此对于

后来介入的无法行使现金选择权的

盐湖集团小股东来说， 换股后有一

定亏损， 而前期在盐湖集团上获利

的股东抛售欲望也可能比较强烈。

由于深交所修改交易规则后，

盐湖钾肥新增股上市首日也实行了

涨跌停板限制， 总的来看， 该股昨

天复牌后整体表现还算相对平稳。

盐湖钾股在早盘集合竞价时分创出全

天最高价

62.5

元， 相比停牌前最后

一天的收盘价上涨超过

8%

， 但受新

增股上市的抛售压力影响， 一路震荡

走低， 午盘后最大跌幅超过

3%

， 收

盘报

56.75

元， 跌

1.77%

。

昨天深交所没有公布盐湖钾肥的

成交信息。 目前来看， 盐湖钾肥短期

股价可能仍有一定的波动， 不过， 考

虑到钾肥行业目前处于景气周期向上

的阶段， 而且公司吸引合并后资产规

模迅速扩张， 增强了资本实力， 完善

了产业链， 作为钾肥股龙头， 投资者

长线仍可适当关注。

仙琚制药

公募基金高位站岗

仙琚制药

(002332) 2010

年实现营业收

入、 净利润分别同比增长

17.57%

、

35.26%

。

去年四季度末公司前十大流通股股东中基金云

集， 且均为新进， 其中， 南方绩优成长基金持

有

500

万股占据首席， 博时价值增长基金以

362.98

万股排名第二， 携博时系其他三只基金

入驻前十。 此外， 社保基金

108

组合也以

170

万股的仓位排名第五。

三季度末， 公司前十大流通股东中也有九

家机构， 除了华夏大盘精选基金、 中石油企业

年金以及长城基金专户基金， 朱南松执掌的平

安证大一期、 二期、 三期信托也进入十大流通

股东之列。 结合目前的公开信息， 尚无法判断

三季度介入的机构是否退出， 不过该股自去年

12

月以来股价重挫， 公募基金买在了高位。

中超电缆

(002471)

也是一只受机构追捧

的小盘次新股。 该股于去年

9

月

10

日登陆中

小板， 此后一直处于下降通道， 自

10

月以来

开始止跌企稳， 在四季度构造了一个整理平

台， 其背后是基金、 信托、 券商理财等多家机

构的纷纷介入， 在前十之列占据七席， 其中，

三只富国系基金均入驻前十。 相应的， 四季度

筹码环比趋于集中。 作为机构新宠， 该股今年

1

月仍难逃下跌， 如果这些机构持有至今， 亏

损的概率比较大。 （钟恬）


