
板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

有色金属

２３．１２ ４．１５ ７．２２ ４．３１ ７．４４

涨多跌少 分化加剧

包钢稀土

（

６．２４

亿

）

西部矿业

（

３．５０

亿

）

山东黄金

（

２．４１

亿

）

国际联动 强势居多

银行

１２．３１ ２．２１ ４．７１ １．６２ ３．７８

普涨 资金连续流入

浦发银行

（

４．９６

亿

）

民生银行

（

２．７６

亿

）

北京银行

（

１．６６

亿

）

估值洼地 强势居多

保险

－０．６２ －０．３４ －０．０４ ０．０６ －０．２９

强于大盘 窄幅整理

中国平安

（

－０．０８

亿

）

中国人寿

（

－０．１９

亿

）

中国太保

（

－０．３５

亿

）

行业景气 弱势

黑色金属

－０．８４ －０．５４ －０．０８ ０．１０ －０．３２

涨多跌少 强弱分化

包钢股份

（

１．６６

亿

）

安阳钢铁

（

０．５２

亿

）

凌钢股份

（

０．２７

亿

）

估值偏低 转强居多

餐饮旅游

－１．１１ －０．１６ －０．３３ －０．１３ －０．４８

普涨 震荡探底

西安旅游

（

０．２０

亿

）

金陵饭店

（

０．１７

亿

）

东方宾馆

（

０．１２

亿

）

受益通胀 强弱分明

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

机械设备

－２６．１７ －０．５４ －５．１１ －４．１８ －１６．３３

普跌 资金持续流出

徐工机械

（

－１．９７

亿

）

金风科技

（

－１．２９

亿

）

晋亿实业

（

－１．２４

亿

）

行业景气 强弱分化

交运设备

－２３．１０ －２．６２ －４．２５ －３．３８ －１２．８５

跌多涨少 分化加剧

中国南车

（

－５．４０

亿

）

中国北车

（

－４．６６

亿

）

中国船舶

（

－１．００

亿

）

行业景气 强弱分明

化工

－１９．９６ －１．２５ －４．２４ －３．１５ －１１．３２

下跌居多 资金持续流出

盐湖钾肥

（

－１．５６

亿

）

巨化股份

（

－１．１５

亿

）

烟台万华

（

－０．８８

亿

）

估值提升 弱势居多

医药生物

－１３．３９ －０．６３ －２．７１ －２．０６ －７．９９

跌多涨少 明显分化

美罗药业

（

－０．７５

亿

）

上海医药

（

－０．６４

亿

）

复星医药

（

－０．６０

亿

）

抗通胀

抗周期

转弱居多

房地产

－１２．６６ －０．０８ －２．７４ －２．０１ －７．８３

普跌 震荡反复

保利地产

（

－１．３７

亿

）

名流置业

（

－１．１７

亿

）

苏州高新

（

－１．１６

亿

）

估值偏低 分化明显

深市

证券简称

成交

价格

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

徐工机械

２５．８５ ３０ ７７５．５

平安证券有限责任公司深

圳蛇口招商路招商大厦证

券营业部

华西证券有限责任公司杭

州学院路证券营业部

海特高新

１５．２６ １５０ ２２８９

广发证券股份有限公司深

圳民田路证券营业部

广发证券股份有限公司深

圳民田路证券营业部

东晶电子

１８．２ ４５ ８１９

中信金通证券有限责任公

司杭州延安路证券营业部

中国银河证券股份有限公

司金华证券营业部

亿纬锂能

２１．６ ２５ ５４０

申银万国证券股份有限公

司上海飞虹路证券营业部

财富证券有限责任公司深

圳深南大道证券营业部

银江股份

２０．５６ １００ ２０５６

西南证券股份有限公司上

海黄陵路证券营业部

财通证券有限责任公司杭

州杨公堤证券营业部

天龙光电

２９．８６ ２００ ５９７２

中国建银投资证券有限责

任公司溧阳平陵中路证券

营业部

东海证券有限责任公司金

坛北门大街证券营业部

天龙光电

２９．８６ １５０ ４４７９

华鑫证券有限责任公司上

海漕宝路证券营业部

东海证券有限责任公司金

坛北门大街证券营业部

天龙光电

３０．６２ ５０ １５３１

东海证券有限责任公司常

州博爱路证券营业部

东海证券有限责任公司金

坛北门大街证券营业部

证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ４０００ １６６４０

国泰君安证券股份有限公司深圳

益田路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ２７００ １１２３２

中航证券有限公司北京安立路证

券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ １８００ ７４８８

中国建银投资证券有限责任公司

深圳爱国路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ １０００ ４１６０

机构专用

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ １０００ ４１６０

国泰君安证券股份有限公司上海

江苏路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ９２０ ３８２７．２

机构专用

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ７００ ２９１２

机构专用

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ６２０ ２５７９．２

平安证券有限责任公司深圳福华

路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ６００ ２４９６

机构专用

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ５００ ２０８０

华泰联合证券有限责任公司深圳

益田路荣超商务中心证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ５００ ２０８０

华泰联合证券有限责任公司深圳

益田路荣超商务中心证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ４８０ １９９６．８

中信建投证券有限责任公司北京

市马家堡西路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ２５０ １０４０

平安证券有限责任公司广州体育

东路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ２１５．５７ ８９６．７９

国泰君安证券股份有限公司上海

江苏路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

ＴＣＬ

集团

４．１６ ２００ ８３２

平安证券有限责任公司深圳福华

路证券营业部

中信证券股份有限公司上海沪闵

路证券营业部

投资纵览

Industry Outlook

从周三资金流出数据来看， 机械设备、 交运设备板块资金持续流出， 获利盘依然是出局愿意强烈， 短线宜观

望。 医药生物和化工板块， 资金出现连续流出， 板块走势反复， 个股转弱居多， 分化加剧， 只可择强关注。 房地产

板块， 周二资金流入， 周三却又变成流出， 个股分化明显， 但依然显示资金关注， 还可择强关注。

点评： 周三大盘缩量震荡， 个股跌多涨少， 资金继续流向权重股板块。 有色金属板块经过一天的休整后卷土重

来， 资金再度大量流入， 机构和散户协同看好， 强势明显， 可积极关注。 银行板块， 机构和散户资金继续流入， 但

连续走高后有获利回吐压力， 短线不宜追涨。 保险板块继续弱势反弹， 弱势格局继续维持， 不宜参与。 黑色金属板

块当天震荡加剧， 资金有所流出， 但流出量不大， 可择强关注。 餐饮旅游板块， 资金连续出现流出， 板块个股分化

明显， 注意择强关注。

有色金属资金流入加大

时间：

2011

年

3

月

30

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

（以上数据由本报数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）
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TCL

集团遭大股东折价抛售

1.55

亿股？

若大股东减持

TCL

集团确立，则其持有公司总股本比例将降低至

6.14%

证券时报记者 陈霞

TCL

集团（

000100

）昨日大宗

交易平台出现

15

笔交易，总成交量

为

1.55

亿股， 总成交金额为

6.44

亿

元。

15

笔交易中，卖盘无一机构席

位，但买入席位机构出现了

4

次，共

计买入

1.34

亿元。 昨日该股截至收

盘逆市上涨了

1.97%

。

TCL

集团

15

笔交易卖方均来

自中信证券股份有限公司上海沪

闵路证券营业部，

15

笔交易成交价

格均为

4.16

元，较其昨日收盘价格

4.66

元折价

12%

。 通常在大宗交易

平台折价大量抛售暗示着持有该

股的资金不看好其后市行情，但从

昨日

TCL

集团出现机构席位大额

买入来看，是否表明机构低价吸货

后市看好该股的可能性更大呢？回

答这个问题， 最重要的是弄清楚

1.55

亿股抛售量中，究竟是谁在中

信证券股份有限公司上海沪闵路

证券营业部卖出。

而从公司年报持股情况来看，

公司前十大流通股东中，只有公司

第一大流通股东惠州市投资控股

有限公司和第四大流通股东

Philips Electronics China B.V.

（飞

利浦电子中国公司）所持有的股份

数量能够达到昨日抛售的

1.55

亿

股，其中，惠州投资控股持股

3.29

亿股， 占流通股比例为

11.73%

；飞

利浦中国持有

1.63

亿股，占流通股

比例

5.81%

。 但从

TCL

集团国际化

发展进程来看，飞利浦中国减持可

能性不大，最大可能是其第一大股

东惠州控股。

事实上，回顾

TCL

集团发展历

程，可发现惠州控股一直在持续减

持公司股份，但同时保持其第一大

股东的地位。

1997

年惠州市政府开

始在

TCL

进行的授权经营将

100%

的国有控股企业变为管理层持股

超过

10%

的企业，

2002

年

4

月

TCL

集

团引进南太电子、东芝、住友、金山、

Pentel

等

5

大 战 略 投 资 者 （持 股

18.38%

）， 惠州控股持股比例从原来

的

58%

降至

40.97%(2003

年飞利浦再

购

4%)

。

2004

年初整体上市后惠州控

股的持股比例进一步降至

25.22%

，由

于证监会有“上市公司上市一年内大

股东不能减持股份” 的规定；《公司

法》第

147

条也规定，发起人持有的股

份， 自公司成立起

3

年内不得转让

（

TCL

集团成立于

2002

年

4

月

19

日），由

此

TCL

集团国有股退出的步伐暂时放

慢。 其后再经历一系列的股变变动，

惠州控股持股进一步下降到

15.22%

，

再下降到了

2009

年持有

9.8%

并保持

到今年。

若昨日确为惠州控股进一步减

持， 则按其昨日减持

1.55

亿股占总股

本比例

3.66%

来看，惠州控股持有

TCL

集团总股本比例将降低至

6.14%

。 截

至昨日截稿， 公司并无股份变动公

告，本报后续将进一步跟进。

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

限售股解禁

Conditional Shares

龙虎榜

Daily Bulletin

3

月

30

日大宗交易

3

月

31

日，

A

股市场有以下

12

家公司的限售

股解禁。

开元控股 （

000516

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为陕西世纪新元商业管理有限公司， 解禁股数

占流通

A

股

7.45%

。 套现压力存在不确定性。

赣能股份 （

000899

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为江西省投资集团公司， 解禁股数占总股本

5.00%

。 或无套现压力。

远光软件 （

002063

）： 股权激励一般股份解禁，

解禁股东为高管和部分员工， 解禁股数占总股本

0.11%

。 套现压力很小。

正邦科技 （

002157

）： 定向增发限售股解禁。

解禁股东包括招商基金管理有限公司等

7

家， 解禁

股数合计占总股本

14.39%

。 套现压力较大。

章源钨业 （

002378

）： 首发原股东限售股解禁。

解禁股东包括深圳市湃龙投资有限公司等

7

家， 解

禁股数合计占总股本

8.46%

。 套现压力很大。

鲁丰股份 （

002379

）： 首发原股东限售股解禁。

解禁股东包括董子春等

2

家， 合计解禁股数占总股

本

12.90%

。 套现压力很大。

丰东股份 （

002530

）： 首发机构配售股解禁，

解禁股数占总股本

5.04%

。 套现压力较大。

天顺风能 （

002531

）： 首发机构配售股解禁，

占总股本

5.03%

。 套现压力较大。

新界泵业 （

002532

）： 首发机构配售股解禁，

占总股本

5.00%

。 该套现压力较大。

金杯电工 （

002533

）： 首发机构配售股解禁，

占总股本

5.00%

。 套现压力较大。

昊华能源 （

601101

）： 首发原股东限售股解禁。

解禁股东包括金石投资有限公司等

6

家， 合计解禁

股数占总股本

11.26%

。 套现压力很大。

四方股份 （

601126

）： 首发机构配售股解禁，

占总股本

5.00%

。 套现压力较大。

（作者系西南证券分析师张刚）

热点此消彼长 资源股一枝独秀

邱晨

周三， 上证指数震荡依旧， 创

业板及中小板继续调整， 两市个股

跌多涨少， 市场结构性调整明显。

从市场热点看， 总体表现为此起彼

落、 此消彼长的特点， 有色、 黄金、

水泥、 稀缺资源、 稀土永磁等泛资

源概念股成交活跃， 总体量价关系

配合较好， 位居板块涨幅榜前列。

从资源股近期市场表现的脉络

看， 强势个股的赚钱效应是激发其

它相关概念股陆续活跃、 群起涌动

的主要动因。 最典型的莫过于包钢

股份， 因拟定向增发收购包钢集团

持有的巴润矿业

100%

股权及白云

鄂博铁矿西矿采矿权， 股价在一个

半月内从

4

元左右涨至

8

元多， 实

现翻番； 又如西藏发展， 因一纸拟

出资

2

亿元人民币设立德昌厚地稀

土矿业有限公司的公告， 股价连封

4

个涨停后持续攀升， 仅不到半个

月就翻了一番； 之前还有攀钢钒钛

等， 均因获注或投资矿产资源而展

现暴利机会。

在快速赚钱示范效应影响下，

投资者炒作资源概念股的热情升温，

跟风效应持续持续发酵， 从周三盘

面看， 包钢股份、 包钢稀土、 西部

矿业、 赤天化 （拟投资开发贵州槐

子煤矿）、 驰宏锌锗、 中色股份、 山

东黄金、 广晟有色、 澄星股份 （拥

有

1.2

亿吨磷矿石储量， 工信部拟提

高磷铵生产准入条件）、 中金岭南、

海螺水泥、 辰州矿业等纷纷位居个

股资金流向前列， 更有锌业股份、

株冶集团、 鼎立股份、 罗平锌电、

海亮股份等资源概念股以涨停报收，

占据当日涨停个股的半壁江山。

近期资源概念股黑马频出的市

况， 还与当前市场正经历激烈的结

构性调整有关。 我们注意到：

3

月

下旬以来， 伴随着银行、 地产、 资

源等权重板块的有限反弹， 上证指

数重心有所抬高， 但与此同时， 创

业板、 中小板指数却出现了持续下

跌、 节节败退的走势， 虽然这种市

况可能与 “新三板” 将要推出、 可

能冲击创业板高估值的市场预期有

关， 但本质上， 应视为市场受资金

面捉襟见肘的影响而导致的阶段性

热点消长。 周三的市况可能暗示

着， 即便市场出现风格转换， 指望

大盘出现历史上的 “二八现象” 仍

有难度， 机构主力或规模性游资继

续激发或维持市场人气的办法， 就

是将炒作的范围进一步缩容， 近期

资源概念股的活跃可能就是这种思

路的反映， 而国家战略收储十大稀

有金属的政策以及商品期货市场上

有色金属价格的波动则成为股价驱

动的基本面诠释。 最近某些中等流

通市值的中低价股藉赣州稀土可能

借壳的传闻频现短线大幅波动， 尽

管上市公司陆续澄清， 但游资炒作

仍乐此不疲， 实际是市场心态浮

躁、 “为赋新词强说愁” 的写照。

目前两市资源概念股的总体估

值较金融、 地产等大盘蓝筹股相对

偏高， 也较同一公司在香港上市的

H

股溢价， 锌业股份等资源股

2010

年的静态业绩还处于亏损状

态， 故总体而言， 部分资源概念股

近期的活跃表现可能仍属短线波段

行情， 不宜中长线预期太高， 市场

仍有可能在震荡中出现蓝筹股热点

轮跳。 而就短线操作而言， 资源概

念股中的龙头品种可能是我们窥测

后续该板块强弱演变的风向标， 也

就是说， 该板块中主力品种的走势

是投资者买卖相关股票时需要重点

留意的。 过去的市场经验表明， 泛

资源股作为周期性品种， 往往以阶

段性表现为主， 既出现过不少令人

啧啧称奇的大牛股， 也有过让人记

忆深刻的大折腾。

（作者单位： 中航证券）

钢铁股

开始启动 后市全面看多

光大证券

我们将钢铁评级调升为 “买

入”， 主要原因包括：

1

、 钢铁行业

本身存在超预期的因素， 股价有上

涨的需求；

2

、 由于产业转移带来

了一轮经济周期， 在信贷总体偏紧

以及资源估值高企的情况下， 市场

风格正在向中游转移， 钢铁属于中

游的典型；

3

、 进入

2

月份后， 钢

价出现下滑， 但产能利用率依然保

持高位， 说明在价格下滑后， 企业

无视产量高企依然保持积极的生

产， 这使得未来有两类趋势： 一是

下游需求能保持强劲的状态， 但意

味着价格将受制于产能瓶颈快速上

涨； 二是若下游需求不足， 则价格

持续走低。 我们认为目前的传统需

求旺季仍未到来， 前一种为大概率

事件， 甚至为必然事件。

4

、 虽然

产能的绝对值仍大于需求， 但仅比

较供需的变化量， 行业即存在上涨

的需求。

我们全面看多钢铁行业的理由

在于：

1

、 钢铁产能未来两年增加

有限， 但矿石产能和下游需求均快

速增加， 而且可持续。

2

、 钢铁利

润将出现可持续的上涨。 可持续的

需求增加以及产能的有限增加 （产

能利用率已经达到近

95%

） 意味着

将迎来一轮行业周期， 而产业竞争

格局的改变将保证钢铁行业在产业

链的利润占比， 甚至占比存在上升

的可能性。 所以我们认为钢铁利润

将出现上涨， 且这种上涨持续是可

持续性的。

钢铁股目前属于启动阶段， 考

虑股价弹性、 业绩弹性和比较估值，

建议关注八一钢铁、 新钢股份和莱

钢股份 （停牌中， 但可以看长期）。

家电行业

短期压力不改长期向上趋势

中投证券

去年下半开始， 伴随全球流

动性的增加， 大宗原材料出现大

幅上涨， 用工成本也在不断上升，

市场上担心原材料价格成本上涨

会给家电整机企业盈利能力带来

较大压力。 我们认为， 市场上对

于成本上涨对家电企业的影响过

于悲观：

1

、 短期看成本有压力。

上游原材料成本上涨向下游传导

需要一定滞后期， 春节过后主要

家电品牌已通过各种方式涨价。

预计一季度盈利能力还会承受一

定压力。 二季度后， 上游成本上

涨压力能够得到部分消化。

2

、 中

期看， 原材料成本从年初最高点

已经出现部分回调。

3

、 长期看，

在品牌集中度不断提高， 行业生

态不断优化的背景下， 市场壁垒

较高， 白电行业龙头均不同程度

实现一定的垄断， 白电龙头已经

具备了较强的成本转嫁能力， 保

证其盈利水平稳步提升。

而在通胀背景下， 配置盈利稳

定的白电仍是较好的选择， 原因在

于：

1

、 白电龙头信用贷款很少，

紧缩政策影响有限。

2

、 白电产品

价值占比下降， 消费品特征加强。

3

、 家电估值水平仍然较低， 白电

行业竞争格局稳定， 品牌集中度很

高， 白电龙头博弈能力强。

基于上述分析， 建议二季度配

置具备较强成本转嫁能力的大白

电， 可关注小天鹅、 苏泊尔等增长

确定公司， 持股待涨； 还可参与具

有驱动因素的合肥三洋、 三花股份

等配件公司。

资源类个股再遭游资哄抢

程荣庆

周三两市大盘缩量震荡， 个股跌多涨少， 分化

剧烈。 有色金属、 黄金和钢铁等资源类个股表现强

势， 再遭游资哄抢。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为株

冶集团、 永鼎股份和鼎立股份。 株冶集团， 有色金

属板块率先涨停个股， 交易公开信息显示， 一机

构席位卖出居前， 游资在银河证券两个席位有巨

额抛售， 宜见好就收。 永鼎股份， 涨停开盘， 交

易公开信息显示， 中信建投武汉市中北路证券营

业部等券商席位游资买入居多， 看高。 鼎立股份，

午盘前放量涨停， 交易公开信息显示， 游资买入

居多， 看高。

沪市跌幅居前个股为国中水务、 友好集团和郴

电国际。 国中水务， 低开低走， 大幅下挫， 交易公

开信息显示， 机构席位有巨额抛售， 高位大跌， 短

线规避。 友好集团， 放量大跌， 交易公开信息显

示， 机构席位博弈明显， 且卖出居多， 弱势加剧，

观望。 郴电国际， 放量大跌， 交易公开信息显示，

买卖居前均有机构席位， 但中山证券深圳福华三路

证券营业部等券商席位游资卖出居多， 规避。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为锌

业股份、 力合股份、 常山股份。 锌业股份， 低开高

走， 午盘后直奔封停， 交易公开信息显示， 游资在

中信建投武汉市中北路证券营业部等券商席位增仓

明显， 量价配合较好， 看高。 力合股份， 开盘瞬间

涨停， 交易公开信息显示， 游资在银河证券厦门美

湖路证券营业部买入居多， 但该股涨停盘中多次被

打开， 抛压较重， 见好就收。 常山股份，

30

日均

线得到支撑后震荡涨停， 交易公开信息显示， 东方

证券上海张杨路证券营业部等券商席位游资增仓明

显， 突破上扬， 看高。

深市跌幅居前个股为四川九洲。 四川九洲， 尾

盘放量跌停， 虽交易公开信息显示， 游资在方正证

券杭州延安路证券营业部等券商席位买入居多， 但

破位下跌， 短线仍将惯性下挫， 规避。

总体来看， 周三大盘继续震荡， 虽然两市仍以

跌势报收， 但沪指在

10

天均线得到支撑， 短线反

弹有望出现， 目前不宜盲目杀跌。

（作者系国盛证券分析师）

3

月

30

日
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笔大宗交易


