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中关村与纽约泛欧交易所

签署战略合作协议

中关村科技园区管委会与纽约泛欧交易所

集团昨天在北京签署战略合作协议， 宣布建立

长期战略合作伙伴关系， 为促进中关村金融服

务业发展、 推动中关村国家自主创新示范区企

业上市提供有利机会。

根据战略合作协议， 双方将共同建立工作

组， 在持续互动的基础上探索合作机会， 寻找

密切纽约泛欧交易所与中关村伙伴关系的新机

遇。 中关村管委会将与纽约泛欧交易所集团共

同主办有关在海外上市的论坛及相关会议， 探

索示范区内企业到境外资本市场上市之路。

（周荣祥 李清香）

广西构建资本市场

内幕交易综合防控体系

昨日， 为贯彻 《国务院办公厅转发证监会

等部门关于依法打击和防控资本市场内幕交易

意见的通知》 精神， 广西证监局、 广西壮族自

治区公安厅、 监察厅、 国资委和金融办等五部

门联合召开依法打击和防控资本市场内幕交易

工作会议， 对全区依法打击和防控资本市场内

幕交易工作进行动员部署， 共同构建广西资本

市场内幕交易综合防控体系。 （马宇飞）

青岛证监局开展

新上市公司董监事培训

近日， 青岛证监局组织辖区

4

家新近上市

的公司以及

1

家已过会待发行公司的董事、 监

事开展业务培训。

据悉，

4

家新上市的公司均为中小板公司

或创业板公司， 且均为民营企业。 针对这种情

况， 青岛证监局将

2011

年上市公司培训工作

向新公司倾斜。 针对新公司高发、 易发的突出

问题， 抓紧时间重点培训管理层在资本市场的

基本行为准则和权利义务。 （贾小兵）

国务院副总理王岐山：

改革国际货币体系 防止汇率商品大幅波动

据新华社电

国务院副总理王岐山昨日出席在

南京举行的国际货币体系研讨会开幕

式并致辞。 他表示， 当前国际经济正

在缓慢复苏， 但充满变数； 欧洲主权

债务危机依然严重， 完善国际货币体

系有利于防止大宗商品价格波动。

王岐山说， 当前全球流动性过

剩， 国际金融市场和大宗商品市场

波动加剧， 欧洲主权债务危机依然

严峻， 中东北非局势动荡， 日本特

大地震及其引发的海啸和核泄漏，

加大了世界经济复苏的不确定性。

二十国集团 （

G20

） 是全球经济治

理的重要平台， 各成员国应加强合

作， 共同应对挑战， 促进世界经济

健康稳定复苏。

王岐山表示， 改革和完善国际

货币体系， 是经济全球化的必然要

求， 有利于促进全球贸易持续发

展、 资本有序流动， 防止汇率和大

宗商品价格大幅波动， 保持国际金

融体系健康稳定运行， 推动世界经

济强劲、 可持续、 平衡增长。 不断

完善国际货币体系是一个长期复杂

的过程。 要立足当前， 着眼长远， 积

极稳妥地推进改革， 逐步探索建立科

学合理、 稳定有序的国际货币体系。

中国将与国际社会一道共同推动国际

经济秩序发展。

王岐山表示， 改革开放

３０

多年

来， 中国经济快速发展， 与世界的融

合不断加深。 今后五年， 中国将以科

学发展为主题， 以加快转变经济发展

方式为主线， 坚定不移地深化改革，

扩大开放， 着力调整经济结构， 着力

扩大内需， 着力改善民生， 促进国民

经济又好又快发展。

G20

国际货币体系南京研讨会

周小川：人民币进入特别提款权不着急

证券时报综合报道

央行行长周小川昨日在南京举

行的

G20

货币问题研讨会上表示，

国际社会应专注于国际货币体系的

长期改革， 而非短期的修补； 对让

人民币早点加入特别提款权

(SDR)

的要求表示欢迎， 但中国对此有耐

心， 并不着急。

周小川发表讲话称， 中国及新

兴经济体强烈希望国际社会能将目

光放长远， 从中、 长期的角度出发

来调整全球经济。

他指出， 尽管储备货币发行国

短期内可从廉价债务融资中获益，

但由于这可能导致对经济监管的警

惕性下降， 因此从中、 长期来看， 这

或许并不会给这些国家带来益处。

周小川在会议间隙接受采访时表

示， 虽然人民币按照别人的理解加入

SDR

的条件还差一点儿， 中国也正在

为此努力， 但这并没有绝对的条件。

随着人民币在国际上被接受， 加入

SDR

早晚都是有可能的。

夏斌李稻葵：人民币自由兑换

不应成进入特别提款权条件

证券时报综合报道

昨日， 央行货币政策委员会委

员夏斌和李稻葵在二十国集团

(G20)

国际货币体系改革高级别研

讨会上均表示， 人民币可自由兑换

不应该成为人民币进入国际货币基

金组织

(IMF)

特别提款权 （

SDR

）

讨价还价的条件。

李稻葵指出， 以中国经济的影

响力， 人民币本来就该纳入

SDR

，

与是否可自由兑换无关。 对于

G20

集团成员国及

IMF

高官提出的人民

币无法可自由兑换， 他表示人民币

国际化程度已远远走在了

SDR

的前

面，

SDR

还没有在全球流动， 只是

一个记账货币； 而人民币即便不能

完全兑换， 已经在香港有

4000

亿的

存款， 在周边国家开始流通， 很多

国家央行都有人民币储备， 各国央

行持有人民币作为储备的分量超过

SDR

。

李稻葵还提到， 人民币资本账户

开放和是否可自由兑换应按中国自己

的步伐来走， 符合中国自己的利益就

是符合世界利益。 因为中国占世界经

济相当大组成部分， 如果改革步伐过

快带来经济波动， 对世界也不利。

李稻葵指出， 国际货币体系改革

应该坚持三个原则， 一是渐进式， 否

则现有的外汇储备价值会受到影响，

中国最不希望看到美元和美元债券短

期迅速贬值。 二是泛

G20

集团的广

泛参与。 三是多元化的发展。

夏斌表示， 全球货币体系改革将

是个漫长的过程， 不应抱太高的期

望， 希望主要货币汇率能够基本稳

定， 另外， 要对资本流动进行合理监

控。 他说， 可以通过发展亚洲美元债

券市场， 把美元吸引到亚洲来。

中国中铁是全球最大的建筑工程承包商之

一，也是中国乃至亚洲规模最大、专业化技术实

力最强的综合型建设集团。 依托先进的技术和

设备、经验丰富的管理团队、强大的财务资源以

及享誉全球的品牌， 中国中铁承揽的工程项目

遍布全国各省市及全球

60

多个国家和地区，范

围涉及铁路、公路、轨道交通、桥梁、隧道以及市

政工程等土木建筑的各个领域。 公司在大型复

杂项目的建设上优势尤为突出， 先后建设完成

了诸如京津城际铁路、青藏铁路、京沪高速、上

海磁悬浮高铁、杭州湾大桥、新北京南站、阿联

酋棕榈岛填海工程等等一大批国际一流的精品

工程，在众多建筑领域填补了国内国际空白，为

社会创造并奉献了巨大的物质财富。

2010

年，公司又一次为投资者呈现了辉煌

的经营成就，参建的国内首座海底隧道

--

厦门

翔安海底隧道、世界最长跨海大桥

--

青岛海湾

大桥等桥隧工程、 南水北调中线穿黄工程等一

大批重点工程项目全面告捷。在《财富》

2010

年

世界

500

强排名中， 公司名列第

137

位，较

2009

年排名上升

105

位。

2010

年中国中铁在生产经营持续高位运

行的基础上，业绩又迈上了新的台阶，企业营业

收入、新签合同额、利润总额均大幅增长，再创

新高。 全年新签合同额

7,354.8

亿元，同比增长

22.2%

；实现营业收入

4736.63

亿元，同比增长

36.52%

； 归属母公司股东的净利润为

74.88

亿

元，同比增加

8.91%

，其中，扣除非经常性损益

（如

H

股募集资金汇兑收益、 股权处置收益

等）的影响后，归属于上市公司股东的净利润为

66.14

亿元，同比增长

26.60%

；公司全年实现

每股收益

0.35

元，拟每

10

股派送现金红利人

民币

0.55

元（含税）。

相关多元化稳步前行

，

海外业务突飞猛进

2010

年， 公司全方位拓展国内外市场，企

业经营规模进一步扩大。其中，

①

基建业务营业

收入

4117.16

亿元，同比增长

32.88%

。 公司在

国内基建领域的领导地位持续增强， 全年铁路

市场占有率超过

40%

； 城轨市场占有率超过

50%

。

②

勘察设计与咨询服务业务同比增长

22.54%

，行业龙头地位稳固。

③

工程设备和零

部件制造业务同比增长

36.48%

，公司去年在大

型桥梁钢结构和客专、 高速道岔的市场占有率

为

75%

以上；此外，公司自主研发并独立生产

的盾构设备受到市场普遍认可， 全年生产制造

盾构机

22

台，较

2009

年增长了

120%

。

④

房地

产开发是公司去年增长最快的业务， 全年实现

营业收入

117.1

亿元，同比增长

114.6%

。 中国

中铁是国务院批准的可以保留房地产业务的

16

家央企之一，拥有房屋建筑的特级资质和设

计咨询等甲级资质，竞争优势突出。虽然目前房

地产行业受到宏观调控的压力， 但公司的房地

产业务尚处于起步阶段，基础规模较小，依靠公

司近

1500

万平方米的土地储备及中铁置业这

一地产业务平台， 未来地产业务将是公司新的

利润增长点。

⑤

在其他业务板块，公司从事的公

路

BOT

、矿产资源开发、物资贸易等业务取得同

比

82.83%

大幅增长。 去年

3

月，公司签订的印

尼南苏门答腊煤炭运输

DBO

项目， 合同金额

约合人民币

327.6

亿元， 在海外资产运营业务

方面取得重大突破。

表

1

：

近两年公司收入结构及利润结构的比较

资料来源

：

公司年报

，

怀新投资

2010

年，伴随高铁等海外基建市场需求的

大幅增长，公司海外业务突飞猛进，全年实现

收入

229.6

亿元，同比增长

140.43%

。 值得投

资人关注的是去年

8

月，公司与南非政府就建

造总额高达

300

亿美元的高速铁路网进行商

谈，并就高铁项目意向合作签署了备忘录。 我

们认为，公司极有希望承揽南非高铁网建设项

目，在海外业务拓展方面取得新突破。 从长期

来看，海外工程将是公司保持业绩持续稳定增

长的有力来源。

表

2

：

公司

2010

年分地区收入构成

资料来源

：

公司年报

三费控制得当

，

综合毛利率略有下降

如下图

1

中所示， 公司的期间费用率指标

逐年下降， 说明公司的管理效率在持续提升。

2010

年，公司的期间费用率为

3.75%

，比

2009

年略有上升，这主要是因为

H

股募集资金汇兑

损益的干扰，扣除该因素后，公司实际的费用水

平低于

2009

年。 我们认为，随着未来收入规模

的扩张和内部管理的持续改善， 公司的三费费

用率仍将保持在较低的水平。

图

1

：

公司历年期间费用率情况

资料来源

：

公司年报

，

怀新投资

2010

年公司综合毛利率为

8.97%

， 与去年

相比略有下降。 除勘查设计和咨询服务业务的

毛利率同比上升

7.55

个百分点，公司其他业务

的毛利率水平均有小幅下滑， 这主要是因为铁

路施工中赶工因素的影响， 加大了公司的资源

配置成本， 并受到未达到毛利确认条件的新开

工项目较多的拖累。 我们认为随着未来赶工因

素的减弱以及铁道部概算调整工作的深入，公

司毛利率水平将止跌回升。

在手订单持续增加

，

为未来业绩高增长提供保障

2010

年，公司新签合同额

7,354.8

亿元，同

比增长

22.2%

；其中，基建、勘察设计、工业等

板块新签合同额分别为

6,194.8

亿元、

93.9

亿

元、

147.5

亿元， 同比增速分别为

14.3%

、

9.2%

、

19.9%

。

截至

2010

年

12

月

31

日，公司未完工合同

总计

9,667.08

亿元，同比增长

42.3%

；其中，基

建、勘察设计、工业等板块未完工合同额分别为

8,687.34

亿元、

122.28

亿元、

87.06

亿元，分别为

相 应 业 务 板 块

2010

年 营 收 额 的

211%

、

146.8%

、

83.7%

。 巨量的在手订单成为公司未来

3

年

-5

年收入持续增长的有力保障。

图

2

：

公司历年新签合同与营业收入的比较

（

单位

：

百万元

）

资料来源

：

公司年报

，

怀新投资

国内铁路投资持续火热

公司未来绩效将叠创新高

根据铁道部的

"

十二五规划

"

，十二五期间

铁路基本建设将投入

3.5

万亿， 每年平均

7000

亿元，与

2010

年的投入规模相当，国内

铁路投资高峰仍将持续。 中国中铁作为是我

国铁路基建行业的龙头， 将是行业超长景气

盛宴的最大获利者， 占公司营业收入超过

80%

的基建工程业务将在较长时期内保持稳

健增长。 同时，随着未来公司国际化战略的深

入， 海外业务的收入和利润占比仍将继续提

高，成为公司基建业务新的业绩增长来源。 此

外，在非基建业务领域，公司拥有将近

1500

万

平方米的土地储备， 未来地产业务将是公司

新的增长点之一。 同时公司近几年陆续以

BOT

、

BT

等模式投资了多个大型项目，加之公

司在海内外拥有多个煤炭、铁矿等在建项目，

在未来将陆续进入投资回报期， 公司业绩将

进一步提升。

（

CIS

）

主营业务

收入占比 毛利占比

２０１０ ２００９ ２０１０ ２００９

基建建设

８６．９２％ ８９．９％ ７４．２４％ ８０．７５％

勘察设计与咨询

１．７６％ １．９８％ ６．９％ ６．０５％

地区 营业总收入

（

千元

）

地区占比

（

％

）

增长率

（

％

）

中国内地

４４９

，

８８１

，

１３８ ９４．９８ ３３．４５

香港及澳门

８２０

，

９３４ ０．１７ １８１．４１

海外

２２

，

９６０

，

５８０ ４．８５ １４０．４３

合计

４７３

，

６６２

，

６５２ １００．００ ３６．５２
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深圳市怀新企业投资顾问有限公司

主营业务

收入占比 毛利占比

２０１０ ２００９ ２０１０ ２００９

工程设备制造

２．２％ ２．２１％ ３．９８％ ４．１１％

房地产

２．４７％ １．５９％ ６．５４％ ４．６３％

其他

６．６５％ ４．３３％ ８．３４％ ４．４６％

合计

１００％ １００％ １００％ １００％

２０１１－０３－３１

收盘 涨跌幅

２０１１－０３－３１

收盘 涨跌幅

深证成份指数

１２５６２．９０ －０．７８％

巨潮沪深

Ａ

指

３２８３．４９ －１．０７％

深证

１００

指数

Ｐ ４０８１．６３ －０．９８％

巨潮大盘指数

３０７７．４７ －０．９５％

深证

３００

指数

Ｐ ３９９７．７９ －１．０１％

巨潮中盘指数

３９３０．６１ －１．１８％

中小板指数

Ｐ ６３９７．６７ －０．７３％

巨潮小盘指数

３９６９．０８ －１．４１％

中小

３００

指数

Ｐ １１６８．８５ －０．７７％

巨潮

１００

指数

３１９２．９７ －０．９１％

创业板指数

Ｐ １００８．３０ ０．１９％

泰达环保指数

３３８６．５５ －１．４４％

深证治理指数

７０５９．７２ －０．９３％

中金龙头消费

５０９７．９４ －０．４４％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ： ／ ／ ｉｎｄｅｘ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

中国外债余额

去年末

5489

亿美元

国家外汇管理局昨日公布统计

数据显示， 截至

2010

年末， 我国

外债余额为

5489.38

亿美元。

2010

年我国外债偿债率为

1.63%

， 债务率为

29.25%

； 负债率

为

9.34%

； 短期外债与外汇储备的

比例为

13.19%

， 均在国际标准安

全线之内。 （贾壮）

证监会将加大主动新闻发布力度

证券时报记者 郑晓波

中国证监会日前发布的

2010

年监管信息公开年度报告称，

2010

年， 证监会已就扩大信息公开范围

做了一些探索和尝试， 公开了部分

行政许可项目办理过程信息， 提高

了行政审批的透明度， 公开接受社

会监督， 取得了很好的效果， 今后

将进一步研究完善信息公开的方式。

据悉， 证监会主动公开的监管

信息范围包括中国证监会及其派出

机构的机构设置和工作职责、 证券

期货规章和规范性文件、 证券期货

市场发展规划和发展报告、 纳入国家

统计指标体系的证券期货市场统计信

息、 行政许可事项核准结果、 交易所

上市品种的批准结果、 监管对象名

录、 市场禁入和行政处罚决定及其他

监管信息等种类。

此外， 证监会还将加大主动新闻

发布力度。 当前， 证监会在新闻宣传

方面已经初步建立了一套机制。 下一

步， 证监会将修订 《中国证监会新闻

发布暂行办法》， 进一步提高新闻开

放度和透明度。 继续巩固新闻通气会

的做法， 逐步实现新闻通气会向新闻

发布会的转变。

(

上接

A1

版

)

二是通过经济手段强化持续督

导。 根据监管部门规定， 首次公开发

行股票的， 券商持续督导期为证券上

市当年剩余时间及其后两个完整会计

年度。 但是保荐机构与上市企业的承

销契约， 以及保荐机构对于保荐人的

经济考核， 在新股发行上市之后就基

本完结。 这在客观上也造成一些保荐

人在年终 “清账” 之后， 无所顾忌地

选择跳槽， 而把持续督导的 “售后服

务” 留给他人。 为此， 有关专家建

议， 保荐机构对于保荐人的项目考

核， 可考虑与督导期挂钩， 实行逐年

分期兑现， 这样既可以稳定保荐队

伍， 也能起到一定的经济约束作用，

督促保荐人勤勉尽职。

三是加大对保荐人的绩效考核，

实现差别化管理。 截至目前， 我国已有

1600

余名保荐代表人， 考虑到近两年

来发行节奏的加快， 今年还有可能增加

一两百人。 基于此， 有分析人士指出，

监管部门对保荐人实施差别化管理的条

件已经具备。 目前， 证券业协会负责保

荐人的注册、 管理工作， 可考虑根据保

荐企业的存续情况、 募资使用、 规范运

作等指标进行综合打分， 根据得分情

况， 对保荐人实行差异化管理， 奖优罚

劣， 从而在保荐队伍中树立品牌意识。

如此， 也能从机制上杜绝保荐人 “被签

字” 情况的发生， 引导其诚信保荐。

四是尽快试行新股配售权制度。 目

前新股发行采用询价制度， 是国际上累

计询价制度在中国的具体运用， 但境外

市场中主承销商拥有自主配售权是累计

投标制度成功的重要因素。 不可否认，

目前资本市场约束机制并不健全， 推行

配售权制度， 容易诱发一些例如权力寻

租之类的问题。 但是考虑到我国新股发

行正逐步向买方市场偏移的客观事实，

在制度上做出合理安排， 可以避免其中

蕴含的道德风险。 在试点初期， 配售比

例可控制在

10%～20%

； 为避免持股短

期化， 持股锁定期可设定为

2～3

年，

这在一定程度上倒逼保荐机构理性定

价， 提高

IPO

定价效率。 同时， 也为未

来可能出现的新股发行失败提前做好制

度安排。

新股发行改革是个需要不断探索的

话题， 任何新制度的实施， 都需要在规

则与道德之间寻找契合点、 平衡点。 有

理由相信， 有了前期改革积累的成功经

验， 新股发行市场化之路将越走越宽，

诚信保荐也将成为投行主流！


