
(

数据由海通证券基金研究中心提供

)

精熙

１

期

３３．３０ １５８．８９ ★★★★★ ２００９０２２３

夏宁 精熙投资

新价值

２

期

１８．６９ １３５．０５ ★★★★★ ２００８０２１９

罗伟广 新价值

中融乐晟

１４．４１ １２８．１３ ★★★★★ ２００８０７０８

曾晓洁 源乐晟

云程泰

３０．０８ １２７．３４ ★★★★★ ２００７０８０１

魏上云 云程泰

新价值

１

期

３．８５ １２１．３７ ★★★★★ ２００７１１１５

陈延泰 新价值

鑫兰瑞

1

期

２１．０４ ８２．１３ ★★★★★ ２００８０８２６

刘睿 中睿合银

淡水泉成长

1

期

２２．３９ ８９．９４ ★★★★★ ２００７０９０６

赵军 淡水泉

理成风景

１

号

２７．２８ ７５．３３ ★★★★★ ２００８０９１０

程义全 理成资产

林园

３

期

２５．０５ ７４．８３ ★★★★★ ２００７０９２０

林园 林园投资

林园

１３．８５ ８１．７０ ★★★★★ ２００７０２２８

林园 林园投资

淡水泉

２００８ ２１．０６ ８８．５４ ★★★★★ ２００８０２０５

赵军 淡水泉

六禾光辉岁月

１

期

１０．３０ ９３．１８ ★★★★ ２００９０２０６

夏晓辉 六禾投资

向日葵

１

号

１０．７７ １０６．６２ ★★★★ ２００８０４２２

陈靖吾 向日葵

林园

２

期

１８．４８ ７２．９１ ★★★★ ２００７０９１７

林园 林园投资

景林丰收

１５．２４ ６２．３３ ★★★★ ２００７０３３０

蒋锦志 景林资产

铭远巴克莱

３４．５２ ６７．９７ ★★★★ ２００８０８２１

韩跃峰

、

王志

忠

、

陆炜

铭远投资

博颐精选

１４．７１ ６２．９２ ★★★★ ２００８０２０５

徐大成 博颐资产

中国机会

3

期

２３．２２ ７６．００ ★★★★ ２００８０１１６

赵军 淡水泉

中国机会

2

期

２２．７２ ７４．０２ ★★★★ ２００７０２２８

赵军 淡水泉

中国机会

1

期

２０．４５ ７０．６５ ★★★★ ２００６１０１７

赵军 淡水泉

景泰复利回报

１６．４３ ７２．２２ ★★★ ２００７０９０７

张英飚 景泰利丰

励石

1

号

１８．８６ ５７．３７ ★★★ ２００７１２２８

肖世明 励石投资

万利富达

３．９４ ６７．８１ ★★★ ２００７０３２０

胡伟涛 万利富达

明达

２

期

１２．７２ ６０．９４ ★★★ ２００６１０２４

刘明达 明达资产

明达

９．８４ ６５．６５ ★★★ ２００５１１２８

刘明达 明达资产

高特佳添富

３．４４ ５０．７５ ★★★ ２００８０４０９

陈耀华 高特佳

宏石

１

号

１８．９２ ５０．５２ ★★★ ２００９０２２６

李宏斌 宏石资产

京福

１

号

１８．１７ ５１．４８ ★★★ ２００８０９２６

陈山 京福资产

证大价值

１３．４１ ５１．５７ ★★★ ２００７１０２９

吴元青 证大投资

金牛

1

期

１３．１８ ５６．２１ ★★★ ２００７０１１６

安妮 银信宝

海昊

１

号

２．７５ ６２．００ ★★★ ２００８０６１７

曾文海 海昊投资

赑元成长

１

期

９．３４ ３４．５９ ★★★ ２００８１２１０

宣震 赑元资产

汇利

１

期

１２．２８ ５６．２７ ★★★ ２００８０７１８

何震 汇利资产

证大稳健增长

１８．３６ ４８．３７ ★★★ ２００８０６０６

孙龙 证大投资

华夏

３

号

１６．３３ ２５．８４ ★★★ ２００８０１２１

富舟投资

华夏

４

号

１５．７１ ２５．２４ ★★★ ２００８０１２３

富舟投资

联合

１

号

１９．８４ ４４．７０ ★★★ ２００８０１０３

裴晓岩 众禄投顾

汉华

８．８０ ３７．３２ ★★★ ２００７０９０７

吕宏亮 汉华资产

华夏

２

号

１８．２４ ２５．００ ★★★ ２００７１２２７

富舟投资

金域蓝湾

１

期

７．８５ ３４．８３ ★★★ ２００７１２０３

欧阳先铭 金域蓝湾

景良能量

１

期

－９．４０ ４２．４３ ★★ ２００８０３０４

廖黎辉 景良投资

龙票

１

期

０．６０ ３４．３３ ★★ ２００８０１２９

曾祥文 龙票资产

天马证券

３．７４ ３４．８４ ★★ ２００６０９０９

康晓阳 天马资产

ＬＩＧＨＴ ＨＯＲＳＥ

稳健增长

－０．８７ ３０．０３ ★★ ２００６１００９

康晓阳 天马资产

灵活配置

1

号

１６．８０ １９．４０ ★★ ２００８１２０２

诺亚远征

长润

1

期

５．３３ ２３．１７ ★★ ２００９０２１６

王巍 长润资产

龙鼎

１

号

－１２．８０ ５２．１９ ★★ ２００８０７１８

冯为民 龙鼎投资

杰凯

1

期

８．９３ ２５．５０ ★★ ２００８０４２９

梁钢 杰凯资产

汇阳汇峰

１１．１６ ２５．８０ ★★ ２００８０３２６

汇阳投资

盈捷九头鸟

２

期

－０．８１ ２９．２０ ★★ ２００９０３１８

李少伟 盈捷投资

从容优势

1

期

－２．３４ ３１．１０ ★★ ２００８０４０８

吕俊 从容投资

从容优势

2

期

１．１３ ２９．７４ ★★ ２００８０４１８

吕俊 从容投资

从容优势

3

期

－２．５０ ２３．６５ ★★ ２００８０７１８

吕俊 从容投资

盈捷九头鸟

１

期

－３．３９ １７．８８ ★ ２００９０３１８

李少伟 盈捷投资

金中和西鼎

９．１０ ２７．４９ ★ ２００７０７２７

曾军 金中和投资

证大价值

3

期

－４．０１ １５．５１ ★ ２００７０８３０

朱南松 证大投资

瑞琴

１

号

－１．７６ １１．５８ ★ ２００８０８１５

廖晓媛 瑞琴投资

证大增长

2

期

－８．３５ １３．４７ ★ ２００７０６１５

朱南松 证大投资

证大

1

期

－８．９０ １１．０７ ★ ２００７０２０５

朱南松 证大投资

小海豚

－７．０８ ３．１０ ★ ２００８０９０８

徐栋 小海豚投资

国投晓牛新动力

－６．９８ －３．２４ ★ ２００８０９２５

杜金燕 晓牛资产

优质

１

号

－７．５０ －７．２１ ★ ２００８０１０８

鹏远咨询

稳健型基金

名称

近一年净值

增长率

（

％

）

近

２

年净值

增长率

（

％

）

评价星级 成立日期 投资经理 管理公司

智博方略

－１２．３２ －１０．８１ ★ ２００８０３２１

白洁 智博方略

龙马

１

期

－１２．４６ －１６．８６ ★ ２００７１１１６

龙小波 柏恩投资

未尔弗

1

期

－２０．９６ －２１．３６ ★ ２００８０４１６

殷昌平 未尔弗

投资经理

近

１

年净

值增长率

（

％

）

近

２

年净

值增长率

（

％

）

运作满

１

年产

品数

投资经理

星级

所属私募

公司

江晖

４．９３ １９．９４ ２０ ★★★★★

星石投资

常士杉

１４８．２４ １９６．２１ １ ★★★★★

世通资产

夏宁

３３．３０ １５８．８９ １ ★★★★★

精熙投资

李鹏

３７．０４ １１０．９７ １ ★★★★★

瑞天投资

余定恒

２３．４３ １３７．００ １ ★★★★★

翼虎投资

黄云轩

２１．３７ １１１．６５ １ ★★★★★

新价值

马宏

５．７２ ４１．５８ ９ ★★★★★

云国投

曾晓洁

１５．９５ １２８．１３ ２ ★★★★★

源乐晟

梁文涛

１２．９２ ８８．９５ ２ ★★★★★

泓湖投资

罗伟广

１０．７９ １３５．０５ ５ ★★★★★

新价值

王庆华

２２．２９ ３９．０６ ６ ★★★★★

云国投

裘国根

１５．６９ ８５．０２ ５ ★★★★★

重阳投资

陶涛

５．３０ ３７．２２ １ ★★★★★

鑫巢资本

刘红海

３．４４ ３１．０８ ２ ★★★★★

涌金投资

张高

１６．３３ ７７．７３ １ ★★★★★

鼎锋资产

刘睿

１７．７１ ８２．１３ ５ ★★★★★

中睿合银

陈延泰

３．８５ １２１．３７ １ ★★★★★

新价值

魏上云

２８．３４ １２１．９５ ２ ★★★★★

云程泰

蒋锦志

１７．３３ ６２．３５ ２ ★★★★★

景林资产

伍军

１１．３７ ５０．２３ ３ ★★★★★

智德投资

李华轮

６．４８ ６７．３２ １１ ★★★★★

朱雀投资

林园

１９．１３ ７６．４８ ３ ★★★★★

林园投资

张延鹏

１３．００ ６５．８７ ２ ★★★★

朱雀投资

吴险锋

１３．７３ １１２．１７ １ ★★★★

龙腾资产

程义全

２６．１２ ８１．８２ ３ ★★★★

理成资产

钱晓宇

１７．１８ ９４．９４ １ ★★★★

合赢投资

黄伟声

３．３６ ４６．３０ ３ ★★★★

麦尔斯通

陈靖吾

１０．７７ １０６．６２ １ ★★★★

向日葵

王志忠

３３．５３ ６７．９７ ２ ★★★★

铭远投资

韩跃峰

３３．５３ ６７．９７ ２ ★★★★

铭远投资

陆炜

３３．５３ ６７．９７ ２ ★★★★

铭远投资

陈祎军

１．５９ １４．９３ １ ★★★★

汉华资产

赵军

２０．３１ ７９．８３ １３ ★★★★

淡水泉

曾昭雄

１１．７１ ９４．９４ ２ ★★★★

合赢投资

徐大成

１２．９０ ５９．７０ ４ ★★★★

博颐资产

田荣华

８．８１ ４１．６５ １６ ★★★★

武当资产

肖华

１０．５９ ７８．０９ １ ★★★★

尚诚资产

赵凯

－２．６５ １５．２６ ６ ★★★★

云国投

夏晓辉

６．５７ ７８．５５ ２ ★★★★

六禾投资

陈耀华

３．９９ ５０．７５ ２ ★★★★

高特佳

裴晓岩

２９．８４ ５８．１４ ３ ★★★★

众禄投顾

吴伟志

１．５０ １７．８９ ２ ★★★★

中欧瑞博

肖世明

１８．８６ ５７．３７ １ ★★★★

励石投资

段焰伟

４７．０５ ７１．５４ １ ★★★★

鼎陶朱辉

刘迅

－８．７９ －２．２３ ３ ★★★★

新同方

但斌

１５．４８ ６４．３４ １ ★★★

东方港湾

张英飚

１５．００ ７４．７２ ３ ★★★

景泰利丰

胡伟涛

３．９４ ６７．８１ １ ★★★

万利富达

李宏斌

１８．９２ ５０．５２ １ ★★★

宏石资产

吴元青

１３．４１ ５１．５７ １ ★★★

证大投资

刘庆忠

２．２８ ４１．１１ １ ★★★

盛海投资

刘明达

１１．８７ ５９．６６ ３ ★★★

明达资产

谢清海

２２．７７ ８１．３３ １ ★★★

惠理基金

宣震

９．３４ ３４．５９ １ ★★★

赑元资产

孙龙

１８．３６ ４８．３７ １ ★★★

证大投资

陈山

１５．９３ ５１．４８ ２ ★★★

京福资产

曾文海

２．７５ ６２．００ １ ★★★

海昊投资

石波

１４．２８ ７９．１６ ８ ★★★

尚雅投资

常昊

１４．２８ ７９．１６ ８ ★★★

尚雅投资

吕宏亮

８．８０ ３７．３２ １ ★★★

汉华资产

陶然峰

－２．４１ ３４．６６ ２ ★★★

柘弓投资

廖黎辉

－９．０９ ４２．４３ ２ ★★★

景良投资

何震

９．２８ ５６．２７ ４ ★★★

汇利资产

汪立家

３．０３ ６９．７８ １ ★★★

美联融通

童第轶

１．５２ ６２．７４ １ ★★★

龙赢富泽

罗文军

２６．２６ ４９．９８ １ ★★★

鑫增长

许勇

０．０３ ２５．７４ ２ ★★★

东方远见

欧阳先铭

７．８５ ３４．８３ １ ★★

金域蓝湾

康晓阳

１．４４ ３２．４４ ２ ★★

天马资产

安妮

５．８１ ６４．３７ ２ ★★

银信宝

曾祥文

０．６０ ３４．３３ １ ★★

龙票资产

冯为民

－８．１４ ５２．１９ ２ ★★

龙鼎投资

陈军

０．８３ ６５．２３ ２ ★★

瑞象投资

王巍

２．６８ ２３．１７ ２ ★★

长润资产

郑晓军

１９．６６ ５１．８０ ２ ★★

长金投资

梁钢

８．９３ ２５．５０ １ ★★

杰凯资产

王贵文

１４．９３ ４０．３４ ４ ★★

隆圣投资

陈家琳

０．３４ ５４．２８ １ ★★

世诚投资

吕俊

－２．３９ ２８．１６ １１ ★★

从容投资

刘国平

０．７４ ３０．９６ ４ ★★

金中和投资

王华

－０．０２ ３５．９４ １ ★★

久铭投资

陈湘义

－７．３１ ２２．６８ １ ★★

钧锋投资

徐林书

－６．９５ １３．８９ １ ★★

宁博资产

王进

－３．２４ ３４．７２ １ ★★

君富投资

曾军

１．１４ ２７．４９ ５ ★★

金中和投资

李少伟

－１１．９７ ２３．５４ ４ ★★

盈捷投资

陈敏

７．８２ ３０．０２ １ ★★

坤阳资产

冷再清

３７．７０ ２１．３１ ３ ★★

塔晶投资

廖晓媛

－１．７６ １１．５８ １ ★★

瑞琴投资

王宇

－９．２１ －４．７１ １ ★★

合德丰泰

机构

Institution

A6

2011

年

4

月

1

日 星期五

主编

:

秦利 编辑

:

林荣宗 电话

:0755-83517782

海时通中国私募

中国私募基金产品评级

中国私募基金投资经理评级

世通

１

期

１４８．２４ １９６．２１ ★★★★★ ２００８０２１８

常士杉 世通资产

翼虎成长

1

期

２３．４３ １３７．００ ★★★★★ ２００８０３１２

余定恒 翼虎投资

云程泰

2

期

２６．６０ １１６．５６ ★★★★★ ２００８０４０９

魏上云 云程泰

龙腾证券

１３．７３ １１２．１７ ★★★★★ ２００８０１２３

吴险锋 龙腾资产

合赢

１７．１８ ９４．９４ ★★★★ ２００７１００９

曾昭雄

、

钱晓宇

合赢投资

理成转子

１

号

２４．３４ ８８．３２ ★★★★ ２００７１１２１

程义全 理成资产

鼎辉

１

号

４７．０５ ７１．５４ ★★★★ ２００８１１２８

段焰伟 鼎陶朱辉

尚诚

１０．５９ ７８．０９ ★★★★ ２００７０３２８

肖华 尚诚资产

尚雅

４

期

７．８８ ８２．８９ ★★★★ ２００８０２１８

石波

、

常昊 尚雅投资

联合

２

号

２８．２２ ７１．５９ ★★★★ ２００８０２１３

裴晓岩 众禄投顾

景泰复利回报

（

二期

）

１５．４３ ７７．２１ ★★★★ ２００８０１０８

张英飚 景泰利丰

东方港湾马拉松

１５．４８ ６４．３４ ★★★ ２００７０２２８

但斌 东方港湾

平安价值

投资

1

期

２２．７７ ８１．３３ ★★★ ２００６０６１２

谢清海 惠理基金

尚雅

１

期

１７．６４ ８１．５５ ★★★ ２００７１１２０

石波

、

常昊 尚雅投资

尚雅

３

期

９．９２ ８２．２６ ★★★ ２００７１２０３

石波

、

常昊 尚雅投资

美联融通

１

期

３．０３ ６９．７８ ★★★ ２００７１０３０

汪立家 美联融通

宏利

２

期

－

龙赢

１．５２ ６２．７４ ★★★ ２００８０６０２

童第轶 龙赢富泽

明达

３

期

１３．０４ ５２．３８ ★★★ ２００７０４０２

刘明达 明达资产

六禾财富

银盏

1

期

２．８５ ６３．９２ ★★★ ２００８０３２６

夏晓辉 六禾投资

国信证券

１

期

３．３８ ５７．６４ ★★★ ２００８０２０５

王磊

、

李晓峰

鑫增长

１

号

２６．２６ ４９．９８ ★★★ ２００８０１１０

罗文军 鑫增长

尚雅

２

期

１０．１５ ６９．９１ ★★★ ２００７１２２９

石波

、

常昊 尚雅投资

瑞象丰年

３．０１ ６５．２３ ★★★ ２００７１２２７

陈军 瑞象投资

隆圣

1

号

１６．５１ ４２．００ ★★ ２００７１１０７

王贵文 隆圣投资

银信宝

－１．５７ ７２．５３ ★★ ２００８０１０４

安妮 银信宝

长金

２

号

１５．０８ ５１．８０ ★★ ２００８１２２６

郑晓军 长金投资

隆圣

2

号

１５．２７ ４１．９８ ★★ ２００７１１０７

王贵文 隆圣投资

隆圣

4

号

１５．２５ ３９．３７ ★★ ２００７１１２０

王贵文 隆圣投资

金中和

１

期

５．２７ ３２．９３ ★★ ２００８１１０３

刘国平 金中和投资

世诚扬子

２

号世博主题

０．３４ ５４．２８ ★★ ２００８０４１８

陈家琳 世诚投资

隆圣

3

号

１２．７１ ３７．９９ ★★ ２００７１１２０

王贵文 隆圣投资

塔晶老虎

１

期

４０．４１ ２１．１６ ★★ ２００７１２１１

冷再清 塔晶投资

嘉贝利

1

期

－１．０１ ６２．１９ ★★ ２００８０２１８

嘉贝利

金中和

２

期

５．２８ ２８．９８ ★★ ２００９０３１８

刘国平 金中和投资

久铭

1

期

－０．０２ ３５．９４ ★★ ２００９０２２４

王华 久铭投资

君富

持续增长

1

期

－３．２４ ３４．７２ ★★ ２００８０７０３

王进 君富投资

塔晶狮王

３６．７０ ２２．２２ ★★ ２００７０９０３

冷再清 塔晶投资

塔晶狮王

1

号

３５．９９ ２０．５４ ★★ ２００７１００８

冷再清 塔晶投资

先锋

１

号

－７．３１ ２２．６８ ★★ ２００７１２１７

陈湘义 钧锋投资

乾坤

１

号

７．８２ ３０．０２ ★★ ２００７０８２３

陈敏 坤阳资产

民森

Ａ

号

－０．２１ ２５．５４ ★ ２００７０６２５

蔡明 民森投资

泰石

１

期

１１．９８ ３３．８７ ★ ２００８０５２３

车克 泰石投资

君丰

１

期

－０．５７ ４２．４５ ★ ２００７１２２０

谢爱龙 君丰投资

混沌

１

号

３．２４ ４１．６９ ★ ２００８１０２１

葛卫东 混沌道然

广金成长

－６．９７ ４７．８５ ★ ２００７１２２５

刘壮华 广金投资

开宝

１

期

－１７．０５ ４０．６８ ★ ２００７１１１９

叶猷建 开宝资产

民森

Ｂ

号

－１．０２ ２２．４７ ★ ２００７０６２５

蔡明 民森投资

红山

１

期

０．１７ １９．４０ ★ ２００７０９０６

李雅非 红山投资

道合

４．２９ ２１．６０ ★ ２００７０９１３

裴继伟 道合投资

睿信

２

期

－１４．５８ ３０．４２ ★ ２００７０６１５

李振宁 睿信投资

睿信

－８．２０ ３８．３３ ★ ２００７０２０８

李振宁 睿信投资

道合

２

期

４．３８ １９．２３ ★ ２００７１１２０

裴继伟 道合投资

睿信

４

期

－１４．３０ ２９．６６ ★ ２００７０７０３

李振宁 睿信投资

红山

２

期

－２．８７ １４．２２ ★ ２００７０９０７

李雅非 红山投资

睿信

３

期

－１５．２３ ２８．６１ ★ ２００７０６１５

李振宁 睿信投资

稳健增长

１．５８ １２．５９ ★ ２００７１２２６

尊嘉投资

华银

－５．９１ ９．５４ ★ ２００８０３２０

张广欣 华银精治

鑫鹏

１

期

４．４１ ０．７０ ★ ２００７１２２０

阮杰 鑫鹏投资

同威

１

号

－９．７１ ２９．０２ ★ ２００８０３２６

李驰 同威资产

国轩

－４．９７ １．８４ ★ ２００８０４２８

徐伟 南方汇金投资

鹏远核心

1

期

－１．６７ ３．７５ ★ ２００８０２２１

鹏远咨询

同威

１

期

－１１．８７ ２３．０６ ★ ２００８０８０８

李驰 同威资产

名称

近一年净值

增长率

（

％

）

近

２

年净值

增长率

（

％

）

评价星级 成立日期 投资经理 管理公司

积极型基金

同威

２

期

－８．１０ ３．００ ★ ２００９０３０２

李驰 同威资产

时策

１

期

－１７．５０ －１．３０ ★ ２００８０１１７

时策投资

创赢

１

号

－１２．４３ －６．７５ ★ ２００８１２１８

崔军 陕西创赢

国淼

1

期

－２．３５ １０．０６ ★ ２００９０１２３

马泽 国淼投资

星石

４

期

５．２２ ２０．３８ ★★★★★ ２００８０２０２

江晖 星石投资

星石

８

期

４．９２ １９．６４ ★★★★★ ２００９０１２１

江晖 星石投资

星石

３

期

５．２５ ２０．２６ ★★★★★ ２００７０８２７

江晖 星石投资

星石

１

期

４．８９ １９．６１ ★★★★★ ２００７０７３０

江晖 星石投资

星石

２

期

４．８１ １９．６１ ★★★★★ ２００７０７３０

江晖 星石投资

星石

７

期

４．９１ １９．３８ ★★★★★ ２００８０８１８

江晖 星石投资

星石

５

期

４．９１ １９．３２ ★★★★★ ２００８０４２８

江晖 星石投资

星石

６

期

４．９９ １９．６０ ★★★★★ ２００８０６３０

江晖 星石投资

瑞天价值成长

３７．０４ １１０．９７ ★★★★★ ２００８０７０７

李鹏 瑞天投资

星石

９

期

４．５５ ２１．６８ ★★★★★ ２００９０３０４

江晖 星石投资

新价值

３

期

２１．３７ １１１．６５ ★★★★★ ２００８０２１５

黄云轩 新价值

重阳

１

期

１６．４２ ８６．１２ ★★★★★ ２００８０９０５

裘国根 重阳投资

泓湖

１

期

１２．８２ ８８．９５ ★★★★★ ２００７０２１６

梁文涛 泓湖投资

重阳

２

期

１５．７８ ８３．９２ ★★★★★ ２００８１２１２

裘国根 重阳投资

中国龙价值

（

四

）

７．７１ ４６．２１ ★★★★★ ２００７０９２９

马宏 云国投

中国龙价值

（

六

）

６．６４ ４２．６１ ★★★★★ ２００７１２０４

马宏 云国投

景林稳健

１９．４３ ６２．３７ ★★★★★ ２００６１０３１

蒋锦志 景林资产

鼎锋成长

1

期

１６．３３ ７７．７３ ★★★★★ ２００８１１０４

张高 鼎锋资产

中国龙增长

２２．５３ ４１．２５ ★★★★★ ２００７０４３０

王庆华 云国投

中国龙价值

（

三

）

６．４１ ４４．４８ ★★★★★ ２００７０９２４

马宏 云国投

中国龙精选

２２．６２ ３９．７６ ★★★★★ ２００７０６１５

王庆华 云国投

中国龙价值

（

五

）

５．６９ ３７．３４ ★★★★★ ２００７１１２２

马宏 云国投

中国龙精选

（

二

）

２１．９１ ３７．９９ ★★★★★ ２００８０８０８

王庆华 云国投

中国龙增长

（

五

）

２２．０４ ３８．７７ ★★★★ ２００７１１２０

王庆华 云国投

中国龙增长

（

六

）

２２．３２ ３９．１６ ★★★★ ２００７１１０８

王庆华 云国投

中国龙增长

（

二

）

２２．３４ ３７．４２ ★★★★ ２００７１０１９

王庆华 云国投

朱雀

１

期

９．１７ ７０．５２ ★★★★ ２００７０９１７

李华轮 朱雀投资

中国龙进取

７．０２ ３９．１８ ★★★★ ２００４０６１５

马宏 云国投

中国龙价值

４．９５ ４２．９２ ★★★★ ２００７０５３１

马宏 云国投

中国龙价值

（

二

）

６．３９ ４４．６８ ★★★★ ２００７０７１７

马宏 云国投

中国龙价值

（

七

）

１．８２ ３６．４３ ★★★★ ２００８０３２５

马宏 云国投

朱雀

（

1

期

）

１２．６２ ６５．８７ ★★★★ ２００８１２１７

张延鹏 朱雀投资

朱雀

２

期

７．００ ６４．１１ ★★★★ ２００７０９１７

李华轮 朱雀投资

智德持续增长二

１２．４６ ５１．３８ ★★★★ ２００９０１２２

伍军 智德投资

中国龙价值

（

八

）

４．８５ ４０．３３ ★★★★ ２００８０３２５

马宏 云国投

智德持续增长

８．４１ ４９．０９ ★★★★ ２００８０６２０

伍军 智德投资

鑫巢盛利

５．３０ ３７．２２ ★★★★ ２００８０５２２

陶涛 鑫巢资本

亿龙长江

２．９９ ３１．０８ ★★★★ ２００６０４１８

刘红海 涌金投资

金瀛

１

号

２１．５１ ４１．４３ ★★★★ ２００９０１２１

金瀛投资

博颐精选

２

期

１２．０６ ５６．４８ ★★★★ ２００８１０２１

徐大成 博颐资产

浦江之星

８

号

2

期

８．７７ ４４．９８ ★★★★ ２００９０２１６

德汇投资

麦尔斯通

１

期

５．３９ ４６．３０ ★★★★ ２００８０７１７

黄伟声 麦尔斯通

武当

４

期

１０．６１ ３９．０９ ★★★★ ２００８０８１１

田荣华 武当资产

武当

３

期

１０．４９ ３９．６８ ★★★★ ２００８０６０６

田荣华 武当资产

武当

２

期

１３．０３ ４５．９７ ★★★ ２００７１２１９

田荣华 武当资产

武当

５

期

８．２３ ４３．５８ ★★★ ２００９０３１０

田荣华 武当资产

武当

１

期

８．９５ ３９．９２ ★★★ ２００７１１１２

田荣华 武当资产

汉华

１

期

１．５９ １４．９３ ★★★ ２００８０８２８

陈祎军 汉华资产

中国龙稳健

（

三

）

－２．９９ １５．０７ ★★★ ２００８０２０５

赵凯 云国投

中欧瑞博

成长策略

1

期

１．８０ １９．５３ ★★★ ２００８０１２５

吴伟志 中欧瑞博

平安德丰

２．２８ ４１．１１ ★★★ ２００７０２０８

刘庆忠 盛海投资

中国龙稳健

（

二

）

－１．９３ １６．６３ ★★★ ２００８０１２９

赵凯 云国投

中欧瑞博

１

期

１．１９ １６．２４ ★★★ ２００８１２０１

吴伟志 中欧瑞博

合志同方

1

号

－６．５５ －１．１６ ★★ ２００８０１２９

刘迅 新同方

启明星

－２．６６ ３４．６６ ★★ ２００７０６１５

陶然峰 柘弓投资

中国龙稳健

－２．８１ １４．４７ ★★ ２００６１２２６

赵凯 云国投

万丰友方

稳健成长

２

期

－４．２２ ８．３０ ★★ ２００９０１１６

万丰友方

中国龙

（

二

）

－２．２６ １３．３１ ★★ ２００８０５１４

赵凯 云国投

中国龙

－２．２８ １６．８３ ★★ ２００３０８０１

赵凯 云国投

新同方

－９．１１ －０．４７ ★★ ２００７０７１２

刘迅 新同方

东方远见

1

期

－３．８１ ２５．７４ ★★ ２００８０１２９

许勇 东方远见

新同方

２

期

－１０．７１ －５．０８ ★★ ２００８０３２８

刘迅 新同方

宁博

１

期

－６．９５ １３．８９ ★ ２００８０９１２

徐林书 宁博资产

合德丰泰

－９．２１ －４．７１ ★ ２００８０３１５

王宇 合德丰泰

中融以太

－１０．７１ ３．６４ ★ ２００７０７２０

丁伟 以太投资

博鸿智富

１

号

－１７．１８ ０．４３ ★ ２００８０９１０

姚卫东 博鸿投资

保守型基金

名称

近一年净值

增长率

（

％

）

近

２

年净值

增长率

（

％

）

评价星级 成立日期 投资经理 管理公司

海时通中国私募基金评级方法说明

海通证券与证券时报共同推出的

“海时通中国私募基金评级”， 旨在通过

星级评定的形式， 对私募基金投资经理

及其团队的主动投资管理能力做出较为

客观的衡量

,

为投资者提供决策参考。

1

、 海时通中国私募评级方法

海时通私募基金产品评级指标分为

四大类：

HPFYR

指标、 下方风险、 最

大回撤和夏普比率。 参与评级的私募基

金需要有

24

个月以上的历史业绩。

◆HPFYR

指标

由于私募基金净值公布时间不统

一， 导致各基金的收益率计算期限并不

一致， 为了使各基金业绩更具可比性，

我们使用

HPFYR

指标来衡量基金业绩。

该指标通过参考相应时间段的公募

基金作为私募投资业绩的参照系。 其依

据在于： 一是考虑到公募基金样本数量

较多， 作为一个整体的投资能力在中短

期内是保持稳定的； 二是公募基金每日

披露净值， 拥有任意时间段的业绩数据。

HPFYR

指标

=

该私募基金业绩在

同期公募偏股型开放式主动型基金业绩

中的标准分

◆

夏普

衡量私募基金

/

私募基金组合单位

总风险的超额收益率

其中， 为基金

p

在

T

评级期

间的平均收益率； 为无风险收益；

为基金的标准差， 衡量基金

p

在

T

评级期间净值波动的总风险。

为了避免出现负值的情况， 在夏普

的计算中， 当最低净值增长率大于等于

同期无风险收益的时候， 夏普采用原有

算法不变 （减去同期无风险收益）， 当

最低净值增长率小于无风险收益的时

候， 夏普减项改为减去最低净值增长

率， 而不是无风险收益。 即：

◆

下方风险

衡量私募基金出现亏损的风险

其中，

A

i

为过去第

i

月的月度净值

增长率； 下标

i

从

1

到

24

（

2

年）；

下标

i

从

1

到

12

（

1

年）

◆

最大回撤

衡量私募基金净值下跌的幅度

Max ( D

i

)

其中，

D

i

为过去

1

年或

2

年中净值

在每次创新高之前的最大调整幅度。

◆

各种指标的融合

对于四个指标的融合， 我们采取了

标准分加权相加的方法， 主要是解决不

同量纲无法相加的问题， 计算方法如下：

其中 为

p

基金

j

指标的标准

分； 为

p

基金

j

指标的实际值；

为基金

j

指标的均值； 为基金

j

指标的标准差

首先， 将

2

年期

HPFYR

指标、 最

大回撤、 下方风险和夏普比率的标准分

按照

0.5

、

0.1

、

0.1

和

0.3

的权重加权，

并标准化得到

2

年期标准分。 再将

1

年

期

4

个指标按同样权重加权得到

1

年期

标准分。

然后， 将

2

年期标准分和

1

年期标

准分按

0.7

和

0.3

权重加权， 并标准化

得到最终得分。

最后， 所有同类私募按照最终得分

划分五类， 每类数目占

1/5

， 然后从高到

低分为

5

、

4

、

3

、

2

、

1

星级私募基金。

2

、 私募基金投资经理评级方法

参评的每个私募投资经理要求至少

管理

1

只成立

24

个月以上的私募产品才

能参与评级， 对于结构化投资经理和券

商投资经理样本较少， 暂时不予评级。

评级指标分为四大类：

HPFYR

指

标、 夏普和下方风险、 最大回撤。 各类

指标间的融合， 同样采用标准分加权相

加的方法。

3

、 风格特征划分

为了更好的与投资者的风险偏好

相匹配， 在私募基金产品评级时， 采

用了基金超额收益和风险调整收益相

结合的办法， 并给出了每个基金的投

资风格特征， 分为

3

档， 分别是积极、

稳健和保守。

（海通证券基金研究中心）

券商投行业务比拼客户二次开发

证券时报记者 吴清桦

去年，

349

家企业成功进行首

次公开发行

A

股 （

IPO

）， 为券商

投行业务带来了一场资本盛宴。

但是盛宴背后却隐藏着鲜为人知

的无奈 。 高额的成本让专注于

IPO

的部分大型投行表面风光， 背

后却在叹息； 部分中小投行则凭

借地域优势及存量客户开发， 表

现更为抢眼。

业界认为， 券商如果仅专注

于

IPO

项目， 而不注重增发、 并

购、 配股等项目的二次开发， 其

利润率很难上去。

大投行

IPO

利润率偏低

据一家中型券商投行负责人介

绍 ， 该公司有十多名保荐代表

人———这在行业内算中等规模 ，

但维持其基本运营一年至少需要

4000

万元

~5000

万元费用。 若将

运营成本平摊到保荐代表人身上，

每位保荐代表人要占用成本

400

多万元。 这也是目前行业内的平均

水平。

按照上述每位保荐人

400

万元

的成本粗略计算利润回报率， 承销

收入排前

30

名的券商利润率平均

值约

187%

。 但值得注意的是， 有

的大型券商保荐代表人数量超过

50

人， 承销

IPO

家数较多， 承销

净收入也处于上等水平， 但是其利

润率远远低于平均值， 仅为

70%~

90%

， 甚至不及一些中小券商。 与

之相比， 有些在再融资方面做得有

声有色的小型券商， 利润率则能达

到

280%

。

一位券商投行业务人士表示，

IPO

打品牌容易赚钱难， 虽然其为

券商带来的收入高， 但保荐代表人

的成本也很高。 因此， 券商如果仅

专注于

IPO

项目， 而不注重增发、

并购、 配股等项目的二次开发， 其

利润率很难上去。

加大开发存量客户力度

目前， 多家券商纷纷在思考投

行业务全产业链的问题， 即做全能

投行， 不仅帮助客户实现上市， 也

在客户的关键点上， 如有再融资需

求、 并购需求时， 给企业提供建议，

并帮助寻找并购资产等。

中信证券的投资银行业务产业

链正在形成。 借助其控股子公司深

圳联合创业投资有限公司、 金石投

资有限公司、 中信产业投资基金管

理公司的成立和业务的逐步开展，

中信证券的投行收入将不仅仅是承

销收入， 还会有与投资银行业务相

关的投资收入， 公司的盈利来源届

时将更加多样化。

同时， 注重对存量客户精耕细

作的， 不仅仅是部分大券商， 中小

型券商也已紧追而上。 数据显示，

在去年全年增发家数前十名中， 除

了有海通、 中信、 平安、 安信这样

的大投行， 也包含了民生证券这样

的小投行。

国海证券副总裁燕文波表示，

今年投行的一个重要任务便是稳

定已有客户， 开发再融资项目，

真正发挥投行对企业的战略顾问、

财务顾问作用。 对于国海证券而

言， 之前好几个项目已经进入深

度合作。 其中有一个项目由于经

营问题， 生存难以为继而沦为

ST

股， 公司高管计划卖壳。 但是国

海证券根据其资产状况， 提出先

定向增发， 再并购相关产业的建

议。 在一年的时间内， 该公司完

成了定向增发、 并购资产， 并成

功摘帽。 在企业成长的过程中，

投行也实现了业务增长。

阳光私募首季发行

123

只

联华信托后来居上

证券时报记者 张宁

随着一季度股市向好， 私募发行市场再度

爆发。 证券时报记者粗略统计， 截至

3

月末，

今年以来在国内各大信托公司平台上成立的阳

光私募基金新品已经达到

123

只， 总发行量接

近去年全年发行总量的三分之一。 在信托公司

中， 联华信托后来居上， 其管理的阳光私募产

品已经接近

70

家， 排在国内第七位。

据了解，

1

月份阳光私募基金

68

只的发行

量更是创下历来单月发行量的最高纪录。

2

月

份和

3

月份发行量虽因节日因素有所消减， 但

发行数量也接近去年单月的平均水平 （

30

只）。

值得注意的是， 联华信托成为今年以来仅次

于中信信托、 外贸信托的第三大私募发行平台，

堪称信托发行平台中的最大黑马。 该公司结构

化与非结构化私募基金产品发行共计

18

只。

证券时报记者在查阅联华信托网站时发

现， 联华信托在阳光私募的发行方面虽然起步

较晚， 在

2010

年初时才开始发力， 但势头却

相当迅猛。 目前该信托公司平台上的阳光私募

接近

70

只。 以发行数量计， 可排在国内信托

公司中的第

7

名， 已经超过了国内老牌的私募

基金发行平台———平安信托。

据深圳某私募人士表示， 联华信托最大的

优势是在证券账号的价格上。 他此前在咨询过

各家信托公司时发现， 中融信托、 中信信托等

排名靠前的发行机构的账号保底要价均不低于

200

万元， 而联华信托最低可至

120

万元。

但是经过这段时间的迅猛发展后， 联华

信托的后劲已有所不足。 据联华信托证券部

有关人士表示， 公司管理型产品的账号已经

接近枯竭， 目前将主要开发结构化的阳光私

募产品。

实际上， 从全行业上看， 账号资源也正在

迅速消减。 据上述深圳私募人士表示， 目前业

内普遍认为账号资源最多是中信信托和外贸信

托， 前几年这两家公司都曾动用

400

只

~500

只产品 “打新”， 目前它们平台上的阳光私募

基金仅有一百多只， 这说明其证券账号仍有相

当的存量。 原先的老大华润信托目前新账号已

很有限， 旧产品清盘后证券账号再利用是其应

急的手法之一。 而平安信托已经全面转型， 通

过大量发行信托中的信托产品 （

TOT

） 投向平

台上的老私募， 以绕开账号资源的限制。

小券商投行应术业有专攻

证券时报记者 吴清桦

投行的格局， 从刚开始时中金、

中信占尽风头， 垄断大项目， 到之后

国信、 平安、 广发、 招商 “岭南四杰”

崛起， 二八分化愈演愈烈。 在这过程

中， 投行如何定位自己， 成为很多中

小券商思考的问题。

在采访过程中， 有不少中小券商

对自身定位都很清晰， 即是服务中小

民企， 主攻创业板和中小板。 但是在

实际操作过程中， 能否做出自己的特

色， 仍有待观察。

由于开发新客户非常不易， 有的

投行非常珍惜手上的客户资源， 在自

家一亩三分地上精耕细作。 如果能够

帮助客户找准需求， 为其提供再融资

服务， 不仅让客户满意， 也为自己的

业务提供了新的增长点。 之前记者曾

了解到一家投行， 其客户原本仅为一

家代工企业， 缺少核心竞争力。 当其

客户在某项技术上有突破时， 这家投

行恰到好处地提出再融资建议。 投行

在为客户带来丰厚盈利的同时， 还成

功帮助客户实现业务转型与创新。

国内不少券商具有地域优势， 这

类投行可借助自己的股东背景， 在某

一地域范围内巩固自己的市场， 提升

占有率。 比如， 和当地政府签订战略

合作协议， 帮助当地成熟的企业通过

发债、 上市的途径实现融资需求。

术业有专攻。 中小型投行保荐代

表人数量偏少， 不太可能做 “大而全”

的投行。 有的券商投行会根据自己的

团队专业优势来定位。 如该公司的保

荐代表人在高科技方面更为强项， 那

主攻方向便是高科技型产业。 如果保

荐代表人在材料能源方面更有经验和

资源， 那这一类企业便是主攻方向。

在某类行业中作出口碑和品牌， 无疑

能为投行吸引不少客户。

当然， 有的投行迟迟定位不清晰，

既不肯大刀阔斧地改革机制， 吸引人才；

又不肯高薪聘请人才。 这类投行， 只能

任由市场份额逐渐缩小， 仅有的少量保

荐代表人逐渐流失， 最终失去保荐资格。

浙商期货备战咨询业务 探寻差异化路线

证券时报记者 游石

近日召开的全国期货监管工作

座谈会明确提出 “十二五” 期间要

做优做强期货中介机构， 稳步推进

期货产品和业务创新。 为了解期货

公司如何抓住 “十二五” 期市发展

机遇， 证券时报记者近日专访了浙

商期货总经理胡军。

胡军介绍， 浙商期货今年工作

重点之一是备战咨询业务， 争取尽

早拿到该项业务资格并开展业务。

在此基础上， 公司也为将来可能开

放的资产管理等业务做一些长远考

虑及准备。

胡军表示， 期货咨询业务的

一个着眼点是人才培养。 由于咨询

业务服务客户的能力水平最终体现

在专业人才上， 公司设想采用类似

券商的顾问制模式， 由一个投资顾

问针对性地服务几家企业， 可以保

障服务质量， 预计一家大型的期货

公司可能会有几十甚至上百名这样

的咨询顾问。

“期货咨询业务的另一个着眼点

是在内容或项目设计上， 期货公司需

要摸准客户的需求。” 胡军说， 国内

已有众多咨询企划公司在为大企业集

团提供咨询服务， 期货公司需要走差

异化的路子， 突出自身在风险管理方

面的专长， 为产业客户评估风险敞

口， 量身定做工具及解决方案。 此外，

基金、 券商、 阳光私募等这类机构客

户具有金融市场的现货基础， 但缺乏

期货人才， 期货公司就可以利用人才

和行业经验上的优势， 为他们设计推

出产品提供咨询服务。

胡军介绍， 该公司将加强产品和

服务的创新， 目前正尝试进行几项业

务模式的创新。 其中一项就是和专业

软件公司合作， 该公司提供专业团

队， 负责风险控制、 交易策略等方面

研究， 专业软件商进行系统集成， 合

作推出套利、 套期保值产品， 并面向

其他客户提供服务。

记者观察

Observation


