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坚持 “效益优先、 适度发展” 的原则， 增强开发各环节的竞争力， 严格控制投资风险， 加强项目

开发全过程的管控。 完善以中冶置业为龙头的房地产业务开发体系， 坚持统一品牌经营， 提升主业的

资源集中度和专业化经营能力， 争取成为国内一流的房地产开发企业。

其他战略措施：

（

１

） 转变发展方式， 优化产业结构

积极应对行业形势， 优化产业结构， 向产业链的高端、 高附加值的业务领域拓展， 由主要依靠国

家投资的 “外延式” 发展向依靠企业自身能力提升的 “内涵式” 发展进行转变。 进一步加大对科技创

新的投入， 加快企业管理制度的改革创新， 提高企业的精细化管理水平， 由依靠大规模生产资料投入

的 “粗放型” 增长向依靠企业创新能力、 管理水平等不断提升的 “集约型” 增长转变。 进一步转变思

想， 贯彻质量效益优先的指导思想， 关注经营质量， 提升组织效能， 奠定长远发展的基础， 实现从规

模速度型增长到质量效益型增长的转变， 提高发展质量， 提升盈利能力， 实现又好又快发展。

（

２

） 把握发展机遇， 加快 “走出去” 步伐

进一步发挥公司综合优势， 加快 “走出去” 步伐； 充分利用品牌优势、 技术优势、 资金优势， 加

速实施国际化战略； 继续统筹考虑国内外两种资源与两个市场， 全面扩大海外业务规模， 提升海外业

务比重； 加强海外业务协调统一管理， 严控海外业务风险； 完善海外项目运作方式， 加强属地化管理；

加大国际经营人力资源开发力度， 培养、 引进和发掘复合型人才； 增强公司国际化经营管理能力， 将

公司建设成为竞争力强的国际化大型企业集团。

（

３

） 强化公司管控力， 进一步提升精细化管理水平

继续强化管控能力， 通过资产管理、 经营业绩考核、 重大事项决策、 市场指导协调、 主业发展规

划、 统一资金资本运作、 控制经营风险等措施， 实现公司的资产保值增值和持续发展； 持续优化管理

体系， 加强和完善以资本为纽带的母子公司体制， 以战略管理为核心建立健全管理体系， 切实发挥母

公司的管理功能和子公司的经营功能； 进一步加强内部管理， 以全面预算管理为基础， 以财务管理和

资金管理为核心， 继续深入推进精细化管理， 挖掘管理潜力， 改善经营管理现状， 提升发展质量。

（

４

） 实施科技创新战略， 进一步提升自主创新能力

继续推进科技创新机制体系建设， 巩固、 保持与推进国家级创新型企业建设， 加强科技创新平台

建设， 积极争取国家科研经费支持， 促进公司整体科技创新水平的提高； 进一步优化科技资源配置，

调整优化公司科技发展总体布局； 加大技术创新力度， 增强企业竞争实力； 加强新工艺、 新技术、 新

产品的研发， 巩固和提高在国内钢铁行业的领先地位和市场占有率； 加强知识产权工作， 重点加强关

键领域与核心技术的专利布局， 建立核心专利群， 提升知识产权保护的能力与水平； 加强应用化研究，

加快科技成果推广应用与产业化， 促进科研成果快速转化为经济效益； 加强对公司整体科技发展方向

和发展战略的引导与指导， 为公司战略转型与结构调整提供科技支撑。

（

５

） 加强人才队伍建设， 提高企业核心竞争力

坚持以人为本， 着力优化、 调整人力资源结构， 人力资源结构与公司产业发展相适应； 树立 “人

才资源是第一资源” 观念， 坚定不移地实施人才强企战略； 坚持 “重视人才、 尊重人才” 的人才方针，

努力抓好经营管理团队、 专业技术人员、 岗位操作能手的培养； 适应公司 “走出去” 战略需要， 加强

国际化人才培养； 加强重点人才与核心人才队伍建设， 提高企业核心竞争能力。

（

６

） 推进企业文化建设， 培育 “科学发展” 中冶文化

坚持企业文化建设总目标， 培育科学发展的中冶特色文化， 着力提升中冶文化建设质量； 倾力打

造

ＭＣＣ

中国中冶全球品牌和灌输 “敬业、 忠诚、 团结、 进取” 企业精神， 提高中冶文化的传播力、 领

导力和全体员工的凝聚力； 开展企业文化软课题研究， 巩固全国企业文化建设示范单位建设成果， 提

高中冶文化的内部渗透力及融合度； 建立健全 “中冶” 统一品牌体系； 大力推进信息化建设， 构筑高

效的文化传播平台； 继续全面履行社会责任。

６．２

管理层讨论与分析

本公司管理层结合

２０１０

年经审计的财务报告， 对报告期内本公司的财务状况、 盈利能力、 现金流

量和资本性支出进行了讨论和分析。 本章讨论和分析的财务数据， 除非特别说明， 均指报告期合并报

告的财务数据和信息。

本章部分内容可能含有前瞻性描述， 该类前瞻性描述包含了部分不确定事项， 可能与本公司的最

终经营结果不一致。 投资者阅读本章内容时， 应同时参考年度报告 “第十二章财务报告” 中的相关财

务报告及其附注的内容。

１

、 影响本公司财务状况和经营业绩的主要因素

本公司的财务状况和经营业绩受国际、 国内宏观经济、 本公司所处行业的发展和调控措施以及我

国财政和货币政策的实施等多种因素的综合影响：

（

１

） 国际、 国内宏观经济走势

本公司的各项业务经营受到国际、 国内宏观经济环境的影响， 国内外宏观经济走势可能影响到本

公司采购、 生产、 销售等各业务环节， 进而导致本公司的经营业绩产生波动。

本公司的业务收入主要在国内， 尽管近年来我国处在经济高速增长时期， 国内生产总值连续多年

均保持

８％

以上的增长速度， 但在不同的经济增长区间内， 本公司的业务经营可能将有不同的表现。

（

２

） 本公司业务所处行业政策及其国内外市场需求的变化

本公司工程承包、 装备制造、 资源开发和房地产开发业务均受到所处行业政策的影响。 近年来国

家针对钢铁行业的产业调控、 针对钢铁产业和装备制造业的调整振兴规划以及对资源开发和房地产市

场的行业政策， 均在一定程度上引导着本公司未来的业务重点和战略布局， 从而影响本公司的财务状

况和经营业绩。

本公司所提供的工程承包服务可能由于行业政策变化而影响总体需求， 冶金装备、 资源开发产品、

普通住宅等在一定程度上也受到相关市场需求变化的影响， 进而对本公司的财务状况形成影响。

（

３

） 国家的税收政策和汇率的变化

税收政策及汇率的变化将对本公司的经营业绩产生影响：

①

税收政策变化的影响

国家税收政策的变化将通过影响本公司及下属各子公司税收负担而影响本公司财务状况。

本公司部分下属子公司目前享受的西部大开发税收优惠政策， 沿海开发区、 经济特区、 高新技术

企业税收优惠政策以及资源税、 房地产开发税等可能随着国家税收政策的变化而发生变动， 相关税收

优惠政策的变化将可能影响本公司的财务表现。

②

货币政策的影响

本公司部分业务收入来自海外市场， 汇率的变动有可能带来本公司境外业务收入的汇率风险。

此外， 随着我国利率市场化机制的不断完善， 中国人民银行已经将对基准利率的调整作为重要的

货币政策工具对宏观经济进行调控， 存贷款利率的变化将对本公司的融资成本、 利息收入产生影响。

（

４

） 主要原材料价格的变动

本公司工程承包、 资源开发、 房地产开发业务需要使用钢材、 木材、 水泥、 火工品、 防水材料、

土工材料、 添加剂等原材料， 本公司装备制造业务需使用钢材与电子零件等。 受产量、 市场状况、 材

料成本等因素影响， 上述原材料的价格可能发生变化， 导致本公司面临特定的原材料及消耗品价格波

动的市场风险。

（

５

） 工程分包支出

本公司在工程承包中根据项目的不同情况， 有可能将非主体工程分包给分包商。 工程分包一方面

提高了本公司承接大型项目的能力以及履行合同的灵活性； 另一方面， 对分包商的选择、 管理及分包

成本的控制能力， 也会影响到本公司的项目盈利能力。

（

６

） 经营管理水平的提升

报告期内本公司进一步建立良好的公司治理结构和企业管理架构， 强化经营管理和内控制度， 健全考

核与激励机制， 带动企业的管理体制和运行体制变革， 提高企业市场竞争力。

本公司仍将进一步整合业务板块、 调整经营策略、 优化资产结构、 业务流程和管理架构， 通过经

营管理体制的创新激发本公司的活力和创造力， 并致力于不断推动经营业绩的提升和财务状况的改善。

（

７

） 收入分布的非均衡性

本公司的营业收入主要来源于工程承包业务。 工程承包业务的收入由于受政府固定资产立项审批、

节假日、 北方 “封冻期” 等自然因素的影响， 通常本公司每年下半年的业务收入会高于上半年， 收入

的分布存在非均衡性。

２

、 财务状况分析

（

１

） 资产负债结构分析

①

资产结构分析

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司的资产总额分别为

２８８

，

２２０

，

７２４

千元和

２３１

，

８４０

，

８１３

千元， 以货币资金、 应收账款、 预付账款、 存货、 固定资产、 在建工程、 无形资产为

主， 其构成如下表所示：

单位： 千元

项目
２０１０ ／ １２ ／ ３１ ２００９ ／ １２ ／ ３１

金额 占总资产比重 金额 占总资产比重
流动资产合计

２１４

，

９９４

，

３４６ ７４．５９％ １７７

，

１０９

，

６２６ ７６．３９％

货币资金
４１

，

４５３

，

０１２ １４．３８％ ４５

，

９６３

，

０３７ １９．８３％

应收票据
１０

，

２７３

，

５４４ ３．５６％ ７

，

５６４

，

２０２ ３．２６％

应收账款
３７

，

３３３

，

４１５ １２．９５％ ３０

，

５１５

，

５６５ １３．１６％

预付款项
２２

，

６０６

，

６９３ ７．８４％ １９

，

９０９

，

５０４ ８．５９％

其他应收款
１３

，

８６７

，

９４６ ４．８１％ １３

，

９７５

，

８５１ ６．０３％

存货
８８

，

９０１

，

０９１ ３０．８４％ ５８

，

８６２

，

６４４ ２５．３９％

非流动资产合计
７３

，

２２６

，

３７８ ２５．４１％ ５４

，

７３１

，

１８７ ２３．６１％

可供出售金融资产
８６７

，

２４６ ０．３０％ ８１０

，

７５１ ０．３５％

长期股权投资
２

，

４９５

，

６０３ ０．８７％ １

，

８３５

，

３６０ ０．７９％

投资性房地产
８１１

，

６４７ ０．２８％ ８０９

，

０９５ ０．３５％

固定资产
２３

，

６４７

，

２０９ ８．２０％ １７

，

８１０

，

９４８ ７．６８％

在建工程
１３

，

２９５

，

７４０ ４．６１％ １２

，

１５７

，

０５５ ５．２４％

无形资产
１８

，

８３６

，

８７１ ６．５４％ １５

，

６９５

，

９６７ ６．７７％

商誉
５４６

，

９９０ ０．１９％ １

，

００３

，

０１２ ０．４３％

递延所得税资产
２

，

１６１

，

０８２ ０．７５％ １

，

８５２

，

１１６ ０．８０％

资产总计
２８８

，

２２０

，

７２４ １００％ ２３１

，

８４０

，

８１３ １００％

作为以工程承包和房地产开发为主业的综合企业集团， 流动资产是本公司资产的主要组成部分。

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司流动资产占总资产的比重分别为

７４．５９％

和

７６．３９％

。 流动资产主要包括货币资金、 应收票据、 应收账款、 预付账款、 其他应收款、 存货等； 非流

动资产主要包括固定资产、 在建工程、 无形资产等。

●

货币资金

本公司的货币资金由库存现金、 银行存款及其他货币资金组成。 根据本公司所从事业务的特点，

本公司通常保持适度的货币资金存量， 以维持生产经营需要。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司的货币资金余额分别为

４１

，

４５３

，

０１２

千元及

４５

，

９６３

，

０３７

千元， 占流动资产的比例分别为

１９．２８％

及

２５．９５％

。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司使用受限制的货币资金分别为

２

，

１５１

，

１１９

千元

及

１

，

２２２

，

８５９

千元， 占货币资金的比例分别为

５．１９％

及

２．６６％

， 使用受限制的货币资金主要包括承兑

汇票保证金及冻结存款等， 较上年度增长

７５．９１％

， 期末承兑汇票保证金增加

５１５

，

３４５

千元和质押款

项增加

３８５

，

６２７

千元。

●

应收账款

本公司的应收账款主要包括工程结算款、 质量保证金、 产品销售款、 设计咨询及技术服务款等。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司应收账款净额分别为

３７

，

３３３

，

４１５

千元及

３０

，

５１５

，

５６５

千元， 占流动资产的比例分别为

１７．３６％

、

１７．２３％

， 应收账款净额增加

２２．３４％

， 应收账款增

加的原因主要是工程承包业务结算周期及业务模式变化的影响， 以及营业收入的增加带来应收账款的

增加。 本公司通过强化对应收款项的管理和逾期款项的回收来降低逾期应收款项金额。

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 按照账面原值计算， 本公司

８８．８４％

的应收账款账龄在

２

年以内 （含

２

年），

７１．０１％

的应收账款账龄在

１

年以内 （含

１

年）， 应收账款的账龄结构与本公司业务特点、 经营模

式、 结算周期等匹配。

本公司通过不断加强应收账款的全过程管理来应对可能存在的坏账风险， 并充分考虑应收账款的

性质和可收回性， 计提相应的坏账准备， 以确保本公司的资产质量。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司的坏账准备余额分别为

３

，

５９５

，

５１５

千元及

２

，

７９０

，

１２２

千元， 分别占应收账

款原值的

８．７８％

和

８．３８％

。

●

预付账款

本公司的预付账款主要包括预付给原材料供应商的材料款、 预付给分包商的工程款及设备款， 以

及从事房地产开发业务预付的土地出让款和建安工程款等。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司预付账款余额分别为

２２

，

６０６

，

６９３

千元及

１９

，

９０９

，

５０４

千元， 占流动资产的比重分别为

１０．５２％

及

１１．２４％

， 预付账款余额增加约

１３．５５％

， 主要系本

公司承接的工程项目增加导致预付工程进度款增加， 以及因从事房地产开发购买土地， 预付的土地出

让款和建安工程款增加所致。

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 按照账面原值计算， 本公司约

９４．０２％

的预付账款账龄在

２

年以内 （含

２

年），

８２．２４％

的预付账款账龄在

１

年以内 （含

１

年）。

●

其他应收款

本公司的其他应收款主要包括履约保证金、 投标保证金、 项目合作保证金、 备用金及预付投资款

等。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司的其他应收款净额分别为

１３

，

８６７

，

９４６

千元及

１３

，

９７５

，

８５１

千元， 占流动资产的比重分别为

６．４５％

及

７．８９％

， 其他应收款余额减少约

０．７７％

， 变动比

例较小。

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 按照账面原值计算， 本公司约

８３．７２％

的其他应收款账龄在

２

年以内

（含

２

年），

５４．０１％

的其他应收款账龄在

１

年以内 （含

１

年）。 本公司对存在坏账风险的其他应收款计提

了相应的坏账准备。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 其他应收款坏账准备余额分别为

８８６

，

７５９

千元及

７９５

，

８７７

千元， 占其他应收款原值比例分别为

６．０１％

及

５．３９ ％

。

●

存货

本公司的存货主要由已完工未结算工程施工、 房地产开发成本、 原材料、 在产品、 库存商品等构

成， 存货结构体现了本公司从事工程承包、 房地产开发、 装备制造等业务的特点。

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 本公司已完工未结算工程施工占存货原值总额的比重为

３４．４３％

， 房地

产开发成本及房地产开发产品占存货原值总额的比重为

５０．７１％

， 合计占存货原值总额的

８５．１４％

。 本公

司对存货计提了相应的跌价准备， 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司存货跌价准

备分别为

３９３

，

０４１

千元及

１９７

，

３５９

千元， 占期末存货原值的比例分别为

０．４４％

及

０．３３％

。

●

固定资产及在建工程

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司固定资产净额分别为

２３

，

６４７

，

２０９

千元及

１７

，

８１０

，

９４８

千元， 占非流动资产的比例分别为

３２．２９％

及

３２．５４％

； 本公司固定资产主要包括房屋建筑物、

机器设备和运输设备等。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司在建工程期末净额合计分别为

１３

，

２９５

，

７４０

千

元及

１２

，

１５７

，

０５５

千元， 占非流动资产的比例分别为

１８．１６％

及

２２．２１％

， 在建工程余额增加约

９．３７％

。

本公司在建工程余额较大且增长较快， 主要是本公司根据业务发展规划和产业结构调整战略的推进和

实施， 除对工程承包业务继续加大投入外， 进一步加大了对于资源开发业务和装备制造业务的投入。

报告期内本公司资本性支出， 请参见本章 “

５．

资本性支出分析”。

●

无形资产

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司的无形资产账面价值合计分别为

１８

，

８３６

，

８７１

千元及

１５

，

６９５

，

９６７

千元， 占非流动资产的比重分别为

２５．７２％

及

２８．６８％

。 本公司的无形资产主要为

土地使用权、 特许经营使用权、 专利和专有技术、 采矿权等。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日本公司无形资产账面价值的增加主要是由于本公司

２０１０

年从事的公路项目特许经营使用权和采矿权的增加所致。

●

可供出售金融资产和持有至到期投资

本公司持有的金融工具主要为股票和债券投资 （包括国债和其他债券投资） 及理财产品。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司持有的可供出售金融资产公允价值为

８６７

，

２４６

千元及

８１０

，

７５１

千元， 公允价值增长约

６．９７％

， 增长的原因主要是本公司持有的股票市场价值增加所

致。

本公司持有可供出售金融资产主要是向上下游相关企业进行的战略性投资。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 该项资产的金额较小， 对本公司的资金安排影响较小。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司持有至到期投资的净额分别为

３０３

千元及

３０１

，

４２６

千元， 减少

９９．９０％

， 减少的原因主要是因为中冶集团财务有限公司处置到期的理财产品以及公司

下属其他单位处置到期的国债。

●

长期股权投资

本公司的长期股权投资包括合营公司股权投资、 联营公司股权投资以及其他股权投资。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司的长期股权投资净额分别为

２

，

４９５

，

６０３

千元及

１

，

８３５

，

３６０

千元， 占非流动资产的比例分别为

３．４１％

及

３．３５％

， 长期股权投资的余额增加

３５．９７％

， 增加的原因主

要是本公司新增了对于合营和联营公司的投资及合营、 联营公司净资产的增加所致。

本公司通过计提长期股权投资减值准备， 应对可能发生的投资损失。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司长期股权投资减值准备余额分别为

２２

，

９８０

千元及

２３

，

８６０

千元， 占长期股权投资

账面原值的比例分别为

０．９１％

及

１．２８％

。

●

商誉

本公司的商誉主要来自对外收购过程中支付价款与应享有的收购对象净资产公允价值的差额。 截

至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 本公司商誉的账面价值为

５４６

，

９９０

千元， 占非流动资产的比重为

０．７５％

。

经测试， 本公司在报告期期末确认计提商誉的减值损失为

２４１

，

９５６

千元。

②

负债结构分析

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 本公司的负债总额为

２３４

，

７０７

，

５４９

千元， 具体负债构成见下表：

单位： 千元

项目 ２０１０ ／ １２ ／ ３１ ２００９ ／ １２ ／ ３１

金额 占负债总额比重 金额 占负债总额比重
流动负债合计

１７４

，

１６５

，

４３０ ７４．２１％ １３６

，

１６０

，

１１７ ７３．３０％

短期借款
２７

，

２７０

，

１００ １１．６２％ ２４

，

６６３

，

６０２ １３．２８％

应付票据
７

，

８２０

，

７２９ ３．３３％ ４

，

６１０

，

７９１ ２．４８％

应付账款
５１

，

９１５

，

１２４ ２２．１２％ ４４

，

３５３

，

５０９ ２３．８８％

预收款项
４１

，

７２５

，

７６７ １７．７８％ ４１

，

７５５

，

４７７ ２２．４８％

应交税费
４

，

６７２

，

８２７ １．９９％ ３

，

４２４

，

６１８ １．８４％

其他应付款
９

，

４１７

，

５６０ ４．０１％ ７

，

９７６

，

５４８ ４．２９％

一年内到期的非流动负债
１０

，

２７０

，

２７０ ４．３８％ ７

，

６１３

，

７８６ ４．１０％

非流动负债合计
６０

，

５４２

，

１１９ ２５．７９％ ４９

，

６０４

，

３９４ ２６．７０％

长期借款
３４

，

４９２

，

７７３ １４．７０％ ３２

，

８７８

，

６１５ １７．７０％

应付债券
１８

，

１８１

，

９３４ ７．７５％ ３

，

５００

，

０００ １．８８％

长期应付款
７６３

，

７８７ ０．３３％ ６

，

０８０

，

７１８ ３．２７％

预计负债
５

，

６６６

，

９４５ ２．４１％ ６

，

０００

，

３５８ ３．２３％

递延所得税负债
５４４

，

８８６ ０．２３％ ６３１

，

５１５ ０．３４％

负债合计
２３４

，

７０７

，

５４９ １００％ １８５

，

７６４

，

５１１ １００％

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司合并报表的资产负债率分别为

８１．４３％

及

８０．１３％

， 负债总额增加约

２６．３５％

， 主要是由于本公司借款和应付债券增加所致。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 流动负债占负债总额的比例分别为

７４．２１％

及

７３．３０％

， 非 流动负债占负债总额

的

２５．７９％

及

２６．７０％

。

●

短期借款

本公司短期借款主要由向商业银行等金融机构的信用借款、 保证借款等组成。

２０１０

年

１２

月

３１

日

及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司短期借款余额分别为

２７

，

２７０

，

１００

千元及

２４

，

６６３

，

６０２

千元， 同比增

加

１０．５７％

， 短期借款增加的主要原因是本公司因业务需要新增了银行贷款。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日短期借款结构中， 信用借款的金额和比重有所增加， 担保

借款的比重则有所降低。

●

应付账款与其他应付款

应付账款主要为本公司应付供应商及分包商款项、 工程进度结算款等。 其他应付款主要包括保证

金、 押金、 租赁费等。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司应付账款和其他应付款余额分别为

５１

，

９１５

，

１２４

千元、

９

，

４１７

，

５６０

千元和

４４

，

３５３

，

５０９

千元、

７

，

９７６

，

５４８

千元， 占负债总额

２２．１２％

、

４．０１％

及

２３．８８％

、

４．２９％

。

应付账款的增加主要是应付工程款的增加。

●

预收款项

预收账款主要为收到工程承包项目业主先期预付资金、 项目备料款、 已结算未完工及预售售楼款

等。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司预收款项余额分别为

４１

，

７２５

，

７６７

千元及

４１

，

７５５

，

４７７

千元， 占负债总额的

１７．７８％

及

２２．４８％

， 是本公司负债的主要组成部分之一。

２０１０

年

１２

月

３１

日比

２００９

年

１２

月

３１

日预收款项略有减少， 主要原因是本公司工程承包项目预收款的减少及房地

产开发项目的结算。

●

长期借款和应付债券

本公司的长期借款主要由信用借款、 保证借款、 抵押借款等组成。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司的长期借款余额为

３４

，

４９２

，

７７３

千元及

３２

，

８７８

，

６１５

千元， 占负债总额的比重分

别为

１４．７０％

及

１７．７０％

。

２０１０

年

１２

月

３１

日相比

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司长期借款增加幅度较大，

主要是本公司为了匹配投资回收期相对较长的投资项目而进行的长期性债务融资。

本公司于

２００８

年发行了

３

，

５００

，

０００

千元面值的

１０

年期债券， 占

２００９

年

１２

月

３１

负债总额的比

重为

１．８８％

。

此外， 本公司于

２０１０

年共发行一年短期债券

１８

，

３５０

，

０００

千元、

５

年期债券

４

，

７００

，

０００

千元和

１０

年期债券

９

，

９８１

，

９３４

千元， 共占

２０１０

年

１２

月

３１

日负债总额的比重为

１４．０７％

。

●

预计负债

本公司的预计负债主要由离退休及内退人员福利费等构成。 根据 《企业会计准则第

９

号—职工薪

酬》 以及国务院国资委 《关于中国冶金科工集团公司重组改制上市工作中离退休等 “三类人员” 相关

费用有关问题的批复》 （国资分配 ［

２００８

］

５８１

号）， 本公司聘请独立评估师对离退休、 内退及下岗人

员、 遗属等三类人员等相关费用进行了精算评估， 在中冶集团改制设立本公司的审计评估时点 （

２００７

年

１２

月

３１

日） 将上述应付费用计入了本公司的预计负债， 并在改制评估时点冲减了净资产。

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司预计负债构成如下：

单位： 千元

项目 ２０１０ ／ １２ ／ ３１ ２００９ ／ １２ ／ ３１

金额 比重 金额 比重
福利精算负债

５

，

６１１

，

２７１ ８９．４９％ ５

，

９４１

，

１７８ ８９．１３％

未决诉讼
５３

，

４００ ０．８５％ ４３

，

６７０ ０．６６％

产品质量保证金
１

，

７４３ ０．０３％ １５

，

５１０ ０．２３％

其他
５３１ ０．０１％ ０ ０．００％

重分类
：

一年内非流动负债
６０３

，

６７９ ９．６２％ ６６５

，

２０６ ９．９８％

合计
６

，

２７０

，

６２４ １００．００％ ６

，

６６５

，

５６４ １００．００％

（

２

） 偿债能力分析

根据本公司经审计财务报告计算的主要短期偿债能力及资本结构指标如下表所示：

单位： 千元

项
？

目
２０１０

年
１２

月
３１

日
２００９

年
１２

月
３１

日
流动比率

（

倍
）

１．２３ １．３０

速动比率
（

倍
）

０．７２ ０．８７

资产负债率
（

母公司
）

５１．２３ ４０．００

资产负债率
（

合并
）

８１．４３％ ８０．１３％

息税折旧摊销前利润
１２

，

７６０

，

３３４ １１

，

０２３

，

４４４

利息保障倍数
３．６０ ３．４９

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日， 本公司 （母公司） 资产负债率为

５１．２３％

， 合并报表资产负债率为

８１．４３％

。

①

资产流动性指标略有下降

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司流动比率分别为

１．２３

及

１．３０

， 速动比率分别

０．７２

及

０．８７

， 流动比率和速动比率略呈下降趋势。

②

利息保障倍数及资产负债率有所上升

２０１０

年及

２００９

年度， 本公司的利息保障倍数为

３．６０

及

３．４９

； 息税折旧摊销前利润分别为

１２

，

７６０

，

３３４

千元及

１１

，

０２３

，

４４４

千元。

２０１０

年及

２００９

年度， 本公司的资产负债率为

８１．４３％

及

８０．１３％

， 资产负债率略呈上升趋势。

２００９

年以来， 本公司不断优化负债结构， 拓宽融资渠道， 提高公司防范风险能力。

③

预收款项较高的流动负债结构

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２００９

年

１２

月

３１

日， 本公司预收款项余额分别为

４１

，

７２５

，

７６７

千元及

４１

，

７５５

，

４７７

千元， 占负债总额的

１７．７８％

及

２２．４８％

， 预收款项主要为收到工程承包项目业主先期预付资

金、 项目备料款、 已结算未完工、 预售售楼款等。 该部分预收账款与其他负债科目相比， 在未来一般

不会产生现金流出， 不会造成本公司的流动性风险。

④

融资渠道畅通

本公司与境内外多家大型商业银行及政策性银行等金融机构保持着长期的业务关系， 信用记录良

好。 此外， 本公司还通过发行长期债券等债务融资工具， 获得充足的资金支持。 本公司的银行授信度

高， 且融资渠道畅通。

本公司还将采取如下措施不断提高短期偿付能力与财务结构的安全性： 提高资金运营管理水平与

运营效率， 加速资金回收， 保持资金结构的合理匹配； 不断提高经营管理水平及持续推进降本增效；

进一步拓展外部融资渠道， 包括股权融资和长短期债权融资， 以进一步优化资产负债结构， 降低融资

成本。

３

、 盈利情况分析

（

１

） 概述

２０１０

年度， 在我国宏观经济政策的拉动下， 建筑市场需求旺盛， 本公司充分发挥施工领域的技术

优势和品牌优势， 牢牢把握市场机遇， 在巩固和提高冶金工程承包业务优势地位的基础上， 积极开拓

房屋建筑、 交通基础设施工程等非冶金工程承包以及海外工程承包市场，

２０１０

年度本公司整体经营规

模和经济效益稳步提升。

２０１０

年度实现营业总收入

２０６

，

７９１

，

８１６

千元， 同比增长

２４．７４％

。 实现利润总额

７

，

６８８

，

６０３

千

元， 同比增长

１７．３８％

； 实现归属母公司所有者的净利润

５

，

３２０

，

７７９

千元， 同比增长

２０．２４％

。

２０１０

年、

２００９

年本公司的毛利率分别为

１３．０３％

、

１２．２２％

， 同比提高

０．８１

个百分点。 本公司

２０１０

年度主要

经营指标如下表所示：

单位： 千元

项目
２０１０

年
２００９

年
营业总收入

２０６

，

７９１

，

８１６ １６５

，

７７４

，

０４２

毛利
２６

，

９４０

，

２８２ ２０

，

２５８

，

７３８

毛利率
１３．０３％ １２．２２％

营业利润
７

，

００８

，

２６１ ５

，

７２０

，

８６０

营业利润率
３．３９％ ３．４５％

利润总额
７

，

６８８

，

６０３ ６

，

５５０

，

０３５

净利润
５

，

５７０

，

６１５ ５

，

１８８

，

２１１

净利润率
２．６９％ ３．１３％

归属于母公司所有者的净利润
５

，

３２０

，

７７９ ４

，

４２５

，

１５０

（

２

） 营业收入的分析

①

营业收入的构成

本公司主要从事工程承包、 装备制造、 资源开发、 房地产开发及其他业务， 营业收入及构成情况

如下表所示：

单位： 千元

项目
２０１０

年
２００９

年

工程承包
收入

１５５

，

６０９

，

４２５ １３６

，

５４３

，

８１９

比例
７５．２５％ ８２．３７％

装备制造
收入

１０

，

６５２

，

８１７ ９

，

１３１

，

４７５

比例
５．１５％ ５．５１％

资源开发
收入

１０

，

６１８

，

１５６ ７

，

６２８

，

０８０

比例
５．１３％ ４．６０％

房地产开发
收入

２４

，

９５６

，

８６７ ９

，

４３９

，

０７８

比例
１２．０７％ ５．６９％

其他
收入

４

，

９５４

，

５５１ ３

，

０３１

，

５９０

比例
２．４０％ １．８３％

合计 ２０６

，

７９１

，

８１６ １６５

，

７７４

，

０４２

１００．００％ １００．００％

注： 各业务板块的收入为分部对外交易收入

从各业务板块收入比重情况看，

２０１０

年度房地产开发、 资源开发业务收入总额在总收入的比重分

别提高

６．３８

个百分点、

０．５３

个百分点， 其中房地产开发业务主要是随着前期项目逐步在本期满足收入

确认条件， 大幅提高了该业务的收入贡献度。

②

营业收入的增长

单位： 千元

项目 ２０１０

年
２００９

年
金额 增速 金额 增速

工程承包
１５５

，

６０９

，

４２５ １３．９６％ １３６

，

５４３

，

８１９ ７．５４％

装备制造
１０

，

６５２

，

８１７ １６．６６％ ９

，

１３１

，

４７５ －１３．５４％

资源开发
１０

，

６１８

，

１５６ ３９．２０％ ７

，

６２８

，

０８０ －１９．９８％

房地产开发
２４

，

９５６

，

８６７ １６４．４０％ ９

，

４３９

，

０７８ １２２．３６％

其他
４

，

９５４

，

５５１ ６３．４３％ ３

，

０３１

，

５９０ ４３．２６％

小计
２０６

，

７９１

，

８１６ ２４．７４％ １６５

，

７７４

，

０４２ ８．０５％

２０１０

年度本公司积极克服我国钢铁行业调整对冶金建设市场带来的不利影响， 采取灵活的市场营

销和项目合作模式， 在市政、 交通、 城市基础设施等非冶金领域及海外市场开拓上取得显著成效， 工

程承包业务营业收入保持稳定增长， 同比增幅

１３．９６％

。 此外， 房地产业务发展迅猛， 经营规模大幅提

升， 同比增长

１６４．４０％

； 资源开发业务所属中冶葫芦岛有色集团有限公司主要产品销量增加， 以及多

晶硅市场需求旺盛的拉动下， 营业收入同比增长

３９．２０％

本公司认为， 在继续巩固冶金工程承包业务领域的领先地位、 发挥冶金建设技术优势的基础上，

业务结构的调整和优化是本公司的长期发展战略。 本公司将逐步加大资源开发等业务在营业收入中的

比重， 积极发展海外冶金工程及非冶金工程承包业务， 进一步优化业务结构的同时， 稳步扩大市场规

模， 提高风险防范和综合竞争能力。

（

３

） 营业收入的地域分布分析

加大海外市场营销力度、 科学研判海外市场环境、 提高海外收入比重是本公司重要的业务发展战

略之一。 为扎实推进海外市场开拓工作， 本公司针对境外重点国家或区域、 重点行业和客户， 制定了

较为详细的业务拓展计划。

单位： 千元

营业收入
２０１０

年
２００９

年

中国地区
收入

１９２

，

５０６

，

０２４ １５４

，

９０１

，

０８１

比例
９３．０９％ ９３．４４％

中国以外地区
收入

１４

，

２８５

，

７９２ １０

，

８７２

，

９６１

比例
６．９１％ ６．５６％

合计
收入

２０６

，

７９１

，

８１６ １６５

，

７７４

，

０４２

比例
１００．００％ １００．００％

２０１０

年、

２００９

年， 本公司实现境外营业收入分别为

１４

，

２８５

，

７９２

千元、

１０

，

８７２

，

９６１

千元， 其

中收入贡献度较高的项目主要有西澳

ＳＩＮＯ

铁矿项目等工程承包业务以及巴基斯坦山达克铜金矿的资

源开发业务。

（

４

） 主要业务分部盈利性分析

①

工程承包业务

工程承包业务是本公司具有传统优势的核心业务， 也是目前本公司收入和利润的主要来源， 该业

务的收入、 成本和毛利情况如下：

单位： 千元

项目
２０１０

年
２００９

年
营业收入

１５５

，

６０９

，

４２５ １３６

，

５４３

，

８１９

营业成本
１３７

，

６７０

，

１９４ １２０

，

６２４

，

０９２

毛利
１７

，

９３９

，

２３１ １５

，

９１９

，

７２７

毛利率
１１．５３％ １１．６６％

注： 营业收入、 成本为分部间抵消后数据

从经营规模上看， 报告期内本公司工程承包业务量保持平稳增长， 在非冶金工程新签合同额大

幅增长的拉动下， 工程承包业务完成新签合同额

２１８

，

４５９

，

３１９

千元， 同比增长

１８．０８％

， 实现营业

收入

１５５

，

６０９

，

４２５

千元， 同比增长

１３．９６％

， 主要是因本公司在牢牢把握境内外冶金工程市场机遇

的同时， 积极提高房建、 市政公共设施及交通基础设施等非冶金建设市场份额， 非冶金工程业务规

模的大幅提升， 不仅弥补冶金工程收入不足的影响， 同时很大程度的保证了该项业务经营规模的稳

步提升。

从经营结构上看， 报告期内本公司冶金工程承包业务在板块收入的比重总体呈下降趋势， 从

２００９

年的

６４．１１％

下降至

２０１０

年的

５５．５２％

， 一方面近年来本公司受国内钢铁行业调整的影响， 冶金工程市

场需求不足， 导致收入总量下降， 另一方面近年来本公司加大了对房屋建筑、 市政公用设施、 交通基

础设施及其他工程承包业务等非冶金工程承包业务的市场开拓力度， 并取得了一定成效。

从盈利能力上看， 工程承包业务实现毛利

１７

，

９３９

，

２３１

千元， 同比增长

１２．６９％

，

２０１０

年、

２００９

年本公司工程承包业务的毛利率分别为

１１．５３％

、

１１．６６％

， 同比下降

０．１３

个百分点， 主要是该业务中毛

利率较高的冶金工程收入贡献率下降， 导致板块毛利率下降。

②

装备制造业务

本公司的装备制造业务主要包括冶金设备、 钢结构及其他金属制品， 该业务的收入、 成本、 毛利

情况如下：

单位： 千元

项目
２０１０

年
２００９

年
营业收入

１０

，

６５２

，

８１７ ９

，

１３１

，

４７５

营业成本
９

，

５８２

，

５８５ ８

，

０１０

，

５０６

毛利
１

，

０７０

，

２３２ １

，

１２０

，

９６９

毛利率
１０．０５％ １２．２８％

注： 营业收入、 成本为分部间抵消后数据

２０１０

年本公司装备制造业务实现营业收入

１０

，

６５２

，

８１７

千元， 同比增长

１６．６６％

。

２０１０

年本公司装备制造业务实现毛利

１

，

０７０

，

２３２

千元， 同比下降

４．５３％

，

２０１０

年、

２００９

年本公

司装备制造业务的毛利率分别为

１０．０５％

、

１２．２８％

， 毛利率有所下降， 主要受行业经济形势、 原材料价

格上涨等因素影响。 此外，

２００９

年下半年开始试运行的中冶京诚 （营口） 装备技术公司， 在新生产线

投产后， 产品价格尚处于较低水平， 同时， 生产量尚未达到产能， 导致折旧费等固定费用较高。

③

资源开发业务

本公司的资源开发业务包括矿山开采、 冶炼及加工业务， 从事矿山开采的主要有所属中冶集团铜

锌有限公司等， 从事冶炼业务的主要为所属中冶葫芦岛有色金属集团有限公司， 从事加工业务主要是

所属多晶硅生产企业洛阳中硅高科有限公司。 报告期内， 矿山业务的收入主要来自于巴基斯坦山达克

铜金矿， 内蒙古赤峰、 朝阳金昌等规模相对较小的资源开发项目。 资源开发业务的收入、 成本、 毛利

情况如下：

单位： 千元

项目
２０１０

年
２００９

年
营业收入

１０

，

６１８

，

１５６ ７

，

６２８

，

０８０

营业成本
８

，

９３２

，

１５０ ６

，

５４２

，

１１７

毛利
１

，

６８６

，

００６ １

，

０８５

，

９６３

毛利率
１５．８８％ １４．２４％

注： 营业收入、 成本为分部间抵消后数据

２０１０

年本公司资源开发业务实现营业收入

１０

，

６１８

，

１５６

千元， 同比增长

３９．２０％

， 主要因本公司

所属中冶葫芦岛有色金属集团有限公司主要冶炼产品以及洛阳中硅高科技有限公司主要加工产品多晶

硅销量增加。

２０１０

年本公司资源开发业务实现毛利

１

，

６８６

，

００６

千元， 同比增长

５５．２５％

， 毛利率从

２００９

年的

１４．２４％

提升至

２０１０

年的

１５．８８％

， 主要是有色金属价格上升以及多晶硅单位生产成本的下降。

④

房地产开发业务

本公司房地产开发业务主要包括商业地产、 住宅商品房、 保障性住房、 土地一级开发以及相关物

业管理业务。 该业务的收入、 成本和毛利情况如下：

单位： 千元

项目
２０１０

年
２００９

年
营业收入

２４

，

９５６

，

８６７ ９

，

４３９

，

０７８

营业成本
１９

，

１７０

，

０６９ ７

，

４５３

，

２２８

毛利
５

，

７８６

，

７９８ １

，

９８５

，

８５０

毛利率
２３．１９％ ２１．０４％

注： 营业收入、 成本为分部间抵消后数据

２０１０

年本公司房地产业务实现营业收入

２４

，

９５６

，

８６７

千元， 同比增长

１６４．４０％

， 其中主要是本公

司前期开发项目完工销售并满足房地产收入确认条件， 本公司房地产开发业务规模效益逐步显现， 项

目储备多、 分布广、 单项合同金额较大， 预计随着经营时间和经验的积累， 本公司房地产开发业务逐

步进入正常滚动发展状态。

２０１０

年本公司房地产业务实现毛利

５

，

７８６

，

７９８

千元， 同比增长

１９１．４０％

，

２０１０

年、

２００９

年本公

司房地产开发业务毛利率分别为

２３．１９％

、

２１．０４％

， 毛利率提高主要是我国房地产市场需求旺盛， 商业

地产和住宅商品房的市场价格稳步增长， 以及其销售收入占比提高。

（

５

） 主要成本费用项目

报告期内， 本公司主要成本费用构成及变动如下表所示：

单位： 千元

项
？

目
２０１０

年
２００９

年
营业成本

１７９

，

８５１

，

５３４ １４５

，

５１５

，

３０４

营业税金及附加
６

，

１６７

，

８４７ ４

，

０４７

，

９０６

销售费用
１

，

５３０

，

１５９ １

，

０４２

，

７６９

管理费用
８

，

４６１

，

５８３ ６

，

４７３

，

３４５

财务费用
２

，

７４３

，

０７１ ２

，

３５５

，

８４７

①

营业成本

本公司营业成本主要包括材料成本、 分包成本、 人工成本、 机械设备使用费及其他间接费用等，

其中材料成本、 分包成本、 人工成本是本公司营业成本的主要构成部分。

２０１０

年及

２００９

年， 本公司的营业成本分别为

１７９

，

８５１

，

５３４

千元及

１４５

，

５１５

，

３０４

千元。

２０１０

年相比

２００９

年的增幅为

２３．６０％

， 同期的营业收入增长比例为

２４．７４％

， 营业成本低于营业收入的增长。

②

营业税金及附加

２０１０

年及

２００９

年， 本公司的营业税金及附加分别为

６

，

１６７

，

８４７

千元及

４

，

０４７

，

９０６

千元， 增幅

为

５２．３７％

， 主要是由于工程承包、 房地产开发等的收入在报告期内增加以及房地产开发业务土地增值

税的增加导致。

③

销售费用

本公司销售费用主要为职工薪酬、 运输费用及销售服务费等。

２０１０

年及

２００９

年， 本公司的销售

费用分别为

１

，

５３０

，

１５９

千元及

１

，

０４２

，

７６９

千元。

２０１０

年及

２００９

年， 销售费用占同期营业收入的比

重分别为

０．７４％

及

０．６３％

，

２０１０

年销售费用占营业收入的比例有所上升要是由于职工薪酬、 运输费用、

销售服务费、 差旅费等有所上升。

④

管理费用

本公司的管理费用主要包括职工薪酬、 研发费、 办公费用等。

２０１０

年及

２００９

年， 本公司的管理

费用分别为

８

，

４６１

，

５８３

千元及

６

，

４７３

，

３４５

千元， 管理费用占同期营业收入的比例分别为

４．０９％

及

３．９０％

，

２０１０

年管理费用的增幅为

３０．７１％

， 增长较多的是职工薪酬和研发费用。

⑤

财务费用

本公司的财务费用包括业务开展过程中发生的借款费用、 汇兑损益及银行手续费等。

２０１０

年及

２００９

年， 本公司的财务费用分别为

２

，

７４３

，

０７１

千元及

２

，

３５５

，

８４７

千元。 财务费用在营业收入中所

占比重分别为

１．３３％

及

１．４２％

。

２０１０

年， 本公司财务费用支出较

２００９

年增加

１６．４４％

， 主要原因是本公

司利息支出和汇兑损失较上年同期有所增加。

（

６

） 利润表其他项目分析

①

公允价值变动损益

２０１０

年及

２００９

年， 本公司公允价值变动损益分别为

－５１８

千元及

５８４

千元， 对公司利润影响很小。

②

所得税费用

本公司所得税依照于中国境内取得的应纳税所得额及适用的税率计提。 其他地区应纳税所得的税

项根据本公司经营所在国家

／

所受管辖区域的现行法律、 解释公告和惯例， 按照适用税率计算。

报告期内， 本公司所得税费用情况如下：

单位： 千元

项目 ２０１０

年
２００９

年
金额 增幅 金额 增幅

所得税费用
２

，

１１７

，

９８８ ５５．５３％ １

，

３６１

，

８２４ ４５．３９％

所得税费用
／

利润总额
２７．５５％ － ２０．７９％ －

从

２００９

年至

２０１０

年， 利润总额提高

１７．３８％

， 所得税费用相应增加了

５５．５３％

， 一方面是由于利润

增加， 另一方面由于本公司部分下属单位所享受的税收优惠政策到期以及亏损企业亏损额与盈利企业

盈利额的同时增加。

③

归属于母公司及少数股东的净利润

２０１０

年， 本公司实际实现归属于本公司母公司的净利润为

５

，

３２０

，

７７９

千元 （如下表所示）， 同

比增长

２０．２４％

。

单位： 千元

项
？

目
２０１０

年金额
２００９

年金额
净利润

５

，

５７０

，

６１５ ５

，

１８８

，

２１１

其中
：

归属母公司股东
５

，

３２０

，

７７９ ４

，

４２５

，

１５０

归属少数股东
２４９

，

８３６ ７６３

，

０６１

归属母公司股东利润
／

净利润
９５．５２％ ８５．２９％

２０１０

年度， 归属母公司股东净利润占净利润总额的比重增长

１０．２３

个百分点， 少数股东损益同比

下降

６７．２６

个百分点， 主要原因是本公司持股比例较低的下属 “中冶葫芦岛有色金属集团有限公司”

少数股东损益同比增亏

４３１

，

０４０

千元， 公司合并层面按照持股比例确认的少数股东损益同比增亏

１６５

，

１８７

千元所致。

（

７

） 非经常性损益分析

２０１０

年、

２００９

年本公司的非经常性损益金额分别为

８０３

，

４２６

千元、

７６９

，

８４８

千元， 占同期利润

总额的比例分别为

１０．４５％

、

１１．７５％

。

２０１０

年本公司非经常性损益同比增长

４．３６％

， 主要原因是公司取

得政府补助， 以及对外委托贷款、 处置可供出售金融资产取得的投资收益增长。

（

８

） 利润分配分析

根据财政部 《关于编制合并会计报告中利润分配问题的请示的复函》 （财会函 ［

２０００

］

７

号）：

“编制合并会计报表的公司， 其利润分配以母公司的可供分配的利润为依据。 合并会计报表中可供分配

利润不能作为母公司实际分配利润的依据”， 以及 《企业会计准则第

２

号—长期股权投资》 的规定， 本

公司在编制母公司报表时， 对下属子公司的长期股权投资采用成本法核算。 作为控股型的母公司， 只

有下属子公司宣告分配股利时， 才能确认投资收益， 形成母公司的净利润。

本公司

２０１０

年初未分配利润为

２

，

３８５

，

７９５

千元，

２０１０

年度实现归属于母公司净利润

５

，

３２０

，

７７９

千元， 提取盈余公积

１０１

，

７１７

千元后的可供分配利润为

７

，

６０４

，

８５７

千元； 母公司

２０１０

年初未分

配利润为

－４４１

，

３１６

千元，

２０１０

年度实现净利润

１

，

４５８

，

４８８

千元， 提取盈余公积

１０１

，

７１７

千元后的

可供分配利润为

９１５

，

４５５

千元。

４

、 现金流量分析

本公司的现金流量情况如下表所示：

单位： 千元

项
？

目
２０１０

年
２００９

年
经营活动产生的现金流量净额

－２５

，

１２０

，

５５５ －６

，

８１０

，

３７６

投资活动产生的现金流量净额
－１１

，

３３４

，

７３０ －１５

，

７０４

，

８７６

筹资活动产生的现金流量净额
３１

，

１７７

，

６８４ ４１

，

０４３

，

５８０

汇率变动对现金及现金等价物的影响
－１６０

，

６８４ １８

，

９９４

现金及现金等价物净增加额
－５

，

４３８

，

２８５ １８

，

５４７

，

３２２

（

１

） 经营活动

２０１０

年及

２００９

年本公司经营活动产生的现金流量净额分别为

－２５

，

１２０

，

５５５

千元和

－６

，

８１０

，

３７６

千元。 本公司

２０１０

年及

２００９

年经营活动产生的现金流入主要来自销售产品和提供服务收到的现金，

分别占经营活动现金流入的

９７．８０％

和

９７．３６％

。

本公司经营活动产生的现金流出主要为购买商品和接受劳务所支付的现金、 支付给职工以及为职

工支付的现金、 支付的各项税费等，

２０１０

年及

２００９

年占经营活动现金流出的比重分别为

８５．０３％

、

５．５６％

、

４．４０％

及

８１．７６％

、

６．２４％

、

４．６３％

。

２０１０

年， 本公司经营活动产生的现金流量净额为

－２５

，

１２０

，

５５５

千元， 经营活动产生现金流量净

额为负， 主要是为应对钢铁行业调整在冶金工程方面业务的下降， 大力拓展了城市基础设施、 保障性

住房、 环境工程等非冶金领域业务， 在该类业务上的

ＢＴ

、

ＢＯＴ

等经营模式的增加， 以及支付的履约保

证金、 投标保证金、 项目合作保证金和押金等的增加。

（

２

） 投资活动

本公司投资活动的现金流入主要为收回投资、 取得投资收益、 处置资产等所取得的现金，

２０１０

年

及

２００９

年占投资活动现金流入的比重分别为

５３．１４％

、

４．６４％

、

９．６４％

及

７９．１３％

、

４．４６％

、

１３．７５％

。 现

金流出主要为购建固定资产、 无形资产和其他长期资产所支付的现金以及投资所支付的现金等，

２０１０

年及

２００９

年占投资活动现金流出的比重分别为

８２．３３％

、

１６．９７％

及

７０．５０％

、

２９．５０％

。

２０１０

年及

２００９

年， 本公司投资活动产生的现金流量净额为

－１１

，

３３４

，

７３０

千元及

－１５

，

７０４

，

８７６

千元， 本公司投资活动现金流量总体情况反映了本公司近年来加大对资源开发、 装备制造和房地产等

业务的投资力度。

（

３

） 筹资活动

本公司筹资活动的现金流入主要为吸收投资、 取得借款等收到的现金，

２０１０

年及

２００９

年占筹资

活动现金流入的比重分别为

１．９４％

、

９８．０５％

及

２５．８２％

、

７２．２３％

； 本公司筹资活动的现金流出主要为偿

还债务所支付的现金、 分配股利、 利润或偿还利息所支付的现金等， 分别占到

２０１０

年及

２００９

年筹资

活动现金流出的

９３．３５％

、

５．５６％

及

８７．１３％

、

１１．０４％

。

２０１０

年及

２００９

年， 本公司筹资活动产生的现金流量净额分别为

３１

，

１７７

，

６８４

千元及

４１

，

０４３

，

５８０

千元， 主要是为满足投资活动资金及经营活动需求而进行的筹资。

５

、 资本性支出分析

（

１

） 报告期资本性支出水平

单位： 千元

项目
２０１０

年
２００９

年
工程承包

４

，

３８５

，

４９１ ３

，

２６８

，

４３８

装备制造
２

，

１７８

，

５６９ ２

，

７５６

，

４０８

资源开发
４

，

９９２

，

７９６ ５

，

４９５

，

３０３

房地产开发
９１

，

４６０ ２３７

，

７０９

其他
９１３

，

９２９ ５８

，

８２５

合计
１２

，

５６２

，

２４５ １１

，

８１６

，

６８３

在工程承包业务领域， 资本性支出主要用于机器设备、 房屋及建筑物、 运输工具及办公设备等支

出， 进一步提高该业务领域装备水平和竞争优势。 报告期内， 本公司在资源开发上的资本性支出占到

了同期资本支出总额的

３９．７４％

。

（

２

）

Ａ＋Ｈ

股发行募集资金用于资本性支出概要

本次

Ａ

股和

Ｈ

股募集资金用于本公司的资源开发、 装备制造、 房地产开发、 设备购置、 技术研

发、 补充营运资金等方面。

Ａ

股和

Ｈ

股募集资金投资项目具体情况参见本章 “报告期内公司投资情

况”。

６．３

募集资金使用情况

√

适用

□

不适用

（

１

）

Ａ

股募集资金项目情况

单位： 万元 币种： 人民币

承诺项目
名称

是否
变更
项目

募集资金拟投
入金额

募集资金实际投
入金额

是否符
合计划
进度

项目进
度

预计收
益

产生收
益情况

是否符
合预计
收益

未达到计划进度和收益说明

阿富汗艾
娜克铜矿
项目

否
８５

，

０００．００ ０

不符 在实施
内部收
益率
１１．０１％

项目完
成后才
可明确

———

２０１０

年项目计划使用
Ａ

股募
集资金人民币

４

亿元
，

实际
未使用

。

项目进度比计划拖
后的原因主要是由于应由阿
富汗政府负责的村庄搬迁

、

土地征用
、

扫雷未按计划完
成

，

同时
，

分布在中矿区露天
采区境界范围内或周围有

１９

处佛教遗址文物点
，

直接影
响了矿区的基建剥离

，

该遗
址目前由阿富汗文化部和法
国大发公司负责发掘

，

本公
司及相关各方正在积极采取
措施

，

努力推进项目进展
。

瑞木镍红
土矿项目 否

２５０

，

０００．００ ２５０

，

０００．００

符合 在实施
内部收
益率
１２．６７％

项目完
成后才
可明确

———

国家钢结
构工程技
术研究中
心创新基
地

否
１５０

，

０００．００ ２９

，

８００．４１

不符 在实施 不适用 不适用 不适用
拟作部分变更

。

相关议案将
履行相应的决策程序并披
露

。

工程承包
及研发所
需设备的
购置

否
５００

，

０００．００ ４７

，

６００．９３

不符 在实施
内部收
益率为
１３．２１％

项目完
成后才
可明确

———

资金实际使用未达计划
。

目
前设备购置已陆续展开

。

陕西富平
新建锻钢
轧辊制造
及提高热
加工生产
能力项目

否
６４

，

３００．００ ０

不符 在实施
内部收
益率
１０．６５％

项目完
成后才
可明确

———

２０１０

年计划向该项目投入
Ａ

股募集资金人民币
１．２０

亿
元

，

实际未投入
。

该项目正在
进行设备调试

，

募集资金预
计于

２０１１

年置换前期投入
。

唐山曹妃
甸

５０

万吨
冷弯型钢
及钢结构
项目

否
４４

，

０００．００ ４３

，

５９７．２２

符合 在实施
内部收
益率
１７．６０％

项目完
成后才
可明确

———

中冶辽宁
德龙钢管
有限公司
年产

４０

万
吨

ＥＲＷ

焊
管项目

否
３４

，

５００．００ ４

，

７６９．５０

不符 在实施
内部收
益率
２０．９０％

项目完
成后才
可明确

———

２０１０

年计划向该项目投入募
集资金人民币

２．１２

亿元
，

由
于土建施工因现场市政管线
迁移影响进度

，

设备正在到
货过程中

，

验收合格后才能
部分付款

，

导致资金使用进
度推后

。

辽宁鞍山
精品钢结
构制造基
地

（

风电塔
筒制造生
产线

）

１０

万吨
／

年项
目

否
４８

，

２００．００ ０

不符 尚未实
施

内部收
益率
２６．６９％

项目完
成后才
可明确

———

拟作变更
。

相关议案将履行
相应的决策程序并披露

。

浦东高行
地块开发
项目

否
５８

，

８００．００ ５８

，

８００．００

符合 在实施
内部收
益率
１６．３５％

项目完
成后才
可明确

符合

重庆北部
新区经开
园鸳鸯旧
城改造二
期地块开
发项目

否
５０

，

０００．００ ２５

，

７６５．０１

不符 在实施
内部收
益率
２９．０７％

项目完
成后才
可明确

———

项目进展顺利
，

２０１０

年资金
投入计划人民币

３

亿元
，

因
加强了项目策划和对施工总
承包的管理

，

合理安排了资
金使用

，

因此在保证项目工
期和质量的前提下

，

资金支
付比原计划推迟

。

补充流动
资金和偿
还银行贷
款

否
４００

，

０００．００ ４００

，

０００．００

符合 完成 不适用 不适用 不适用

超额募集
资金补充
流动资金
和偿还银
行贷款

否
１５１

，

０９７．２４ １５１

，

０９７．２４

符合 完成 不适用 不适用 不适用

小计
—

１

，

８３５

，

８９７．２４ １

，

０１１

，

４３０．３１

——— ——— ——— ———

２０１０

年

３

月， 公司

２０１０

年第一次临时股东大会审议批准了 《关于变更部分募集资金投资项目的

议案》， 公司对

Ａ

股募集资金投资项目—“工程承包及研发所需设备的购置项目” 所涉及购置的部分工

程及科研设备明细予以了调整， 增加了中小型设备数量， 减少了大型岩土设备及大型起重设备数量，

但投入该项目的

Ａ

股募集资金金额未发生变化。 本次变更部分

Ａ

股募集资金用途符合 《上海证券交易

所股票上市规则》、 《上海证券交易所上市公司募集资金管理规定》 的有关规定， 符合公司整体利益和

全体股东利益， 变更后的拟购设备更符合企业的实际需求和市场需求， 有利于提高设备的使用效率，

有利于提高本公司

Ａ

股募集资金的使用效益， 促进本公司长远发展。

（

２

）

Ｈ

股募集资金项目情况

单位： 万元 币种： 港币

承诺项目名称 是否变更项
目

募集资金拟投
入金额

募集资金实际投
入金额

是否符
合计划
进度

项目进度预计收益产生收益情
况

是否符
合预计
收益

未达到
计划进
度和收
益说明

海外资源开发项
目 否 约

３３％

的募集
资金 １１５

，

５０４．５４

———

在实施
———

项目完成后
才可明确 ———

投入期

海外建设工程项
目 否 约

４５％

的募集
资金 ４３１

，

３５０．１０

———

在实施
———

项目完成后
才可明确 ———

投入期

潜在海外资源收
购 否 约

１１％

的募集
资金 １

，

０６２．６２

———

在实施
———

项目完成后
才可明确 ———

投入期

偿还银行借款及
补充营运资金 否 约

１１％

的募集
资金 １７３

，

５５１．６６

———

完成 不适用 不适用 不适用

小计
７２１

，

４６８．９２

６．４

重大非募集资金项目情况

√

适用

□

不适用

单位： 万元 币种： 人民币

项目名称 项目金额 项目进度 项目收益情况

九江钢渣零排放项目
５３

，

５５８．１７

该项目一期工程
２００８

年
１１

月开工建设
，

２００９

年
７

月
１０

日进入商业运营
。

项目二期
工程

２０１０

年初开工建设
，

预计
２０１１

年
８

月
完工

。

目前
，

初步设计工作已经完成
，

主机设
备订货合同已经生效

，

预计
２０１１

年
２

月设备
到货并开始安装

。

项目一期投产运营当年已实现基
本收益

，

目前经营
、

收益情况良好
；

二期项目正在建设
，

根据预计的市
场情况可获得预期收益

。

无锡锡东垃圾焚烧发电项目
９８

，

０００

该项目设计已完成
，

采购设备
９０％

已进场
，

１

、

２＃

焚烧线
＋１＃

汽轮发电机组安装完成
，

辅
助厂房施工安装完成

，

并开始调试
；

３

、

４＃

焚
烧线正在进行安装

。

项目处于建设期
，

尚未产生收益
。

洛阳中硅公司年产
２０００

吨
（

四
期

）

多晶硅高技术产业化扩建项
目

１４０

，

０００

四期项目于
２０１０

年竣工
，

至年末基本实现达
产

。

全部项目
（

一至四期
）

２０１０

年实现
营业收入人民币

１８．３

亿元
，

利润总
额

５．１

亿元
，

净利润人民币
４．４５

亿
元

。

武汉机电产业园项目
５５

，

３５７

该项目进展顺利
，

项目一期已于
２０１０

年
１２

月全部投入使用
，

二期正处于规划设计阶
段

。

公司下属的中冶南方
（

武汉
）

重工
制造有限公司和中冶南方

（

武汉
）

自动化有限公司于
２０１０

年
１２

月
搬入机电产业园

、

中冶南方
（

武汉
）

威仕工业炉有限公司于
２０１０

年
１０

月搬入机电产业园
。

新余冷轧硅钢项目一期
８７

，

５００

该项目进展顺利
，

项目一期一号生产线已投
产

，

二号线处于设备调试阶段
，

预计
２０１１

年
２

月底投产
。

２０１０

年对外签订合同
３

亿元
，

销售
产品

４

万吨
。

中冶天工
（

天津
）

装备制造基地
项目 ３５

，

０００

该项目已于
２０１０

年下半年建成并投产
。

该项目将于
２０１１

年产生效益
。

西藏蒙亚啊铅锌矿项目
３６

，

４８５

该项目工程总体形象进度完成
１００％

，

７

项单
项工程全面完工

。

计划
２０１１

年
３

月开始生产
准备

，

５

月开始生产
。

项目未投产
，

尚未产生收益
。

合计
５０５

，

９００．１７ ／ ／

６．５

董事会对会计师事务所 “非标准审计报告” 的说明

□

适用

√

不适用

６．６

董事会本次利润分配或资本公积金转增股本预案

根据 《公司法》、 《公司章程》 规定， 经董事会审议通过， 本公司

２０１０

年度利润分配预案如下：

１

、

２０１０

年母公司实现净利润

１

，

４５８

，

４８８

，

１６２．００

元， 弥补期初未分配利润

－４４１

，

３１６

，

３１１．６０

元， 余额

１

，

０１７

，

１７１

，

８５０．４０

元， 按

１０％

计提法定公积金

１０１

，

７１７

，

１８５．０４

元后，

２０１０

年末可供股

东分配利润为

９１５

，

４５４

，

６６５．３６

元。

２

、 以公司

２０１０

年末总股本

１

，

９１１

，

０００

万股为基数， 向全体股东每

１０

股派发现金红利

０．４７

元

（含税）， 共计分配现金股利

８９８

，

１７０

，

０００．００

元。

３

、 分配后， 母公司尚余未分配利润

１７

，

２８４

，

６６５．３６

元， 结转以后年度分配。

上述利润分配预案尚待经公司股东大会审议批准后予以实施。

§7

重要事项

７．１

收购资产

√

适用

□

不适用

单位： 万元 币种： 人民币

交易对方或最终
控制方 被收购资产 购买日 收购价格

自购买日
起至本年
末为公司
贡献的净
利润

本年初至本年
末为公司贡献
的净利润

（

适用
于同一控制下
的企业合并

）

是否为关联
交易

（

如是
，

说明定价原
则

）

所涉及
的资产
产权是
否已全
部过户

所涉及
的债权
债务是
否已全
部转移

唐山钢铁股份有
限公司

＊

中冶京唐建设有限公司
６．２５％

股权
２０１０

年
１

月
１５

日 ７

，

９０７．１８

否 是 是

攀钢冶金工程技
术有限公司

、

重庆
钢铁设计院有限
公司

、

四川华芝房
地产开发有限公
司

攀钢冶金工程技术有限公
司

、

重庆钢铁设计院有限公
司

、

四川华芝房地产开发有
限公司持有的中冶实久建设
有限公司

４．２％

、

２．５％

、

０．８％

股权

２０１０

年
２

月
２２

日 １

，

６８５．６８

否 是 是

邯郸市庆国建设
工程有限公司

邯郸市庆国建设工程有限公
司持有的中冶集团华冶资源
开发有限责任公司

２．１３％

股
权

２０１０

年
４

月
１５

日 ６５２．９６

否 是 是

武汉华瑞环保技
术有限公司

中冶连铸技术工程股份有限
公司

１．７７％

股权
２０１０

年
１０

月
２９

日
４００．８０

否 是 是

北京天富投资管
理有限公司

北京天富投资管理有限公司
持有的中冶成工建设有限公
司

２．７％

股权
２０１０

年
６

月
１

日 １

，

５５９．７５

否 是 是

沈阳英迪商贸有
限公司

沈阳英迪商贸公司持有中冶
沈勘工程技术有限公司

２０％

股权
２０１０

年
１２

月
３１

日
９７９．１４

否 是 是

注

＊

： 该收购于

２００９

年年末开始操作， 于报告期内完成价款支付。

７．２

出售资产

□

适用

√

不适用

７．３

重大担保

√

适用

□

不适用

单位： 千元 币种： 人民币

公司对外担保情况
（

不包括对控股子公司的担保
）

担保方
担保方
与上市
公司的
关系

被担保
方 担保金额

担保发
生日期
（

协议
签署
日

）

担保起
始日

担保到
期日

担保类
型

担保是
否已经
履行完
毕

担保是
否逾期

担保逾期
金额

是否存
在反担
保

是否为
关联方
担保

关联关系

中冶京
诚工程
技术有
限公司

控股子
公司

中冶京
诚

（

湘
潭

）

重
工设备
有限公
司

１００

，

０００

２０１０

年
１２

月
７

日
２０１０

年
１２

月
１４

日
２０１１

年
１２

月
１４

日
连带责
任保证否 否 否 是 联营公司

中国华
冶科工
集团有
限公司

全资子
公司

邯郸钢
铁集团
有限责
任公司

２８

，

７６１

２００３

年
１２

月
１９

日
２００３

年
１２

月
１９

日
２０１５

年
１２

月
１９

日
连带责
任保证否 否 否 否

中国二
十二冶
集团有
限公司

全资子
公司

西安三
角航空
科技有
限责任
公司

１２５

，

０００

２００８

年
９

月
９

日
２００８

年
９

月
９

日
２０１４

年
１２

月
３１

日
连带责
任保证否 否 是 否

中国二
十二冶
集团有
限公司

全资子
公司

河北钢
铁集团
滦县司
家营铁
矿有限
责任公
司

６０

，

０００

２００７

年
１０

月
１０

日
２００７

年
１０

月
１０

日
２０１４

年
８

月
３０

日
连带责
任保证否 否 否 是 参股股东

中国二
十二冶
集团有
限公司

全资子
公司

河北钢
铁集团
滦县司
家营铁
矿有限
责任公
司

２０

，

５８０

２００７

年
９

月
７

日
２００７

年
９

月
７

日
２０１２

年
９

月
６

日
连带责
任保证否 否 否 是 参股股东

葫芦岛
锌业股
份有限
公司

控股子
公司

金城造
纸股份
有限公
司

３０

，

０００

２００３

年
１１

月
１９

日
２００３

年
１１

月
１９

日
２００４

年
８

月
１７

日
连带责
任保证否 是

３０

，

０００

否 否

葫芦岛
锌业股
份有限
公司

控股子
公司

克州亚
星矿产
资源开
发有限
公司

２４

，

０００

２００７

年
１

月
１７

日
２００７

年
１

月
１７

日
２０１１

年
１

月
１６

日
连带责
任保证否 否 否 否

报告期内担保发生额合计
（

不包括对子公司的担保
）

１００

，

０００

报告期末担保余额合计
（

Ａ

）（

不包括对子公司的担保
）

３８８

，

３４１

公司对控股子公司的担保情况
报告期内对子公司担保发生额合计

８

，

５３１

，

６７６

报告期末对子公司担保余额合计
（

Ｂ

）

２０

，

２９２

，

１８７

公司担保总额情况
（

包括对控股子公司的担保
）

(
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