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一季度企业债发行

73

只，募资达

800

亿元

中小券商生猛 企业债承销洗牌进行中

证券时报记者 吴清桦

随着越来越多的券商加入企业

债承销， 这一市场的竞争愈演愈

烈。 数据显示， 今年一季度企业债

共发行了

73

只， 承销市场领军者

出现重新洗牌的格局。 部分中小券

商表现抢眼， 上升到第一梯队， 而

一些老牌的大型券商市场份额却略

有下滑。

中小券商异军突起

据

WIND

数据显示， 今年一

季度共发行企业债

73

只， 募集资

金合计

800.78

亿元。 其中， 宏源

证券异军突起， 主承销

7

家， 募集

资金

72.5

亿元， 市场份额占到

9.05%

， 领跑一季度的企业债发行

市场。 而在

2010

年， 宏源证券主

承销了

10

家企业债， 募集资金

115.63

亿 元 ， 市 场 份 额 仅 为

3.188%

， 在当年排名第七位。

同时， 一季度企业债承销排名

上升较快的券商还有第一创业、 太

平洋证券、 国都证券等。 其中， 第

一创业主承销

4

家企业债， 募资

5.19

亿元， 市场份额为

6.48%

， 市

场排名第三。 太平洋证券主承销

4

家， 募资

4.4

亿元， 市场份额为

5.49%

， 排名第四。 国都证券主承

销

2

家， 募资

2.5

亿元， 跻身前十。

而在去年， 第一创业排名

26

位， 太

平洋证券、 国都证券分别排名

29

位、

48

位。

不过， 去年排名前三的券商今年

均有所下滑。 比如， 银河证券去年排

名第一， 今年一季度暂居第二； 国泰

君安去年位居第三， 今年一季度暂居

第五； 中信建投去年排名第二， 今年

一季度暂居第六。

事实上， 近几年在企业债承销市

场的排名中， 银河证券、 中信证券、

中金公司一直轮流坐着头把交椅， 但

目前他们已经明显受到了中小券商的

有力挑战。

激励机制成主因

对于债券投行而言， 今年的债券

市场将蕴藏着更大的机遇。 专业人士

预计， 全年企业债券发行量将肯定大

幅超过

2010

年， 有望达到

5000

亿元

的水平。 因此， 企业债承销之争也将

趋于白热化。

国海证券相关负责人表示， 市场

排名的上升或下降， 主要与各个公司

对业务的重视度、 团队能力、 激励机

制有关。

据悉， 宏源证券、 华林证券等

公司近几年在企业债方面异军突起，

激励机制起到了很大作用。 华林证

券债券承销采用事业部制， 部门掌

握较大话语权。 承销收入上公司与

部门之间分成比例为

1∶9

。 另外， 有

些公司甚至从承销收入中提取

20%

作为奖金， 对前期承揽项目人员进行

奖励。 这些激励制度大大激励了项目

人员的积极性。

另外， 公司的定位与重视度也成

为影响排名的原因之一。 有的中小券

商， 由于在中期票据、 短期融资券承

销方面拿不到承销资格， 只能发力企

业债， 以寻求新的利润增长点。 但中

金公司、 中信证券当前在中期票据、

短期融资券方面有通道， 这势必分散

公司在企业债方面的投入和精力。

3

月券商股票佣金收入约

113

亿 日均近

5

亿

证券时报记者 伍泽琳

据

WIND

数据统计，

3

月沪深

两市股票交易额达到

6.3

万亿元，

日均交易额为

2738

亿元。 按照目

前行业平均股票佣金费率水平

0.9‰

估算， 券商

3

月获得的佣金

收入约

113.37

亿元， 环比增长近

70%

； 日均佣金收入近

5

亿元。

公开数据显示， 这可能是今

年以来券商月度佣金收入连续两

个月降至百亿元以内之后， 再次

重上百亿元。

沪深交易所公开数据显示， 两

市股票交易金额自开年以来环比呈

显著上升态势。 其中，

3

月两市股

票成交额达

6.3

万亿元， 环比

2

月

大幅增长了

68%

， 与去年同期相比

增幅超过四成。 两市日均交易额达

2738

亿元， 环比

2

月增长

10%

。

WIND

数据还显示， 一季度沪

深两市股票成交额为

13.5

万亿元，

日均交易额达

2325

亿元， 与去年

同期相比日均成交金额上升

16%

。

截至

3

月底， 券商今年股票佣

金收入约为

242.76

亿元， 与去年

同期的

210

亿元相比， 上升了

15%

。 同时， 数据统计显示， 今年

一季度券商股票日均佣金约为

4.19

亿元， 同比去年仅小幅上升了

4%

。

中信建投分析师认为， 受益于

交易额的持续增长以及佣金费率下

滑出现企稳迹象， 经纪业务趋势向

好。 其中国内某代表性券商的数据

统计显示， 自去年

12

月起， 佣金

费率下滑态势趋缓， 今年

1

月

-2

月更是出现佣金费率企稳迹象， 环

比数据出现增长。

随着今年佣金新政的实施， 券

商佣金竞争将会趋于规范。 宏源证

券分析师黄立军表示， 对江浙地区

的营业部进行调研后发现， 监管部

门对抑制无序佣金战的执行力度较

大， 江苏地区年内的恶性佣金格战

将会得到有效遏制。

黄立军还指出， 平安、 安信等

佣金率基数较低的券商佣金下滑幅

度趋缓明显， 国信证券、 申银万国

等券商则通过较强的服务能力对佣

金费率进行了有效控制。

不过， 安信证券首席行业分析

师杨建海则认为， 券商佣金费率还

存在下降的可能， 主要原因有两个

方面： 一是营业部的增速仍快于开

户数的增速； 二是券商经纪业务利

润率仍有

30%~50%

。

杨建海指出， 即使今年佣金率

环比不再下降， 全年平均佣金率和

去年相比可能仍会有

10%

以上的

降幅。 因此， 今年的日均成交额只

有维持在

2500

亿元以上， 券商的

经纪业务收入才能与去年持平。

深圳券商佣金率去年下降

37%

证券时报记者 桂衍民

37.33%

， 这就是

2010

年深圳辖

区证券交易佣金费率的下降幅度。 在

惨烈的价格战背景下， 去年深圳辖区

100

家证券营业部延续着增量不增收

的尴尬局面， 合计利润总额为

32.38

亿元， 同比缩水超过三分之一。

根据相关权威部门统计的数据，

深圳辖区

100

家证券营业部去年

1

月

份

-12

月份股票基金成交总额为

76962.78

亿元， 较

2009

年全年略有

增加， 增幅为

1.87%

。 这

100

家证券

营业部利润总额为

32.38

亿元， 较上

一年

50.17

亿元下降了

35.46%

。 从

这两项数据来看， 在不计较其他因素

前提下， 这意味着深圳地区证券交易

佣金费率去年至少下降了

37.33%

。

从这

100

家证券营业部去年利润

总额排名情况看， 营业部呈现明显的

贫富不均格局， 第一名利润是倒数第

一名的

107

倍。 其中， 国信证券泰然

九路证券营业部去年依然以

6.61

亿元

的利润总额高居榜首， 尽管较上一年

下降了

18.29%

， 但较第二名的证券营

业部多出

4.99

亿元。 而去年深圳地区

证券营业部利润总额倒数前三位的证

券营业部利润总额分别才有

620.89

万

元、

629.28

万元和

635.92

万元。

数据还显示， 深圳辖区

100

家证

券营业部中， 去年利润总额过亿元的

仅

4

家， 除了国信证券泰然九路证券

营业部外， 剩下的三家分别为国信证

券红岭中路营业部、 中金公司福华一

路营业部和招商证券益田路免税大厦

营业部， 三家证券营业部去年利润总

额分别为

1.62

亿元、

1.57

亿元和

1.28

亿元。 不过， 利润总额在

1000

万元以下的证券营业部却高达

25

家，

近三成证券营业部在去年

12

个月中

都出现过月度亏损， 有的证券营业部

甚至出现连续多个月亏损。

中信银行预计

6

月底完成

A+H

配股

预计募集资金将不超过

260

亿元

证券时报记者 李彦

在中信银行日前举行的

2010

年业绩发布会上， 该公司管理层

透露， 目前公司

A+H

股配股计划

正在进行中， 预计

6

月末完成。

按照方案， 预计每

10

股配不超过

2.2

股 ， 募集资金将不超过

260

亿元。

配股完成后， 按照

2010

年年

底的情况静态计算， 中信银行的资

本充足率和核心资本充足率将分别

提高到

13.18%

和

10.32%

左右。 未

来三至四年中信银行的发展将不再

受资本金的困扰。 为确保配股计划

能够尽快顺利实施， 该公司董事会

决定

2010

年暂不实施分红派息和

送股。

中信银行行长陈小宪强调， 尽

管

2010

年资本约束不断增强， 监

管形势更加严峻， 该行依然在资产规

模和净利润上双双实现了新跨越。 其

中， 资产规模突破

2

万亿大关， 达到

20813

亿元， 这是继

2007

年该行首

次突破

1

万亿大关之后， 短短

3

年内

完成的又一个万亿级的跨越。 同时，

该行

2010

年净利润跨越

200

亿大关，

达到

215.1

亿元， 同比增长

50.2%

。

不过， 年报显示， 中信银行的

拨贷比仅为

1.44%

， 拨备覆盖率为

213.5%

， 在股份制银行中处于偏低

水平。 因此， 市场上有关中信银行

可能被纳入系统性重要银行的疑虑

始终存在。 如果按照有关监管部门

讨论稿要求， 系统性重要银行的拨

贷比在

2012

年底前要达到

2.5%

， 市

场担心这将对公司的业绩产生较大

的影响。

对此， 中信银行表示， 如果该行

真被选中， 其也有应对措施。 按照目

前的拨贷比， 该行需要每年增拨

40

亿左右的资金。 对于目前盈利超过

200

亿的规模而言， 这一拨备增量是

能够承受的， 况且拨备增量也还在账

面上， 对该行的整体盈利能力影响不

大， 同时该行会采取增强定价能力和

提高中间业务等措施积极应对。

陈小宪认为， 今年贷款规模增速

会更加平缓， 但总体上还是要保持适

量增长， 这正是调整信贷结构的大好

时机。 该行将通过退出前途不明朗企

业的信贷， 加大个人及小企业的贷款

扶持来逐步实现。 针对小企业， 该行

提出 “双优双主” 策略， 即在优质行

业中选优质企业， 在主流市场中追逐

主流客户。

自去年

12

月起

，

佣金费率下滑态势趋缓

，

今年前

2

个月更是出现佣金费率企稳迹象

，

环比数据出现增

长

。

不过

，

即使今年佣金率环比不再下降

，

全年平均

佣金率和去年相比可能仍会有

10%

以上的降幅

。

中国三银行近

5

亿美元

遭利比亚保函延期要求

利比亚动荡给中国企业带来的损失或超出

此前预期。 证券时报记者从商务部了解到， 利

比亚两家银行共向中国进出口银行、 中国银

行、 中国建设银行提出

11

笔保函延期要求，

总金额

4.97

亿美元。

据悉， 这批保函共涉及中土集团、 中水

电集团、 葛洲坝集团、 大连国际、 北京建工、

北京宏福、 华丰公司

7

家企业的

8

个项目。

其中， 进出口银行收到

6

笔， 涉及金额

2.25

亿美元； 中国银行收到

4

笔， 涉及金额

2.3

亿

美元； 建设银行收到

1

笔， 涉及金额

3185

万

美元。

所谓保函， 是指作为第三方的银行， 为企

业开立的书面信用担保凭证， 当企业未能履行

协议时， 担保人替你赔付或者退还资金。

由于这批保函到期日大多集中在今年的

4

月、

5

月、

7

月和

8

月， 因此， 利比亚撒哈拉

银行和利比亚共和国银行， 就

8

笔保函提出了

“不延期即付款” 的要求， 另外

3

笔提出了延

期要求。

根据 “履约保函” 的相关条款， 如果中

国企业建设的工程不能如期完工， 利比亚业

主可按

1∶1

金额索赔。 如果保函到期， 对方不

来索赔， 银行就免责。 现在利比亚的银行提

出 “不延期即付款” 的条款要求， 中国的银

行面临着两难选择： 要么选择交赔付款， 要

么选择继续为在利比亚的中资企业承担部分

担保义务。

商务部表示， 正在研究相关对策。 同时，

将继续与国务院国资委、 银监会和最高人民法

院配合， 指导中国有关银行和企业妥善回应利

比亚相关银行的延期要求。

（许岩）

西南证券

拟吸收合并国都证券

今日， 西南证券公告称， 截至公告发布之

日， 经与相关各方协商， 已初步拟定与国都证

券重组的框架性方案， 并确定本次重大资产重

组采取吸收合并方式， 但因该重大事项尚须向

有关部门进行政策咨询， 并获得相关部门的

同意， 相关程序比较复杂。 因此， 为维护投

资者利益， 尽力促使本次重组顺利进行， 自

2011

年

4

月

6

日起该公司股票继续停牌。

（黄兆隆）

中信证券推小集合

参与股指期货投资

据记者了解， 中信证券将于

4

月

7

日推出

首款参与股指期货投资的 “小集合” 理财产

品———中信证券贵宾

3

号策略回报集合资产管

理计划。

据介绍， 该产品通过精选股票等权益类资

产追求超额收益， 同时运用股指期货套期保值

对冲市场系统性风险， 追求持续稳定的绝对收

益， 是国内市场推出的参与股指期货投资的集

合理财产品之一。 （孙晓霞）

殷可担任中信证券

副董事长获核准

今日， 中信证券公告称， 该公司收到批

复， 深圳证监局核准殷可担任中信证券副董

事长一职。 （黄兆隆）

资料图片

浙江贝因美科工贸股份有限公司

首次公开发行股票网上定价发行摇号中签结果公告

保荐人（主承销商）：平安证券有限责任公司

根据《浙江贝因美科工贸股份有限公司首次公开发行股票发行

公告》，本次股票发行的主承销商平安证券有限责任公司于

２０１１

年

４

月

１

日在深圳红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼主持了浙江贝因美科工贸

股份有限公司首次公开发行

Ａ

股中签摇号仪式。 摇号仪式按照公

开、公平、公正的原则在深圳市罗湖公证处代表的监督下进行并公

证。 现将中签结果公告如下：

末“二”位数：

１９ ６９ １６

末“三”位数：

８６１ ３６１

末“四”位数：

９０１３ １０１３ ３０１３ ５０１３ ７０１３ ７３３３ ９８３３

２３３３ ４８３３

末“五”位数：

２７４４６ ４７４４６ ６７４４６ ８７４４６ ０７４４６ ２４６０４

４９６０４ ７４６０４ ９９６０４

末“六”位数：

１２２２５２ ６２２２５２

末“七”位数：

０２７３５１０ １１９６９５６

凡参与网上定价发行申购浙江贝因美科工贸股份有限公司股

票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的， 则为中签号

码。 中签号码共有

６８

，

８４０

个，每个中签号码只能认购

５００

股浙江贝因

美科工贸股份有限公司股票。

发行人：浙江贝因美科工贸股份有限公司

保荐人（主承销商）：平安证券有限责任公司

二

○

一一年四月六日


