
申购代码 申购简称

发行总量

申购价格

（元）

申购上限

（万股）

申购资

金上限

（万元）

申购日

期

中签结

果日期

发行市

盈率

（倍）

网下发

行量

（万股）

网上发

行量

（万股）

６０１２５８

庞大集团

２８００ １１２００ － － － ０４－１８ ０４－２１ －

００２５７５

群兴玩具

６７２ ２７０８ － － － ０４－１４ ０４－１９ －

００２５７４

明牌珠宝

１２００ ４８００ － － － ０４－１４ ０４－１９ －

３００２０７

欣旺达

９４０ ３７６０ － － － ０４－１３ ０４－１８ －

３００２０６

理邦仪器

５００ ２０００ － － － ０４－１３ ０４－１８ －

３００２０５

天喻信息

３９６ １５９５ － － － ０４－１３ ０４－１８ －

００２５７３

国电清新

７６０ ３０４０ － － － ０４－１１ ０４－１４ －

３００２０４

舒泰神

３３０ １３４０ ５２．５０ １．３０ ６８．２５ ０４－０６ ０４－１１ ６３．２５

３００２０３

聚光科技

９００ ３６００ ２０．００ ３．６０ ７２．００ ０４－０６ ０４－１１ ６０．８９

３００２０２

聚龙股份

４２４ １６９６ ２２．３８ １．６５ ３６．９３ ０４－０６ ０４－１１ ６０．３２

股票稳健型 股票灵活型 基金型

名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

）

１

关雪飞 海通证券齐齐哈尔卜奎大街营业部

２．７５ ４０

１

候国超 光大证券广州解放北路营业部

１．５３ ７５．０８

１

黎 健 中信建投福州市东街营业部

０．３３ ６．９７

主要持仓 大连控股 主要持仓 深振业

Ａ

主要持仓

２

王 刚 江海证券大庆龙凤大街营业部

－０．１４ ２５．４８

２

叶 蕾 财通证券总部

８．１ ５８．７８

２

夏 臣 光大证券南京中山东路营业部

２．１７ ６．７

主要持仓 数源科技 主要持仓 富龙热电 主要持仓

３

庄 薇 中信建投长沙市蔡锷中路营业部

０．６９ ２３．７８

３

张 代 中信建投广元市利州东路营业部

１．４４ ３８．３４

３

胡力豪 华鑫证券总部

１．２２ ６．３６

主要持仓 四环生物、 三爱富 主要持仓 正和股份 主要持仓 双禧

Ｂ

４

李 琳 中信建投长沙市蔡锷中路营业部

３．６３ ２３．５８

４

赵晨肄 西部证券西安未央路第一营业部

－ ３６．７７

４

马 振 国海证券北京和平街营业部

２．５ ６．０５

主要持仓 西北轴承 主要持仓 主要持仓 双禧

Ｂ

５

傅 育 中信建投济南市泺源大街营业部

－ ２３．４７

５

孙向忠 上海证券北京东直门南大街营业部

－０．２３ ３４．１７

５

吴春红 江海证券深圳宝安南路营业部

２．２１ ５．８４

主要持仓 主要持仓 绵世股份 主要持仓 双禧

Ｂ

６

辛建涛 平安证券总部

１．９７ ２３．２７

６

梁翠兰 中信建投佛山市禅城区南庄营业部

１ ３３．４

６

陈继红 光大证券深圳新园路营业部

１．３１ ４．９８

主要持仓 宁波联合、 尚荣医疗、 天房发展 主要持仓 海王生物 主要持仓

５０ＥＴＦ

７

吴雪梅 东海证券深圳香梅路营业部

－２．２８ １９．６１

７

鲁 艺 中信建投长春市人民大街营业部

－１．０８ ３３．１９

７

刘蒂丹 光大证券深圳新园路营业部

２．１７ ４．５４

主要持仓 鹏博士 主要持仓 鹏博士、 永安林业 主要持仓

５０ＥＴＦ

８

陈 希 中信证券武汉建设大道营业部

－０．８ １７．９８

８

董凤新 中信建投北京农大南路营业部

０．５４ ３０．７４

８

赵 杰 江海证券上海瑞金南营业部

２．０７ ４．４６

主要持仓 广弘控股 主要持仓 包钢股份、 西藏发展 主要持仓

５０ＥＴＦ

９

周建勇 东海证券珠海吉大路营业部

２．４２ １７．５２

９

曹 晖 湘财证券岳阳南湖大道营业部

－０．９２ ２９．４６

９

厉 磊 金元证券总部

２．１７ ４．４４

主要持仓 三爱富 主要持仓 标准股份 主要持仓

５０ＥＴＦ

１０

汤春凤 中信建投鞍山市五一路营业部

２．６９ １７．１１

１０

高 虹 湘财证券沈阳绥化西街营业部

２．５２ ２６．８１

１０

刘永淮 国元证券总部

２．５ ４．４３

主要持仓 福星股份 主要持仓 江苏吴中、 珠海中富、 海虹控股 主要持仓 双禧

Ｂ

注： 按照总收益高低排行

微博看市

MicroBlog

C3 商品“涨”声一片

金价站上

1460

美元

市场

Market

冲关行情已成消耗战

国联证券研究所

：

在经过几个月的反复冲

击后， 存款准备金率和央票的回收效用已经平

稳。 下一步调控的重点在于进一步动用利率手

段， 从资金成本角度管控和引导流动性的方

向， 降低其冲击资产价格和物价的可能性。

我们认为， 在调控周期下，

A

股流动性不

足以发动更大规模的行情， 因此

3

月以来行情

仍定义为反弹。 短期内权重股引领的冲关行情

已经形成了消耗战， 而在数量化回收流动性

和抬高资金成本的利率政策双重影响下， 消

耗战的可持续性存疑。 短期内可能仍有对

3000

点的冲关行情， 但我们认为其势未必长

久， 而投资者更应谨慎面对再度冲关失败后

的调整行情。

3000

点上并非一马平川

申银万国证券研究所

：

今年第一次加息没

有超出人们的预期， 第二次加息也在意料之

中。 从市场的角度来理解， 后市虽然还有提高

准备金率和加息的可能， 但每加一次， 利淡因

素似乎就少了一些。 近期大盘蓝筹股的表现令

人刮目相看， 金融服务板块震荡走高， 一扫上

年度低调的态势。 而上年度中小板和创业板的

辉煌表现近期有所收敛， 可谓此一时， 彼一

时。 资金流向大盘蓝筹股， 低估值品种终于有

了喘息之机。

但

3000

点之上并非一马平川。 上证指数

在

2011

年

3

月

9

日首次收于

3000

点之上， 但

其后在人们的乐观预期中快速下跌

150

点， 直

至

2850

点后方有反弹。 目前再度上攻

3000

点， 多方并没有步调一致，

4

月

6

日两市股指

都以涨势报收， 但个股涨跌家数各占半壁江

山， 显示目前只是局部热点较活跃， 尚难出现

系统性上涨的行情。

二季度仍是区间震荡格局

大同证券研究部

：

二季度国内整体宏观环

境和政策面都较为平稳， 市场最大的变数仍来

自国际市场。 当中东局势趋于稳定， 欧美步入

紧缩周期后， 当前不断攀升的大宗商品价格

将会出现一定幅度回调， 这有助于我国缓解

当前不断攀升的通胀压力。 我们预计

2011

年

二季度大盘可能是区间震荡格局。 上证指数

的核心波动区间为

2700-3200

点， 局部行情依

然较活跃。

结合当前市场运行特征， 我们认为二季度

市场投资主线主要集中在以下两方面： 一、 低

估值周期类行业具备长期投资价值。 短期来

看， 市场风格开始向低估值低价格的蓝筹股转

移， 部分蓝筹股具有较大的估值修复空间。

二、 政策支持行业将获得超额收益。 “保民

生” 作为调整结构的重要方向之一， 将贯穿整

个 “十二五” 时期。 和民生有关系的行业将得

到市场追捧。

二八格局短期难改

平安证券研究所

：

从结构角度看， 成长股

和周期股的冷热不均短期仍难改观。 一方面，

在年报和一季报业绩普遍低于预期后， 成长股

后续盈利预测的下调过程并未终结； 另一方

面， 周期股估值修复仍未完成， 政策受制板块

和低确定板块依然处于相对低估状态。 在周期

股估值修复短期仍将延续的背景下， 考虑

A

股市场的结构特征， 指数向上的弹性将远高于

向下的弹性。

（

成之 整理

）
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胡华雄

（

@huhuaxiong1938

）：

周三上证指数再度冲击

3000

点重

要关口

，

预计后市仍有较强的上

攻动能

。

同时

，

市场风格变化在

悄然进行

，

银行

、

券商

、

保险

、

有 色

、

钢 铁

、

煤 炭 等 权 重 股 表

现 或 持 续 优 于 小 盘 股

。

投 资 者

对此可以多加留意

，

以便适时逢

低布局

。

徐广福

（

@everchampion

） ：

3000

点

，

乐观的人看到了胜利

。

-2.05%

，

创业板 代 表 的 是 高 估

值

，

依然有风险

。

基准指数出现

明显分化的时候

，

是否需要谨慎一

点呢

？

王虹

（

@wh118118

）：

未来市

场的风格仍然会重二轻八

，

所以要

抓大放小

，

抓银行板块

、

煤炭板

块

、

石油板块

、

有色中的稀土

、

稀

有金属等

。

同时

，

银行板块如果继

续上涨

，

将带动其他权重股上涨

，

它们的上涨合力将大于小市值股票

的下跌合力

。

这样

，

大盘将继续上

行

，

3000

点只是个中继站

。

玉名

（

@wwcocoww

）：

从周

三股指期货表现来看

，

在早盘和午

盘经历了两次拉升

，

随后一直都是

横盘走势

。

持仓方面

，

资金开仓非

常谨慎

，

增仓

300

余手

。

总体上看

，

空头未出手

，

而多头也很谨慎

，

没

有选择跟进

，

也没有大幅升水

。

这样的格局说明股指整体上并

未脱离震荡区间

，

投资者不宜过分

乐观

，

后市需关注空头反击情况

，

才能确定行情性质

。

张春林

（

@yours5188

） ：

股

指尾盘无力再创新高

，

显示

3000

点附近多空分歧仍较为明显

。

预计

短线市场将展开整理震荡

，

二八或

一九分化格局有可能延续

。

操作上

仍要避免赚了指数不赚钱的风险

。

短线不建议追涨

，

等待回落后的低

吸机会

。

陈自力

（

@hnjztzyfb

）：

一半

是海水

，

一半是火焰

。

周三个股表

现仍然有较大的分化

。

上证指数周

三的涨幅超过了

1%

，

但是创业板

指大跌

2.05%

，

板块内绿油油一

片

。

大盘周三放量上涨

，

但是想要

短线站稳

3000

点

，

成交量需要继

续扩大

，

起码要超过

2100

亿元

。

无忧操盘手

（

@wycps178

）：

周三大盘攻击到

3005

点就停止了

，

而且量能开始萎缩

，

显示短线还有

反复

。

没有攻克

3012

点以前我们

可以高兴

，

但是不能兴奋过头

！

关心您的投资

，

关注证券微

博

：

http://t.stcn.com

机构视点

Opinion

Analyst Essay

分析师随笔

桂衍民

/

制表

3

月限售股减持、大股东增持环比均大增

行情纠结 产业资本分歧加大

张刚

继

2

月份上涨

4.10%

之后， 上

证指数

3

月份在高位整理， 最高上

摸至

3012

点， 月累计涨幅

0.79%

。

在行情纠结之际， 代表产业资本动

向的上市公司限售股减持以及大股

东增持的情况如何呢？

减持市值为

2

月份近

3

倍。

据统计，

3

月份限售股合计减持市

值为

97.46

亿元， 为

2

月份的近

3

倍； 涉及上市公司

74

家， 为

2

月

份 的

2

倍 ； 涉 及 股 数 共 计

74013.40

万股， 为

2

月份的

2

倍

多。

3

月份有

23

个交易日， 若按

日均减持市值来看， 为

4.24

亿元，

为

2

月份的近

2

倍。 根据 《上市

公司解除限售存量股份转让指导

意见》 规定， 上市公司的控股股

东在该公司的年报、 半年报公告

前

30

日内不得转让解除限售存量

股份。 可见， 由于非控股股东的

减持行为不受约束， 在

3

月份形

成了较大的减持压力。

增持市值大增近六成。 数据显

示，

3

月份上市公司大股东增持市

值共计

4.08

亿元， 比

2

月份增加

1.49

亿元， 增加幅度为

57.53%

；

涉及上市公司有

12

家， 比

2

月份多

7

家， 除大有能源以外， 均通过二级

市场直接增持方式进行； 增持股数

共计

3076.68

万股， 环比减少

562.73

万股。

航天机电被减持市值最高、 力合

股份被增持市值最高。 原限售股股东

通过二级市场直接减持和大宗交易进

行减持的

74

家上市公司中， 被减持

市值最大的前五家上市公司分别为航

天机电、

TCL

集团、 天龙光电、 湘电

股份、 乐普医疗， 减持市值均在

3

亿

元以上。 其中， 航天机电被减持市值

最高， 达

13.48

亿元， 是通过二级市

场减持和大宗交易两种方式进行的。

股权出让方为上海航天工业总公司、

上海仪表厂有限责任公司， 原分别为

第一、 第四大股东， 均为国有股股

东， 存在关联关系。 此次减持后， 上

述股东持股占总股本比例由

2010

年

三季报的

51.25%

、

0.36%

分别降低至

41.60%

、

0

， 其公告后续再减持股份

总额将不超过

4,252,524

股， 后续仍

有一定减持压力。

大股东增持的

12

家上市公司中，

被增持市值最大的前五家分别为力合

股份、 东方电气、 大有能源、 中科英

华、 深国商， 增持市值均在

0.3

亿元

以上。 力合股份被增持的市值最高，

达

1.85

亿元， 是通过二级市场直接增

持的。 增持方为宁波顺诺贸易有限公

司、 宁波恒益投资有限公司， 均为杉

杉集团有限公司的全资子公司， 为一

致行动人， 增持后持股占总股本比例

上升至

5%

。

3

月份伴随着市场两度冲顶， 成

交出现放大， 减持市值和增持市值环

比均大幅增加， 显示产业资本在当前

位置分歧加大。 不过， 总体上产业资

本套现的意向更为明显， 暗示

3000

点附近被其认为属于高估值区域。

（

作者单位

：

西南证券

）

风格转换的偶然性和必然性

陈嘉禾

加息之后

，

周三市场出人意料

上涨

。

其实说是上涨

，

不如说是个

“

一将功成万骨枯

”

的局面

。

那么

，

现在该怎么办

？

首先

，

对

“

该怎么办

”

这个问

题

，

我们认为

，

如果是应用主观的

判断方式

，

则最好依赖中期

（

几个

月到几年

）、

乃至长期的投资理由

。

而短期的

、

从几十分钟到几周的投

资

，

则多半需要交由数学

、

统计

、

计算机程序去做

。

其实

，

投资

、

尤其是短期投

资

，

是一件非常科学的事

。

之所以

不少人把它

“

艺术化

”，

是没有用

科学手段对待这份事业的结果

。

随

心所欲的投资

，

必然导致随心所欲

的结果

，

以及随心所欲的解释

。

举个例子

，

在最近一个研究

中

，

我们十分偶然地发现

，

至少在

过去半年中

，

上证综指收盘前

5

分

钟上涨的概率超过

90%

，

平均涨幅

约为

0.1%

略少

。

而在其它任何时

段均不存在如此高概率的波动

。

此

前

，

我们从未从主观的角度觉察这

个现象

，

也没有听说过有人觉察过

这个超过

90%

的概率

。

这个例子充

分证明

，

试图在短期内依靠主观判

断把握市场的难度之大

。 （

虽然看

起来不太起眼

，

但是这个发现的实

际应用在于

，

和我们一个年均交易

约

30

次的量化模型结合

，

在

10

年

的周期内

，

其在理论上大约可能增

厚收益

30%

到

80%

）。

回到目前的市场

，

中长期来

说

，

我们主要有这样几个观点

。

首

先

，

小市值乃至不少中等市值的股

票

，

其估值已经非常昂贵

。

如果以

50

倍市盈率

、

5

倍市净率为一个泡

沫的上轨

，

则当前大多数股票都符

合这样的判定

。

作为一个整体

，

这

些股票即使在短期能有所表现

，

在

中长期内也很难带来让人安心的回

报

。

即使是在短期内

，

这些股票也

难以让人感到乐观

。

数据显示

，

在

过去两年中

，

R007

和中小板综指

呈高度的负相关性

。

在准备金

、

利

率频繁上调的当下

，

小盘股已经十

分危险

。

不过

，

蓝筹股中的银行

、

保险

板块直接受益于加息

。

考虑到紧缩

政策可能带来的信贷规模缩减和质

量下降

，

则保险股甚至会比银行股

更占便宜一些

。

就一些其它的蓝筹

板块来说

，

则需要综合考虑估值

（

当前市场似乎最在乎这个因素

）、

行业前景

、

公司管理水平等多重因

素

。

就目前来说

，

部分券商

、

高速

公 路

、

水 力

发 电

、

工 程

建 设 类 的 公

司 可 以 提 供

一 些 还 算 不

错的标的

。

当 然

，

现 在 的 市 场

还 算 不 上 一

个 像 样 的 牛

市

，

投 资 者

也 普 遍 担 心

小 盘 股 的 下

挫 会 对 蓝 筹

股带来打压

。

不 过

，

中 小

板 综 指 从

2000

点 到

8000

点 的 上

涨没能给蓝筹股带来多少提振

，

现在

小盘股的压力也不一定能对蓝筹股带

来多少打击

。

对于风格转换的偶然和

必然性

，

我们难道真的能给出一个从

头至尾的

、

确切的解释吗

？

也许

，

答

案只有在事情发生了以后才能知道吧

！

（

作者单位

：

信达证券研究所

）

沪指再上

3000

点 后市谨慎乐观

东吴证券研究所策略组

央行周二晚间再度宣布加息，

但周三

A

股市场并未调整， 反而走

出了震荡上扬的强势行情。 上证综

指收盘再度站上

3000

点， 日

K

线

连续

2

个交易日收出实体饱满的中

阳线。 成交量较上一交易日显著放

大， 显示市场人气有所恢复。

从整个市场运行的角度看， 二

季度前两个交易日大盘连收两阳，

上证指数再度站上

3000

点， 行情

转强的迹象较为明显。 我们认为，

A

股市场未来一段时间有望延续震

荡上行的态势， 但货币紧缩的预期

将制约股指的上行高度。

首先， 从政策来讲， 二季度货

币政策仍将维持从紧的态势。 相比

年内首次加息， 本次加息的时间点

与上次加息如出一辙。 虽然加息靴

子的再次落地， 使得央行短期内再

度使用价格调控工具的概率减小。

但是， 存款准备金率的使用以及央

票发行等数量型工具仍可能在二季

度被再次使用。 考虑到二季度央票

和正回购到期金额达到

16680

亿

元， 央行二季度货币调控压力仍然

巨大，

20%

的存款准备金率可能并

不是 “天花板”。 我们认为， 对于

货币紧缩的预期将会对

A

股市场

资金供给产生一定冲击， 从而影响

股指的上行高度。

其次， 从外围因素来看， 虽然

清明假期期间， 国际股市纷纷收

红， 道琼斯工业指数迭创

2008

年

7

月以来的新高。 但是日本核辐射

引起的市场担忧还没有完全解除，

利比亚局势动荡也在催升国际石油

价格， 这使得

A

股市场对于输入

通胀增添了一份担忧。 值得注意的

是， 相比前期国外发达经济体较为

宽松的货币政策， 无论是欧洲央行

行长特里谢的表态还是美联储的紧缩

暗示， 都向市场传递着美欧经济体也

可能采取货币紧缩政策的信号。 而这

除了引起国际热钱的回流外， 对于国

际大宗商品的价格走势也会产生一定

的冲击， 从而引起

A

股市场的动荡。

最后， 目前发达国家主要股指的

平均

TTM

市盈率主要分布在

10-20

倍之间， 与此相比， 当前

A

股整体估

值水平相对合理。 如果综合考虑到

2010

年全年

10.3%

的增长率， 相较发

达国家经济的增长率， 目前

A

股市场

估值溢价水平仍然有提升的空间。 并

且， 从

A

股市盈率的历史分布来看，

目前处于整体分布的左四分之一分位

数附近， 具备一定的安全边际。 整体

来看， 目前

A

股市场无论是横向还是

纵向相比均具备一定的估值优势， 这

也是我们在货币紧缩、 外围动荡背景

下仍看好后市的基本原因。

整体来看， 我们认为

A

股市场

未来一段时间有望延续震荡上行的态

势。 短线看， 银行指数已经突破

BOLL

通道上轨， 强势明显； 房地产

板块目前接近通道上轨， 短线有一定

压力。 这两个板块一旦回落对指数影

响较大， 需要密切关注。

此外， 周三市场有一个特点值得

关注： 上证综指强势表现， 收盘涨逾

1%

， 但创业板综指与中小板综指则

疲态尽显， 双双绿盘报收， 创业板综

指更是创下自

2

月

8

日以来的最低收

盘价。 我们认为， 随着中小板与创业

板调整的深入， 部分具备估值优势与

业绩支撑的个股， 存在一定的介入机

会。 而从行业配置的角度来讲， 建议

关注加息带来的银行、 保险、 日常消

费品等低估值、 现金流比较充沛的行

业机会。 另外， 清华百年校庆概念的

个股和融资融券主题的券商股也值得

投资者关注。

数据截止时间：

２１

：

３０


