
证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

广发证券

(０００７７６) ３４．８６ ４５．００ １５６８．７０

万联证券有限责任公司

广州石牌东路证券营业部

广发证券股份有限公司

广州天河北路大都会广场证券营业部

嘉凯城

(０００９１８) ７．６４ ３０９．００ ２３６０．７６

海通证券股份有限公司

杭州解放路证券营业部

安信证券股份有限公司

杭州莫干山路证券营业部

嘉凯城

(０００９１８) ７．６４ ６０．００ ４５８．４０

安信证券股份有限公司

杭州莫干山路证券营业部

安信证券股份有限公司

杭州莫干山路证券营业部

雅致股份

(００２３１４) １６．５３ １２０．００ １９８３．６０

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公司

哈尔滨阿城民权大街证券营业部

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

招商银行

（

６０００３６

）

１４．１ １２６９ ９０

中信建投证券有限责任公司

北京市安立路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司总部

建设银行

（

６０１９３９

）

４．５１ ２１１０．６８ ４６８

国元证券股份有限公司上海

虹桥路证券营业部

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

湘电股份

（

６００４１６

）

２９ ２２３３ ７７

西南证券股份有限公司重庆

沧白路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司总部

北京银行

（

６０１１６９

）

１３．５２ ４３２６．４ ３２０

国泰君安证券股份有限公司

总部

国泰君安证券股份有限公

司总部

宁波联合

（

６０００５１

）

１４．８６ ６３５７．７ ４２７．８４

光大证券股份有限公司公司

总部

招商证券股份有限公司上

海娄山关路证券营业部

大元股份

（

６００１４６

）

２８．０８ ８４２４ ３００

中航证券有限公司上海漕溪

北路证券营业部

海通证券股份有限公司淄

博通济街营业部

中国西电

（

６０１１７９

）

７．４ ９５１２．７ １２８５．５

信达证券股份有限公司深圳

福星路证券营业部

信达证券股份有限公司北

京西单北大街证券营业部

健康元

（

６００３８０

）

１１．９６ ９９５０．７２ ８３２

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳红岭中路证券营业部

健康元

（

６００３８０

）

１１．９６ １３９６９．２８ １１６８

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳红岭中路证券营业部

权重板块资金大量流入

时间：

2011

年

4

月

6

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

龙虎榜

Daily Bulletin

（以上数据由本报数据部统计， 国盛证券分析师程荣庆点评）

� � � �

4

月

7

日

A

股有六家公司限售股解禁

。

安居宝

（

300155

）：

首发机构配售股， 占

总股本

5.00%

。 该股套现压力较大。

天立环保

（

300156

）：

首发机构配售股，

占总股本

4.99%

。 该股套现压力较大。

恒泰艾普

（

300157

）：

首发机构配售股，

占总股本

4.95%

。 该股套现压力较大。

振东制药

（

300158

）：

首发机构配售股，

占总股本

5.00%

。 该股套现压力较大。

新研股份

（

300159

）：

发机构配售股， 占

总股本

5.12%

。 该股套现压力较大。

海南橡胶

（

601118

）：

首发机构配售股，

占总股本

9.00%

。 该股套现压力很大。

（

作者系西南证券张刚

）

4

月

6

日大宗交易

年报显示，金融业已成最赚钱行业，

426

家

A

股上市公司持有

324

亿股非上市金融公司股权

金融股权溢价可观 持股公司待重估

张婕

截至

3

月

30

日， 沪深两市共有

1120

家上市公司公布

2010

年年报，

共计实现归属母公司股东的净利润

10746.73

亿元， 平均每家公司归属

于母公司股东的净利润为

9.60

亿

元。 其中已公布年报的

17

家金融公

司， 共实现归属母公司股东净利润

4651.94

亿元，名副其实地成为最赚

钱行业。而

2010

年

2

月借壳上市的广

发证券以

419.08%

的年度最高涨幅

和

40.3

亿元归属于上市公司股东净

利润让股东实在受益。

2010

年年报

统计显示，目前有

426

家

A

股上市公

司持有非上市金融公司股权， 合计

持有

324.38

亿股。 一些上市公司持

有多家非上市金融公司股权， 如招

商银行持有永隆银行、招商基金、香

港人寿保险、台州银行、烟台银行等

7

家非上市金融公司股权，中国中冶

持有锦州银行、 汉口银行、 交通银

行、 申银万国证券等

10

家非上市金

融公司股权。 随着金融国资国企改

革的推进， 金融资产证券化水平今

年将显著提升。 持有非上市金融股

权的上市公司有望在下一轮行情中

脱颖而出。

金融股权

借高溢价发行身价倍增

随着创业板全面开闸及中小板

IPO

加速，

2010

年上市新股达

340

只，

刷新了

1997

年

222

只的纪录。其中上

市首日涨幅超过

100%

的有

31

只，新

股市盈率不断攀升。

2010

年市盈率

超过

100

倍的股票共有

11

只，星河生

物的发行市盈率高达

138.46

倍。 二

级市场的流通股高溢价发行使得发

行后每股净资产较发行前锐增，上

市前的股权投资也因此大幅增值。

尽管近来首日破发频现， 但对上市

公司而言， 其投资初始成本对所投资

的股权净资产增值可谓已一本万利。

如北京城建（

600266

）持有国信证

券

4.9%

份额，共计

3.43

亿股，若国信证

券上市， 以

2009

年

EPS0.6

元、

PE25

倍

计算， 上市后预计其持有股权价值为

51.45

亿元，其股权投资差价收益率高

达

3938.5%

。

股息收入

重构上市公司利润

由于对上市公司的股权投资收益

采取成本核算法， 当上市公司收到股

权投资的现金红利时，即确认收益。随

着管理层对上市公司派现的鼓励政策

出台， 股权投资的收益对上市公司的

利润贡献逐步提升。 今年每

10

股现金

分红在

7

元以上的个股就有

9

只， 贵州

茅台以每

10

股派

23

元赚取了不少眼

球。 但若从股息率角度出发，

187

元的

贵州茅台股息率只有

1.23%

。 按照

2010

年末收盘价计算， 工商银行的股

息率

(

税前

)

是

4.34%

，建设银行的股息

率是

4.6%

，中行为

4.52%

，农行为

4%

，

四大行的股息率均高于一年期定存利

率

3%

。 这意味着，长期投资金融公司

的股息收入亦具备吸引力。

股权投资的差价收入

按现行金融监管政策及金融机构

发展趋势， 金融业对资本的需求将越

来越大。 上海市金融办称将在

2011

年

力推条件成熟的金融企业上市。 上海

银行、上海农商银行、国泰君安、东方

证券、 城商行中崛起的黑马江苏银行

以及沉默已久的银河证券、 申银万国

等的上市征程也被提上议程。 近两年

可期的金融公司上市给其持有公司带

来的巨额差价收入将成为上市公司的

聚宝盆， 更将在上市之前引发上市股

东公司的股价异动， 作为股价催化剂

带来一轮投资机会。

以江苏银行为例， 江苏银行

2010

年实现净利润

41.8

亿， 同比增长

59.48%

，其注册资本

91

亿，资产总额攀

升至

4299

亿元，同比增长

30%

，均呈井

喷式增长。

WIND

数据显示，同为地区

城商行的上市公司南京银行

2007

年上

市，其上市首发市盈率为

34.45

倍，而宁

波银行、 北京银行的首发市盈率分别

为

36.39

倍、

36.38

倍。如按首发价格

10.6

元计算，江苏开元（

600981

）每元含权

0.032

元， 股权投资差价收益率高达

783.3%

，而每元含权

0.026

元的模塑科

技股权投资收益率更高达

1366.5%

。值

得关注的还有黑牡丹、华泰证券、金智

科技、大厦股份，每元含权均在

0.01

以

上，其股权投资价值被严重低估。

2011

年上市呼声较高的上海银行股东中可

以关注的还有豫园商城 （

600655

）、金

丰投资

(600606)

。

（

作者系国海证券财富管理中心

分析师

）

限售股解禁

Conditional Shares

权重股给力 关注强势个股

程荣庆

周三两市大盘低开高走， 放量收阳， 个股

涨多跌少。 金融、 黄金、 煤炭、 有色金属等权

重股领涨大盘。

沪市涨幅居前的为维科精华、 三元股份和

兴业证券。 维科精华，

5

日均线得到支撑后放

量涨停， 并创反弹新高， 游资在财通证券温岭

东辉北路证券营业部等券商席位增仓明显， 看

高。 三元股份， 公司有望扭亏， 放量涨停， 买

卖居前各有一席机构席位且买入居多， 年报公

布前短线看高。 兴业证券， 金融板块唯一涨停

个股， 中信建投武汉市建设八路证券营业部等

券商席位增仓积极， 看高。

沪市跌幅居前为长园集团、 彩虹股份和敦

煌种业。 长园集团， 盘中一度跌停， 卖出居前

的有四席机构且大举减仓明显， 短线规避。 彩

虹股份， 受公司定向增发影响， 该股放量大

跌， 规避。 敦煌种业， 放量大跌， 分别有三席

机构席位且抛售为主， 跌势未止。

深市涨幅居前的个股为青海明胶、 大庆华

科和紫光股份。 青海明胶， 涨停盘中多次打

开， 游资在山西证券太原府西街证券营业部等

券商席位买入居多， 注意见好就收。 大庆华

科， 化工板块涨停个股之一， 渤海证券郑州东

明路证券营业部等券商席位游资买入居多， 看

高。 紫光股份， 尾盘放量大涨， 短线看高。

总体大盘有效消化第二次加息负面影响，

收盘站上

3000

点且成交放大， 投资者可逢低

继续关注强势个股。

（

作者系国盛证券分析师

）

加息意料之中 银行地产板块从容走高

证券时报记者 谭述

按照中国人民银行的决定，

昨日起， 我国金融机构人民币存

贷款基准利率上调， 一年期存贷

款基准利率分别上调

0.25

个百分

点。 此间， 众多市场人士纷纷发

表报告认为， 由于此次加息行为

和加息幅度均在市场意料之中，

由此带来的市场影响将相当有限。

昨日沪指对加息回应以

1.14%

的涨

幅和站稳

3000

点。 值得注意的

是， 金融业以

2.74%

涨幅位居板块

涨幅第三； 超大盘股以

1.90%

涨幅

位列板块涨幅第七； 而因加息被

看衰的房地产板块也收高

0.98%

。

A

股的整体表现和相关敏感指数

似乎都以高度稳健的姿态印证了

分析人士的说法。

二度加息后， 一年期存贷款基

准 利 率 分 别 上 调 至

3.25%

和

6.31%

。 活期存款利率上 调至

0.5%

， 其他各期限存款利率均上

调

0.25

个百分点；

6

个月和

1

年期

贷款利率上调

0.25

个百分点，

3

年至

5

年期及

5

年以上期贷款利率上调

0.2

个百分点，

1

年至

3

年期贷款利

率上调

0.3

个百分点。

东方证券的分析师金麟则认为，

昨日加息有三个特点： 首先， 跟上

一轮加息比， 本次活期存款利率有

10

个基点的上调。 由于银行的活期

存款占比已过半， 达

53%

， 因此对

银行业息差有一定负面影响。 其次，

中长期贷款加息力度略低， 为

20

个

基点。 金麟认为， 这是因为央行希

望减轻加息对居民按揭和地方政府

债务造成的负担， 以降低这些主体

的偿付风险。 最后， 综合测算， 此

次加息对银行净息差有

-2.02

个基点

的影响。 按经验， 加息周期通常对

银行的息差直接有利， 但金麟认为，

此轮加息周期， 表明央行希望银行

承担一部分调控成本。 同样， 加息

对房地产板块的负面影响也很明显，

长城证券等众多券商行业分析师对

此毫不讳言。 不过， 昨天全天地产

股却整体淡定。

此次加息时点选择在二季度初，

此时正是各券商出台二季度策略报告

的高峰期。 记者注意到， 由于加息已

在意料之中， 该事件并没有太大程度

影响券商对二季度的投资策略的判

断， 众多二季度策略报告中已预测到

今年将有两次加息， 而最新出来的安

信证券二季度

A

股投资策略没有过多

着墨加息事件， 他们认为 “低估值”

才是

2011

年最大的主题。 券商的策

略和评估也似乎从另一个侧面反映了

市场面对加息的平稳心态。

债市收益率或全线上行

反弹机会凸现

王皓宇

央行此次加息， 市场已有所预

期， 因此对债市的冲击不会过分明

显。 上两次加息后， 利率产品收益率

跳升幅度明显小于初次加息。

10

年

期国债收益率上行

10

个基点左右，

然后随利空消化， 收益率回落。 利率

产品收益率， 交织着加息脉冲式冲

击， 呈现高位震荡。 因此， 我们预计

本周利率产品收益率或会全线上行，

但幅度不会超过上次。

同时， 结合之前加息后的走势，

本次债市也可能有一个收益率冲高回

落的反弹过程。 一方面， 加息时点符

合预期， 部分机构会有 “靴子落地”

的心态， 认为至少本月甚至下个月都

不会加息， 短期内利率风险释放。 此

轮调控过程， 央行对货币供给的紧缩

力度超出预期， 年初以来

M

2

以近年

少有的速度大幅下降。 以

M

2

增速如

此快速的下滑来看， 经济数据出现回

落基本是确定性的事件。 后续公布的

3

月经济数据， 或有超预期的回落，

将给债市带来阶段性机会。

总的来说， 加息或带来一定交易

性机会， 投资者可适当把握， 但通胀

继续高位运行， 债市系统性机会仍未

来临， 收益率继续高位震荡。

（

作者系第一创业分析师

）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

� � � �点评： 周三大盘放量走高， 个股涨多跌少， 大部分板块指数飘红。 资金明显流入银行、 有色金属、 采掘、 保

险和证券信托等权重板块。 尤其是银行、 保险和证券信托板块， 近日主力资金持续关照， 资金连续流入， 板块个

股纷纷走强， 短线可积极关注。 有色金属、 采掘等资源类板块， 当天企稳反弹， 资金流入较大， 但考虑到板块近

期反复走势频繁， 只宜择强关注。 从周三资金流出数据来看， 机械设备、 交运设备板块继续成为资金流出的重灾

区， 板块持续走弱， 短线宜观望。 医药生物板块， 已是连续多日资金持续流出， 板块个股转弱居多， 分化加剧，

只宜择强关注。 化工板块， 近期资金流入流出频繁， 板块个股分化加剧， 但依然是资金关照的重点， 可择强关

注。 食品饮料板块近日走势分化， 机会难以把握， 观望为宜。
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大宗交易捧场银行股

修复行情正深入

证券时报记者 陈霞

昨日， 金融股集体表现强劲， 收盘金融板

块以

2.74%

的涨幅居板块涨幅前列。 在此背景

下， 昨日多只金融股也出现了大宗交易。

大宗交易数据显示， 招商银行、 建设银行

和北京银行出现在昨日大宗交易平台， 总体成

交金额不大，

3

只股票共计成交了

7706.08

万

元。 其中， 招商银行以

5%

的折价率成交了

90

万股， 成交金额为

1269

万元， 该股昨日涨幅

为

3.35%

； 建设银行以

12.9%

的折价率成交了

468

万股， 成交金额为

2110.68

万元， 该股昨

日涨幅为

1.6%

； 北京银行以

7%

的溢价率成交

了

320

万股， 成交金额为

4326.4

万元， 该股

昨日涨幅为

2.69%

。

上周本报统计的

3

月份大宗交易数据， 已

经透露了

3

月份多只银行股在减持中呈现出集

体上涨态势。 而尽管昨日

3

只银行股的成交

金额并不大， 但联系到

3

月份资金持续流向

金融股， 进而推高金融股逐步走强的背景来

看， 昨日

3

只银行股的大宗交易行为也进一步

地证明了银行股继续受到资金青睐。 因此， 在

良好业绩支撑之下， 银行股将会继续展开股指

修复行情。

二季度成银行净息差反弹关键期

黄立军

昨日起

，

央行再次对存贷款

基准利率上调

0.25

个百分点

。

我

们认为

，

短期贷款和活期存款占

比高的银行受益

。

看加息结构

，

存款利率方面

，

除了活期存款利

率上调

10

个基点外

，

其他各档次

上调

25

个基点

，

显然活期存款占

比高的银行受益

；

贷款利率方面

，

1~3

年期贷款利率上行

30

个基

点

，

3

年以上上行

20

个基点

，

1

年以下上行

25

个基点

。

由于贷款

利率在紧缩政策下已经市场定价

，

短期贷款利率上行对于重定价频

率快的银行有利

。

行业净息差平均上行

4

个基

点

。

我 们 利 用

2010

年 中 报 和

2010

年年报的期限结构分别进行

测算

，

结果基本相同

，

行业净息

差平均上行

4

个基点

，

说明上市

银行已积极调整资产负债配置以

应对加息

。

从净息差弹性角度选股

。

我

们认为二季度是上市银行净息差

反弹的关键时期

。

原因在于存款

利率先行定价

，

短期贷款占比高的

银行调整贷款利率更为及时

，

净息

差弹性会更好

。

所以

，

从贷款结构

角度

，

我们看好民生银行

、

中信银

行和招商银行

；

从存款结构角度

，

看好招行

、

建行和农行

。

综合来说

，

看好民生银行

、

中信银行和招商银

行

。

当然

，

由于兴业银行高送转

，

加上净息差弹性属于中上等

，

也是

不错的选择

。

而对于城商行的净息

差弹性

，

由于贷款结构

，

我们预计

三季度甚至四季度会有不错的表现

。

（

作者系宏源证券分析师

）

开发压力加大 购房成本提高

谨慎逢低介入地产股

刘昆 苏绪盛

央行自昨日起上调金融机构人民

币存贷款基准利率， 个人住房公积金

贷款利率相应调整。 再次加息预示着

银根进一步紧缩， 开发贷款和购房贷

款难度都加大。

加大开发企业资金压力。 此番利

率调整， 一年期调整幅度为

0.25

个

百分点， 三年以上调整幅度为

0.2

个

百分点， 唯独一到三年贷款利率调整

幅度为

0.3

个百分点， 此举意味深

长。 房地产项目的开发周期一般为

1～3

年。 同时， 据我们了解， 现实中

开发企业长期借款中也确实大部分

处于该区间。 根据统计局的数据，

今年

1~2

月， 房地产开发企业资金来

源中国内贷款占比约

23.8%

， 定金、

预收款及个人按揭贷款约

37.1%

， 开

发企业来自银行的资金实际超过

50%

， 加息将进一步加大开发企业的

资金压力， 开发企业或将主动降价促

销， 以实现快速销售回款， 保持资金

链的安全。

购房成本再次提高。 四次加息

过 后 ，

5

年 期 以 上 贷 款 利 率 由

5.94%

提高至

6.80%

， 加上房贷优

惠利率基本取消， 购房者贷款成本

的增加更为明显。 以

20

年期

100

万元等额本息的房贷为例， 按

8.5

折优惠利率计算，

4

次加息后月均

还款额增加

6.2%

； 按基准利率计

算，

4

次加息后月均还款额增加

7.1%

。 目前购房贷款

100

万元比去

年

10

月

20

日首次加息前及

8.5

折

首付优惠利率的情况下， 月供要多

出

1006.74

元。

楼市现阶段呈现 “量缩价滞”

的状态， 考虑到未来依然不排除加

息可能， 连续加息将与一系列地产

调控政策将形成 “合力”， 对调控中

的楼市形成深远影响， 量变转为质

变将是必然之势。 我们同时注意到，

中国房地产指数系统百城价格指数

显示，

3

月全国

100

个城市房价较

上月平均上涨

0.59%

， 其中

82

个城

市价格环比上涨。 若二季度楼市再

现量价齐升， 也不排除再次出台调

控政策的可能。 目前地产股行情仍

然是反弹性质的估值修复行情， 房

价并未回落， 加息利空将对板块形

成一定冲击， 建议投资者谨慎逢低

介入。

（

作者系长城证券分析师

）

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

３７．５１ ７．７８ １０．２１ ４．９９ １４．５３

普涨 资金连续流入

招商银行

（

７．０６

亿

）

民生银行

（

４．２６

亿

）

农业银行

（

４．２０

亿

）

估值洼地 强势居多

２

有色金属

２６．５２ ５．４０ ８．０６ ４．８４ ８．２２

涨多跌少 分化加剧

包钢稀土

（

１５．０９

亿

）

西部矿业

（

３．４６

亿

）

辰州矿业

（

２．０１

亿

）

国际联动 强弱分明

３

采掘

２２．８０ ２．８２ ６．６２ ３．８７ ９．４９

领涨 企稳

西山煤电

（

７．３９

亿

）

神火股份

（

１．８０

亿

）

中色股份

（

１．７６

亿

）

行业景气 转强居多

４

保险

１６．２７ ３．４８ ４．９９ ２．４６ ５．３４

普涨 止跌反弹

中国平安

（

１０．５９

亿

）

中国太保

（

３．６７

亿

）

中国人寿

（

２．０２

亿

）

通胀受益 转强

５

证券信托

１１．４１ １．１３ ２．９７ １．６９ ５．６２

领涨 止跌反弹

中信证券

（

４．７９

亿

）

海通证券

（

１．６９

亿

）

兴业证券

（

１．６４

亿

）

估值偏低 转强

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

医药生物

－１２．６７ －０．８７ －３．１４ －１．８６ －６．８０

跌多涨少 资金持续流出

浙江医药

（

－１．１８

亿

）

康美药业

（

－１．１４

亿

）

人福医药

（

－０．７６

亿

）

抗周期

抗通胀

强弱分化

２

食品饮料

－１１．７３ －２．１４ －２．８４ －１．８５ －４．８９

跌多涨少 分化加剧

五 粮 液

（

－４．７６

亿

）

西藏发展

（

－１．２５

亿

）

贵州茅台

（

－１．１１

亿

）

通胀受益 强弱分明

３

机械设备

－１１．７０ ０．１１ －３．１２ －１．８９ －６．８１

下跌居多 资金持续流出

东方电气

（

－２．３５

亿

）

金风科技

（

－１．０２

亿

）

天威保变

（

－０．９４

亿

）

行业景气 弱势居多

４

交运设备

－１１．０４ －０．５８ －１．９７ －１．７０ －６．７９

跌多涨少 资金持续流出

华域汽车

（

－１．８８

亿

）

中国北车

（

－１．１３

亿

）

江淮汽车

（

－１．０９

亿

）

行业景气 转弱居多

５

化工

－１０．１８ －０．７８ －２．３６ －１．８３ －５．２１

涨跌参半 分化加剧

三爱富

（

－１．５１

亿

）

烟台万华

（

－０．９２

亿

）

巨化股份

（

－０．９０

亿

）

行业看好 分化明显

深市

沪市


