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4

月

6

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有海通证券分析师

陈洁彬、 三元顾问分析师喻荣、 九

鼎德盛分析师肖玉航、 大同证券分

析师王志宏。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 山东黄金

(600547)

成本价

47.1

元， 需要出吗？

喻荣： 目前国际金价一路走

高， 这对于黄金类公司是极大利

好。 公司去年末每股收益高达

0.86

元， 净利润同比增长

63.35%

。 技

术面上， 该股已从底部启动， 站稳

了短期日均线系统， 一波上攻行情

势在必然。 短线目标

57

元附近，

而中线将挑战前高

67.83

元。

时报网友： 三一重工

(600031)

成本价

26.7

元， 请问如何操作？

喻荣： 该股在中期支持线守护

下震荡上行， 但近期在

28.98

元一

带受阻后， 成交量开始萎缩， 表明

换手尚未充分， 短线有下探至支持

线附近

27

元的可能。 从中线看，

作为机械板块龙头， 业绩优良， 后

市行情仍可期待， 中线目标可至

32

元以上。

时报网友： 持有吉林化纤

(000420)

， 成本

9.1

元， 怎么操作？

肖玉航： 该股近期一直在缩量

盘整，

2010

年业绩预计亏损，

KDJ

指标死叉后继续向下发散，

MACD

指标绿柱变长， 后市可能继续保持

弱势调整， 关注

60

日均线得失。

时报网友： 中化国际

(600500)

已被套， 如何操作？

陈洁彬： 公司是一家以橡胶、

化工、 冶金能源、 化工物流为主业

的外贸代理型企业， 是国内最大的

橡胶综合服务商。 目前该股处于调

整阶段， 但下跌空间不大， 可以波

段操作。

时报网友： 万科

A (000002)

后市如何操作？

陈洁彬： 在政策逐步紧缩的调

控下， 大的地产商相对处于比较有

利境地。 万科业绩符合预期增长。

当前处于低位启动阶段， 表现应该

能强于大盘。

时报网友： 安徽合力

(600761)

短线能介入吗？

王志宏： 公司通过长期积累，

在技术， 品牌及市场渠道方面优势

明显。 目前动态估值水平较低， 建

议适量介入。

时报网友： 南风化工

(000737)

压力位和支撑位在哪里？

陈洁彬： 公司主营生产销售无

机盐、 日用化工， 化学肥料等系列

产品， 无业绩支撑。 目前实际控制

人为中盐总公司， 是亚洲最大的制

盐央企， 而中国盐业总公司的入主

可能给企业带来一定的整合预期。

支撑位

6.41

元， 压力位

7.23

元。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登陆证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

中兴通讯

(000063)

评级：买入

评级机构：华泰联合证券

爱立信近日指控中兴通讯拒绝签署一项专

利许可协议， 并于上周五宣布， 已在英国、 意

大利和德国对中兴通讯提起侵权诉讼。 从全球

角度看， 系统设备商之间的专利诉讼基本都以

和解告终。 我们也认为， 爱立信起诉中兴的事

件， 最终可能将在中国相关部门调解下， 中兴

通讯付出合理的专利费来解决， 并不会影响中

兴通讯实际经营情况。

中兴通讯

2010

年销售收入

703

亿元， 其

中终端收入

179

亿元， 订单约为

210

亿元。 西

欧市场整体终端订单约为

7

亿元。 对应实际收

入， 我们预计西欧三国的手机收入为

4

亿元左

右。 占整个收入比重很小。 我们认为， 通信设

备行业已经从技术驱动转向成本和服务驱动的

时代， 中国企业具有先天的优势。 诉讼事件可

能短期会对公司股价有扰动， 但是我们认为，

调整就是买入的机会， 维持 “买入” 评级。

上海机场

(600009)

评级：推荐

评级机构：长江证券

从机场自身的发展周期看， 上海机场已进

入产能释放、 投资回报率不断提升的大周期，

这是我们推荐的基础。 此外， 资产注入增厚业

绩构成公司股价的催化剂， 迪斯尼开建确保了

未来需求持续增长。

我们总结了八大投资要点， 具体如下：

(1)

虹桥分流表象主要由历史基数导致， 且两

场增速差距逐渐收窄；

(2)

腹地经济、 辐射

半径、 枢纽打造和政策扶植共同促进旅客增

长， 且低成本基地公司减弱经济周期影响， 参

考自身和首都机场的历史情况， 今年增速维持

11%

；

(3)

非航业务基数低、 空间大， 随客量

增长和结构优化增速快；

(4)

高铁引发航线

国际化， 门户机场受益， 公司可用资源较多，

收益最大， 京沪高铁开通影响微弱；

(5)

内

外航收费并轨逐渐临近， 若一步并轨能增厚业

绩

20%

；

(6)

日本地震短空长多， 利于浦东

打造国际枢纽；

(7)

资产注入预期强烈， 业

绩增厚可能性大， 迪斯尼提供长期利好和新发

展模式的探讨；

(8)

折旧激进， 先苦后甜，

投资收益稳定增长， 净资产收益率

(ROE)

距

离历史均值还有

50%

的上升空间。

按目前产能利用率及航站楼在旅客保障方

面的高弹性， 我们认为公司在未来三四年无大

型资本开支。 在不考虑内外航收费并轨和资产

注入等利好兑现的情况下， 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.77

元、

0.87

元

和

1.04

元， 维持 “推荐” 评级。

(

罗力 整理）

利好兑现

西单商场宽幅震荡

� � � � 异 动 表 现 ： 昨 日 西 单 商 场

(600723)

刊登了关于重大资产重组

获有条件通过的公告。 不过， 该股却

冲高回落， 当天振幅达

15.2%

， 同时

成交量也明显放大。

点评： 公司已披露了

2010

年的

业绩， 实现净利润同比增长

28.7%

，

每股收益

0.097

元。 业绩表现一般。

不过， 公司与首旅集团的重组却被市

场普遍看好。 公司于

2010

年

7

月

28

日按照北京市国资委安排开始启动西

单友谊集团与首旅集团的商业重组。

由于此次重组只涉及股权变更， 公司

将通过向首旅集团定向增发股份购买

新燕莎控股

100%

股权来实施本次重

组事项， 目前来看进展颇为顺利， 已

进入审核核准阶段。

在去年重组方案推出之际， 该股

展开连续 “一” 字涨停的凌厉拉升，

随后展开回落整理， 一直未能走出整

理形态。 昨日公司刊登了关于重大资

产重组获有条件通过的公告。 受此影

响大幅震荡， 振幅达

15.2%

， 在两市

排名第二。 当天行情显示公司股价最

低触及

11.66

元， 不过在分时图中未

能找到成交明细。

年报显示， 公司去年四季度筹码

环比三季度趋于分散， 昨天的公开交

易信息也显示， 中金公司北京建国门

外大街营业部、 机构专用席位与国泰

君安证券总部等都在抛售， 建议投资

者保持谨慎。

重组搁浅

大立科技“一”字跌停

� � � �异动表现： 重组路上， 几家欢喜

几家忧。 停牌一个月的大立科技

(002214)

昨日刊登了终止筹划重大

资产重组事宜的公告， 公司股票复牌

后应声跌停。

点评： 公司因涉及筹划重大资产

重组事项于

2011

年

3

月

7

日起停牌。

昨日， 公司称由于未能就资产重组预

案达成一致， 决定终止筹划本次资产

重组， 且三个月内不再筹划重大资产

重组事项。 受此利空打击， 该股复牌

后即 “一” 字跌停。

作为国内规模最大、 综合实力最

强的民用红外热像仪生产厂商之一，

公司是国内第四大硬盘录像机生产企

业、 第三大嵌入式硬盘录像机生产企

业。 已经披露的业绩快报显示公司生

产经营状况良好。

该股停牌前一直运行在良好的上

升通道内， 并屡创上市来的新高， 而

且在突然宣布停牌前的最后一个交易

日， 该股突破高位整理形态， 以放量

涨停的长阳报收。

公开交易信息显示， 在停牌前的

最后一天， 两家地处常州的券商营业

部与上海的三家券商营业部席位闻风

大举买入， 而两家机构专用席位与国

盛证券鹰潭胜利西路营业部则趁机胜

利撤退。 而昨天在 “一” 字跌停的情

况下， 仍有两家机构席位继续跌停板

甩货， 而在停牌前介入的资金目前尚

未能脱身。 预计该利空消息仍需要消

化， 投资者需保持谨慎。

（恒泰证券 鲁晓君）

纳川股份等四新股今登陆创业板

� � � �纳川股份

(300198)

本次上市

1850

万股， 该股发行价格为

31

元

/

股， 对应市盈率为

63.63

倍。

公司主营业务是

HDPE

缠绕

增强管及配套管件的研发、 生产和

销售， 以及为

HDPE

缠绕增强管

系统的设计和施工提供技术支持服

务。 产品主要用于大口径埋地排水

管领域。 公司已成为

HDPE

缠绕

增强管领域产值最大、 产品应用范

围最广的企业， 有望受益于

HDPE

增强缠绕管行业巨大的市场容量和

快速的增长， 公司产品处于供不应

求的状态。 本次募投项目达产将提

升盈利能力。 预计该股上市后定位

在

33

元左右。

翰宇药业

(300199)

本次上市

2004

万股， 该股发行价格为

30.19

元

/

股， 对应市盈率为

67.09

倍。

公司产品包括多肽药物制剂、

多肽原料药和客户肽 （定制服务），

拥有

10

个多肽药物品种 （其中醋

酸奥曲肽仅有原料药的药品注册批

件）， 为国内拥有化学合成多肽药

物品种最多的企业之一， 同时也是

国内少数几家能够规模化生产多肽

原料药的企业之一。 多肽药物成本

中直接材料占比少， 而成本和设备

折旧摊销占比大， 不同产品可共用

生产线， 因此丰富的产品线和规模

效应将带来成本优势。 预计该股上

市后定位在

32

元左右。

高盟新材

(300200)

本次上市

2150

万股， 该股发行价格为

21.88

元

/

股， 对应市盈率为

62.51

倍。

公司

2010

年复合聚氨酯胶粘剂

产量超过

1.8

万吨， 位居行业第一，

是目前国内高性能复合聚氨酯胶粘

剂行业龙头企业。 公司拥有国内领

先的复合聚氨酯胶粘剂技术创新开

发基地， 有一支行业一流的技术专

家组成的核心研发团队。 公司致力

于服务模式的创新， 在行业内率先

确立了服务导向型营销模式， 在向

客户提供胶粘剂产品的同时也提供

个性化、 系统性的粘接解决方案。

参考相关公司估值， 预计该股上市

后定位在

23

元左右。

海 伦哲

( 300201)

本次上 市

1600

万股， 该股发行价格为

21

元

/

股， 对应市盈率为

51.22

倍。

公司是国内领先的高空作业车产

品及服务提供商， 主营产品包括高空

作业车、 电源车、 工程抢修车、 军用

抢修车等， 其中高空作业车产品为核

心业务。 公司在国内首家开发出作业

高度

35

米的高空作业车， 技术处于

国内领先地位， 电力行业投标中标率

为

60%

左右，

2009

年国内整体市场

占有率为

28.67%

， 居国内首位， 基

本形成了海伦哲和杭州爱知为国内双

龙头的竞争格局。 预计该股上市后定

位在

25

元左右。

（金戈）

新股定位

Pricing

本钢板材看点：产品升级重组加速

湘财证券钢铁行业研究小组

本钢板材

(000761)

目前炼铁

设备主要为

4

座高炉， 炼钢设备为

6

座转炉和

2

座电炉， 炼铁炼钢的

能力均在

1000

万吨左右。 主要产

品为热轧及冷轧板卷， 还拥有一条

产 能

60

万 吨 的 特 钢 生 产 线 。

1700mm

与

1880mm

热轧机合计产

能约为

700

万吨， 租赁的

2300mm

热轧机产能约为

515

万吨， 后端还

有一条配套的冷轧生产线， 产能

110

万吨， 轧钢能力上已经能够达

到

1200

万吨。

到 “十二五” 末期，

2000

立

方米以下的高炉很可能是政策调控

的目标。 目前， 我国

2000

立方米

的高炉产能近

1.82

亿吨，

1000

立

方米

~1999

立方米高炉的产能约

1

亿吨，

400

立方米

~999

立方米高

炉的产能约

1.3

亿吨， 小于

400

立

方米高炉的产能近

5000

万吨。 这

意味着在未来

5

年

~10

年碳约束越

来越严格的情况下， 我们共有约

4

亿吨产能面临着升级改造， 行业的

淘汰标准将越来越严格。

2011

年底前淘汰落后炼铁能

力

7200

万吨、 炼钢能力

2500

万

吨。 如果按照这一目标，

2010

年

已淘汰

3200

万吨钢铁产能， 那么

推算

2011

年至少将再淘汰

4000

万

吨。 预计

2011

年新增的炼铁产能

为

3000

多万吨， 缺口将由原有产

能的释放来补充。 从发达国家的经

验来看， 无论是由于碳排放机制的

约束， 还是企业从自身降低成本节

约能耗的需要， 都把冶金工业降低

能耗与碳排放的重点放在了铁前系

统。 因此未来在中国， 高炉逐渐大

型化将是趋势。 从国内大钢企的发

展来看， 无论从首钢搬迁至曹妃甸

的新建

5500

立方米的特大型高炉，

还是宝钢湛江项目和武钢的防城港

项目， 高炉炉容都规划在

5000

立

方米以上。

根据节能减排的发展趋势， 本

钢板材对

2

座

380

立方的高炉升级

改造， 高炉炉容到

4700

立方。 高

炉容积的扩大， 不仅体现在产量

上， 而且体现在铁水质量和成本

上， 排放指标将大大降低。

二冷轧为本钢集团与韩国浦项

(

浦项参股

25%) 2006

年合资建设的

年设计产能

180

万吨

~190

万吨冷轧

板项目。 由于目前公司的主要是热轧

产品， 如果

2m

级的二冷轧机能够注

入上市公司， 公司的盈利能力将大幅

提高。 从全国的冷轧地图来看， 东北

三省的冷轧主要是鞍钢、 本钢和通

钢， 冷轧板的销售具有地缘优势。

此外， 公司还有比较强烈的重组

预期。 辽宁省政府相关负责人

2010

年

3

月

5

日下午表示， 鞍钢和本钢的

实质联合重组将加快推进， 并表示最

近国资委已经成立了以国资委副主任

等为组长的鞍本联合工作小组， 将大

大加快推动两家钢铁企业实质联合重

组为一个市场主体。

根据公司的未来发展 ， 预计

2011

年

~2012

年公司营业收入将分别

达到

451

亿元、

501

亿元， 同比分别

增长

4.9%

和

11.1%

， 毛利率分别增长

10.89%

和

11.15%

， 每股收益达到

0.42

元和

0.53

元， 给予 “增持” 投

资评级。

风险提示： 钢材价格特别是热轧

板价格波动影响业绩； 原料价格波动

对成本控制的影响。

异动股扫描

Ups and Downs

中科三环

股东户数激增筹码分散

中科三环

(000970)

年报显示，

2010

年公

司净利润

2

亿元， 同比增长

181.11%

， 基本每

股收益为

0.41

元。

该股曾在去年

10

月底至

11

月初连续五涨

停， 不到一个月股价接近翻番， 由此在三季度

介入的交银施罗德精选基金、 中信证券等逢高

积极套现。 不过， 公司也获得了两只私募基金

的青睐。

总的来看， 公司四季度筹码趋于分散， 股

东户数从三季度末的

70387

户激增至

117418

户， 持股数由

5772

减至

3460

。 此外， 曾在去

年二季度入驻尤夫股份与北京利尔的张琴丽也

买进

185.01

万股， 章国华也新进

146

万股，

成为第十大流通股东。 此外， 曾一度传闻可能

减持中科三环的宁波联合依然持有

1537.54

万

股， 在流通股东中位列第五。

中银绒业

民森信托逢高减持

曾因诸多牛散捧场增发的中银绒业

(000982)

近日公布了

2010

年年报。 公司

2010

年主营业务收入 、 净利润分别同比增长

53.8%

、

96.9%

， 每股收益

0.31

元。 同时， 公

司还预告

2011

年

1

季度净利润同比增长

160%

~200%

， 预计每股收益为

0.06

元

~0.07

元。

在去年年报中， 蔡明旗下的四只民森系私

募基金坐镇前十。 不过随着其增发的逐渐推

进， 今年以来民森信托有所减持， 截至

2

月

15

日， 仅有两只信托还在前十之列。 其中，

持股最多的民森

A

信托由四季度末的

521.10

万股减到仅持有

355.77

万股。

或受一季报预增刺激， 昨天该股大涨

7.39%

， 公开信息显示昨天买卖该股的均是各

路活跃游资， 包括银河证券绍兴营业部、 中山

证券杭州杨公堤营业部等在大力买进， 而华泰

联合证券深圳益田路荣超商务中心证券则积极

套现。

(

钟恬

)

包钢稀土冲击百元

放量涨停再创新高

� � � �异动表现： 昨日虽然央行再度

加息， 但大盘强势不改。 作为有色

龙头， 包钢稀土

(600111)

再度强

势涨停， 并创出历史新高， 距百元

仅一步之遥， 该股的强势涨停还带

动了稀土板块的整体走强。

点评： 受益于稀土价格的快速

增长， 公司经营业绩出现了明显提

升， 今天公司公布了

2010

年年报。

公司

2010

年营业收入

52.58

亿元，

同比增

102.78%

， 净利润

7.51

亿

元 ， 较 去 年 同 期 大 幅 攀 升

1246.18%

， 基本每股收益

0.93

元，

生产经营取得历史最好成绩。 公司

拟向全体股东每

10

股送

5

股红股、

派发

1

元现金红利 （含税）。

公司在

2010

年加大对外整合

重组力度， 进军南方稀土产业取得

重要突破。 同时， 公司在

2010

年

度加快建设重点项目， 进一步延伸

产业链。 此外， 公司计划于

2011

年完成包头稀土电子交易平台建

设， 推进中国稀土价格指数打造。

根据财政部、 国家税务总局日

前下发的通知， 自

4

月

1

日起， 统

一调整稀土矿原矿资源税税额标

准， 调整后每吨税额由之前的

0.5

元

/

吨

~3

元

/

吨上升至

30

元

/

吨

~60

元

/

吨。 对此， 公司董秘张日辉曾

表示， 稀土原矿资源税大幅提升，

应该会导致稀土提价， 长期来看对

行业将形成利好； 另一方面， 市场

对于国家层面的稀土战略收储政策

预期强烈， 预计也将进一步推升稀

土资源的稀缺性。

作为稀土龙头， 包钢稀土正面

临着前所未有的发展机遇， 受稀土

材料在节能环保、 新能源、 新能源

汽车等诸多领域所具有的无可比拟

的优势作用， 中国稀土新材料行业

正迎来了行业发展的黄金时期， 包

钢稀土因此颇受市场青睐。 尤其是

稀土价格的暴涨更是近期倍受市场

瞩目的最大看点， 在注入 “强心

剂” 后， 公司股票因此近期再次展

开第二轮的拉升。

该股在去年的

10

月

28

日创下

历史新高

96.3

元后展开回调， 期

间最大跌幅接近

40%

， 今年

1

月

底以后开始逐渐走出下跌形态。 在

年报披露前夕， 该股再次以放量涨

停长阳突破了前期新高， 报收

97.26

元， 距百元仅一步之遥。 而

近期又有券商机构给出更高的预期

估值， 未来目标价格继续看高。 考

虑到公司作为稀土龙头， 将长期受

益于行业的发展及政策扶持， 建议

继续关注。


