
证券代码：

００２１１７

证券简称：东港股份 公告编号：

２０１１－０１８

东港安全印刷股份有限公司

关于召开

２０１０

年度股东大会的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

本公司于

２０１１

年

３

月

２

日在证券时报、巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）刊登了《关于召开

２０１０

年度

股东大会的通知》，并于

２０１１

年

３

曰

２５

日在证券时报、巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）刊登了《关于召开

２０１０

年度股东大会的补充通知》，根据相关法律法规的要求，现发布提示性公告如下：

一、召开会议的基本情况：

１

、会议时间：

现场会议时间为：

２０１１

年

４

月

１１

日

１４

：

００

；

网络投票时间为：

２０１１

年

４

月

１０

日

－４

月

１１

日；

其中， 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：

２０１１

年

４

月

１１

日上午

９

：

３０

至

１１

：

３０

，下午

１３

：

００

至

１５

：

００

；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为：

２０１１

年

４

月

１０

日下午

３

：

００

至

４

月

１１

日下午

３

：

００

。

２

、现场会议地点：公司五楼大会议室 。

３

、会议召集人：公司董事会。

４

、会议方式：本次股东大会采取现场投票与网络投票相结合的方式。

本次股东大会将通过深圳证券交易所交易系统和互联网投票系统向公司股东提供网络形式的投票

平台，公司股东可以在网络投票时间内通过深圳证券交易所交易系统或互联网投票系统对本次股东大会

审议事项进行投票表决。

５

、参加股东会议的方式：公司股东只能选择现场投票、网络投票中的一种表决方式。如同一股东账户

通过以上两种方式重复表决的，以第一次投票结果为准。

６

、股权登记日：

２０１１

年

４

月

６

日。

二、会议议题：

１

、审议《

２０１０

年度董事会工作报告》；

２

、审议《

２０１０

年度监事会工作报告》；

３

、审议《

２０１０

年年度报告》及其摘要；

４

、审议《

２０１０

年度利润分配预案》；

５

、审议《关于申请银行授信业务的议案》；

６

、审议《关于调整独立董事薪酬的议案》

７

、审议《关于续聘中瑞岳华会计师事务所有限公司为

２０１１

年度审计机构的议案》。

８

、审议《关于使用部分闲置募集资金暂时补充资金的议案》

在本次股东大会上，独立董事将就

２０１０

年度的工作情况做述职报告。

三、出席会议对象：

１

、截至

２０１１

年

４

月

６

日下午交易结束后，在中国证券登记结算公司深圳分公司登记在册的本公司

股东。全体股东均有权出席股东大会，并可以书面委托代理人出席会议和参加表决，或在网络投票时间内

参加网络投票；

２

、本公司董事、监事和高级管理人员；

３

、本公司聘请的律师。

四、出席现场会议登记办法：

１

、登记时间：

２０１１

年

４

月

７

日—

４

月

８

日

上午

９

：

００

—

１１

：

３０

，下午

２

：

００

—

５

：

００

；

２

、登记地点：济南市山大北路

２３

号东港安全印刷股份有限公司证券办公室；

３

、登记办法：

（

１

）自然人股东持本人身份证、股东账户卡、持股凭证等办理登记手续；

（

２

）法人股东凭营业执照复印件（加盖公章）、单位持股凭证、法人授权委托书和出席人身份证原件办

理登记手续；

（

３

）委托代理人凭本人身份证原件、授权委托书、委托人证券账户卡及持股凭证等办理登记手续；

（

４

）异地股东可凭以上有关证件采取信函或传真方式登记（须在

２０１１

年

４

月

８

日下午

５

点前送达或

传真至公司），不接受电话登记。

３

、其他事项：

（

１

）会议联系人：阮永城

电话：

０５３１－８２６７２２１２

传真：

０５３１－８２６７２２０２

地址：济南市山大北路

２３

号 邮编：

２５０１００

（

２

）参会人员的食宿及交通费用自理

五、本次股东大会，公司将向股东提供网络投票平台，股东可以通过深圳证券交易所交易系统或者互

联网投票系统参加网络投票。

（一）、采用交易系统投票的投票程序

１

、本次股东大会通过交易系统进行网络投票的时间为

２０１１

年

４

月

１１

日上午

９

：

３０～１１

：

３０

，下午

１３

：

００～１５

：

００

。 投票程序比照深圳证券交易所买入股票操作。

２

、网络投票期间，交易系统将挂牌一只投票证券，股东申报一笔买入委托即可对议案进行投票。该证

券相关信息如下：

证券代码：

３６２１１７

证券简称：东港投票

３

、股东投票的具体流程

（

１

）买卖方向为买入；

（

２

）整体与拆分表决。

Ａ

、整体表决

公司简称 议案内容 对应申报价格

东港投票 总议案

１００

元

注：“总议案”指本次股东大会需要表决的所有议案，投资者对“总议案”进行投票视为对所有议案表

达相同意见。

Ｂ

、分拆表决

在委托价格项下填写股东大会议案序号，

１．００

代表议案

１

，

２．００

代表议案

２

，以此类推，每一议案以相

应的价格分别申报，具体情况如下：

序号 议案内容

对应申报价

格

１

《

２０１０

年度董事会工作报告

》；

１．００

２

《

２０１０

年度监事会工作报告

》

２．００

３

《

２０１０

年年度报告

》

及其摘要

；

３．００

４ ２０１０

年度利润分配预案

４．００

５

关于申请银行授信业务的议案

５．００

６

关于调整独立董事薪酬的议案

６．００

７

关于续聘中瑞岳华会计师事务所有限公司为

２０１１

年度审计机构的议案

７．００

８

关于使用部分闲置募集资金暂时补充资金的议案

８．００

Ｃ

、在“委托股数”项下填报表决意见。 表决意见对应的申报股数如下：

对应申报股数 表决意见种类

１

股 同意

２

股 反对

３

股 弃权

Ｄ

、对同一议案的投票只能申报一次，不能撤单。

Ｅ

、对不符合上述要求的申报将作为无效申报，不纳入表决统计。

（二）、采用互联网投票的投票程序

１

、股东获取身份认证的具体流程

按照《深圳证券交易所投资者网络服务身份认证业务实施细则》的规定，股东可以采用服务密码或数

字证书的方式进行身份认证。

（

１

）申请服务密码的流程 登陆网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的“密码服务”专区；点击“申请密码”，填

写“姓名”、“证券帐户号”、“身份证号”等资料，设置

６－８

位的服务密码；如申请成功，系统会返回一个

４

位

数字的“激活校验码”。

（

２

）激活服务密码 投资者通过深交所交易系统比照买入股票的方式，凭借“激活校验码”激活服务密

码。

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ １

元

４

位数字

“

激活校验码

”

申报成功后在第二日“服务密码”即可使用。 服务密码激活后长期有效，在参加其他网络投票时不必

重新激活。

密码激活后如遗失可通过交易系统挂失，挂失后可重新申请，挂失方法与激活方法类似：

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ ２

元 大于

１

的整数

申请数字证书的，可向深圳证券信息公司或其委托的代理发证机构申请。

（

２

）股东根据获取的服务密码或数字证书登录取网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

，进行互联网投票系统

投票。

（

３

）投资者进行投票的时间：

本次股东大会通过互联网投票系统投票的开始时间为

２０１１

年

４

月

１０

日下午

３

：

００

，网络投票的结束

时间为

２０１１

年

４

月

１１

日下午

３

：

００

。

东港安全印刷股份有限公司

董事会

２０１１

年

４

月

６

日附件

授权委托书

兹委托 先生

／

女士代表本人（本公司）出席东港安全印刷股份有限公司

２０１０

年度股东大会并代为行

使以下表决权。

委托人股东帐号： 持股数： 股

委托人姓名（单位名称）：

委托人身份证号码（法人股东营业执照号码）：

被委托人： 被委托人身份证号码：

委托人签名（法人股东加盖公章）：

委托日期：

２０１１

年 月 日

２０１０

年度股东大会表决表

序号 议案名称 表决结果

１ ２０１０

年度董事会工作报告

□

同意

□

反对

□

弃权

２ ２０１０

年度监事会工作报告

□

同意

□

反对

□

弃权

３

《

２０１０

年年度报告

》

及其摘要

；

□

同意

□

反对

□

弃权

４ ２０１０

年度利润分配预案

□

同意

□

反对

□

弃权

５

关于申请银行授信业务的议案

□

同意

□

反对

□

弃权

６

关于调整独立董事薪酬的议案

□

同意

□

反对

□

弃权

７

关于续聘中瑞岳华会计师事务所有限公司为

２０１１

年度审计机构的

议案

□

同意

□

反对

□

弃权

８

关于使用部分闲置募集资金暂时补充资金的议案

□

同意

□

反对

□

弃权

证券代码：

002457

证券简称：青龙管业 公告编号：

2011-016

宁夏青龙管业股份有限公司关于项目中标的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

2011

年

4

月

2

日，公司收到业主方廊坊市南水北调工程建设委员会办公室委托招标代理机构河北昊

禹招标代理有限责任公司发来的《中标通知书》。

"

南水北调配套工程廊涿干渠工程（廊坊段）

PCCP

管道制

造第一标段

"

于

2011

年

3

月

25

日开标，经评标委员会评审，确定宁夏青龙管业股份有限公司以

123,047,

209

元的投标报价中标。

公司已于

2011

年

3

月

29

日在指定的信息披露媒体《证券时报》、《证券日报》、《中国证券报》和巨潮

资讯网

http://www.cninfo.com.cn

上披露了 《宁夏青龙管业股份有限公司项目中标公示的提示性公告》，公

告编号：

2011-014

。

一、业主方及项目基本情况

1

、项目业主方：廊坊市南水北调工程建设委员会办公室

2

、项目名称：南水北调配套工程廊涿干渠工程（廊坊段）

PCCP

管道制造第一标段

3

、项目内容：廊涿干渠廊坊段起止桩号为

LZ31+185～LZ79+998.55

，全长

48.813km

，最大引水流量

11m3/s

，采用双排

DN2400

、

DN2200

、

DN2000

预应力钢筒混凝土管（

PCCP

）输水，穿越铁路

1

条，穿越河流

3

条，穿越高等级公路

12

条，穿越采用顶进箱涵和顶进钢筋混凝土管施工。 工程等级二等。 主要建筑物级

别为

2

级。 设计洪水标准为

50

年一遇，校核洪水标准为

100

年一遇。

4

、中标金额：

123,047,209

元

5

、计划供货日期：

2011

年

4

月至

2011

年

11

月。

6

、公司与业主方不存在任何关联关系。

二、中标事项对公司业绩的影响：

中标金额

123,047,209

万元，约占本公司

2010

年度经审计营业收入的

14.44%

。 本项目的履行对本公

司

2011

年营业收入和营业利润产生积极的影响。

三、风险提示

根据中标通知书，公司须在接到中标通知书

7

日内，到廊坊市南水北调工程建设委员会办公室办理

并签订承包合同、办理履约保函等有关事宜，否则视为自动放弃中标资格。 截止本公告日公司尚未与该项

目业主方正式签订合同，敬请投资者注意投资风险。

待合同签订后，具体内容另行公告。

特此公告！

宁夏青龙管业股份有限公司董事会

二

○

一一年四月六日

证券代码：

002356

证券简称：浩宁达 公告编号：

2011-011

深圳浩宁达仪表股份有限公司

关于重大经营合同中标的提示性公告

本公司及其董事、监事、高级管理人员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏承担责任。

依据国家电网公司的国网招投标网

http://newbidding.sgcc.com.cn

于

2011

年

4

月

1

日公告的

"

国家

电网公司集中规模招标采购

2011

年电能表第一批项目中标人名单（招标编号：

0711-11OTL033

）

"

，深圳

浩宁达仪表股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）为中标人，其具体情况提示如下：

一、中标项目的主要内容

公司中标项目为国家电网公司集中规模招标采购

2011

年电能表第一批项目的招标

(

招标编号：

0711-11OTL033

），该项目由国家电网公司委托招标代理机构中电技国际招标有限责任公司采用公开招

标方式进行， 已于

2011

年

3

月

22

日在国网招投标网

http://newbidding.sgcc.com.cn

发布了详细的公开

招标信息。公司本次中标的智能电能表总数量为

218,496

只。其中

2

级单相远程费控智能电能表中标数

量为

147,096

只；

1

级三相费控智能电能表中标数量为

71,400

只。 中标公示媒体为国家电网公司招投标

网，其详细内容请查阅国网招投标网

http://newbidding.sgcc.com.cn 2011

年

4

月

1

日的中标公告。

二、中标项目对公司经营的影响

该项目中标后，其合同的履行将对公司

2011

年经营工作和经营业绩产生积极的影响，但不影响公

司经营的独立性。

三、中标项目的风险提示

目前，公司尚未收到国家电网公司及其相关代理机构发给本公司的中标通知书， 具体中标的有关

事项待收到中标通知书后，公司将及时履行信息披露义务。 敬请广大投资者谨慎决策，注意防范投资风

险。

特此公告。

深圳浩宁达仪表股份有限公司董事会

二

○

一一年四月七日

(

上接

D37

版

)

１

、货币资金

单位：万元

项 目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

现 金

５．２９ １．８６ ２．８２

银行存款

８

，

７０２．５９ ８

，

０９１．４６ １６

，

１０８．２９

其他货币资金

１

，

１８３．４８ ７７９．２８ ４４４．７５

合 计

９

，

８９１．３７ ８

，

８７２．６０ １６

，

５５５．８６

２０１０

年末公司货币资金较

２００９

年末增加

１

，

０１８．７７

万元，增幅为

１１．４８％

，主要原因系公司本期营业收入较

２００９

年增

长

４７．２１％

。

２００９

年末公司货币资金较

２００８

年末减少

７

，

６８３．２６

万元，减幅为

４６．４１％

，主要原因系公司

２００９

年度募集资金项目使

用

７

，

２０９．７７

万元。 公司其他货币资金主要系银行承兑汇票保证金、信用证保证金存款等，报告期内其他货币资金变化相对

稳定。

２

、应收账款

单位：万元

应收账款

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

工业

２１

，

７４２．６８ ８１．４７％ １６

，

１９１．６４ ９７．４９％ １２

，

６９０．４５ ９４．６２％

贸易

４

，

９４４．２１ １８．５３％ ４１７．２７ ２．５１％ ７２２．１３ ５．３８％

合计

２６

，

６８６．８９ １００．００％ １６

，

６０８．９１ １００．００％ １３

，

４１２．５８ １００．００％

报告期内，公司应收账款余额随着公司资产规模的扩大保持同步增长，应收账款余额占流动资产的比例基本保持稳定。

２０１０

年末、

２００９

年末和

２００８

年末，应收账款余额占流动资产的比例分别为

３３．９７％

、

３０．９０％

、

２７．０３％

。 由于公司贸易业务账

期相对较短，导致应收账款中贸易业务所占的比重较小；工业业务主要客户为信誉良好、资金实力雄厚的国际大型跨国公

司，其一般都有

３０－６０

天的商业信用期限，故应收账款中工业业务所占比重较大。

２０１０

年末、

２００９

年末公司工业业务应收账款余额较

２００９

年末、

２００８

年末分别增加

５

，

５５１．０４

万元、

３

，

５０１．１９

万元，主要

原因系公司增加了对杜邦、巴斯夫、

ＦＭＣ

公司等主要战略合作伙伴的销售额，其中部分销售款因收款账期未到而尚未回收。

２０１０

年末公司贸易业务应收账款余额较

２００９

年末增加

４

，

５２６．９４

万元，主要原因系本公司及全资子公司进出口公司从事的

进出口贸易结算账期未到。

本公司应收账款大多在约定结算账期内，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，账龄在一年以内的应收账款余额占应收账款总额的

９６．７７％

，账龄结构合理，不存在账龄较长的大额应收账款。

３

、存货

单位：万元

存货

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

工业

３０

，

６２１．８９ ９５．０８％ ２０

，

１６９．６６ ９９．９７％ １６

，

４５４．１８ ９９．９１％

贸易

１

，

５８６．１４ ４．９２％ ６．８２ ０．０３％ １４．５０ ０．０９％

合计

３２

，

２０８．０３ １００．００％ ２０

，

１７６．４８ １００．００％ １６

，

４６８．６８ １００．００％

报告期内，公司

９５％

以上的存货由工业业务产生，贸易业务产生的存货余额极小。 随着公司工业业务规模扩大，公司存

货余额持续增长较快。 公司存货余额占流动资产的比例基本保持稳定，

２０１０

年末、

２００９

年末、

２００８

年末公司存货占流动资

产的比例分别为

４１．００％

、

３７．５４％

、

３３．１９％

。

４

、固定资产

报告期内，随着公司产能的持续扩大和装备水平的提高，固定资产增长较快。

２０１０

年末、

２００９

年末、

２００８

年末，公司固

定资产原值分别为

８１

，

５１１．６２

万元、

６２

，

９８７．０８

万元、

４９

，

８１１．５２

万元，逐年持续稳定增长，主要原因系年产

６００

吨

ＸＤＥ

生产

线建设项目、年产

２５００

吨卤代芳腈项目和高新技术研发中心项目等前次募集资金使用项目已建设完工转固定资产。

２０１０

年末、

２００９

年末、

２００８

年末公司固定资产成新率分别为

７７．９６％

、

７７．６８％

、

７７．８１％

。 主要固定资产中房屋建筑物成

新率在

８０％

以上，通用设备成新率在

７０％

以上，专用设备成新率在

７０％

左右。 固定资产成新率较高，能够保障公司今后持续

发展的需要。

５

、在建工程

截至

２０１０

年末，公司在建工程账面余额为

１９

，

１６１．００

万元，较

２００９

年末增加了

２

，

６５５．２８

万元，增幅为

１６．０９％

，主要原

因系江苏联化基础设施建设的支出增加，新增在建工程主要为江苏联化南厂区基建工程，包括新建生产车间、中试车间、动

力房及公用设施等生产辅助类工程、仓库等其他辅助类设施以及北厂区部分现有生产车间的质量改进类工程。 同时，年产

２５００

吨卤代芳腈产业化技改项目和高新技术研发中心项目已完工结转固定资产。

２００９

年末在建工程账面余额较

２００８

年末减少

１

，

０７３．８９

万元，减幅为

６．１１％

，主要原因系年产

６００

吨

ＸＤＥ

生产线建设

项目完工结转固定资产。

报告期内，发行人在建工程未发现存在减值迹象，故未提取减值准备。

６

、无形资产

报告期内， 公司的无形资产主要为土地使用权， 每期按公司规定的摊销政策进行摊销。

２０１０

年末公司无形资产为

５

，

５７５．８１

万元，占公司总资产的

３．２７％

。 截至

２０１０

年末，用于抵押或担保的无形资产账面价值为

１

，

９７９．７６

万元。

（二）负债分析

单位：万元

项 目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债

８０

，

７１５．６６ ９８．１５％ ５３

，

２０７．２９ ９６．８９％ ４４

，

９１７．５６ ９５．９２％

短期借款

３３

，

９９０．７７ ４２．１１％ １５

，

５００．００ ２９．１３％ １８

，

２２８．７１ ４０．５８％

应付票据

９

，

７８８．００ １２．１３％ ７

，

７７７．００ １４．６２％ ４

，

４４７．５０ ９．９０％

应付账款

２０

，

０９４．４６ ２４．９０％ １１

，

３６６．４６ ２１．３６％ ８

，

６５６．９５ １９．２７％

预收款项

１４

，

５４４．１０ １８．０２％ １５

，

４９４．５３ ２９．１２％ １１

，

２９４．７８ ２５．１５％

非流动负债

１

，

５１９．３９ １．８５％ １

，

７０６．８９ ３．１１％ １

，

９０９．３９ ４．０８％

长期应付款

７６９．３９ ５０．６４％ ７６９．３９ ４５．０８％ ７６９．３９ ４０．３０％

其他非流动负债

７５０．００ ４９．３６％ ９３７．５０ ５４．９２％ １

，

１４０．００ ５９．７０％

负债总额

８２

，

２３５．０５ １００．００％ ５４

，

９１４．１８ １００．００％ ４６

，

８２６．９５ １００．００％

２０１０

年末、

２００９

年末、

２００８

年末，公司的流动负债占负债总额的比例分别为

９８．１５％

、

９６．８９％

、

９５．９２％

，系负债的主要组

成部分。 报告期内，公司流动负债金额相对较高，负债结构基本保持稳定。

报告期内， 公司流动负债基本呈逐年上升趋势，

２０１０

年末公司负债总额较

２００９

年末增加

２７

，

３２０．８７

万元， 增幅为

４９．７５％

， 主要系公司根据生产经营资金需要短期借款的增加以及公司扩大生产经营规模采购原材料的结算款所形成的应

付款项的增加；公司非流动负债逐年递减主要原因系其他非流动负债的减少，公司收到的与资产相关的政府补助计入“递

延收益”，按照形成资产的摊销年限进行分期摊销。

公司流动负债主要由短期借款、应付票据、应付账款、预收款项所构成。

２０１０

年末、

２００９

年末、

２００８

年末，上述四项负债

合计金额分别占公司流动负债总额的

９７．１５％

、

９４．２３％

、

９４．９０％

。

１

、预收款项

单位：万元

预收款项

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

工 业

１０

，

２２２．６５ ７０．２９％ ９

，

３０７．９６ ６０．０７％ １０

，

０９９．８９ ８９．４２％

贸 易

４

，

３２１．４５ ２９．７１％ ６

，

１８６．５７ ３９．９３％ １

，

１９４．８８ １０．５８％

合 计

１４

，

５４４．１０ １００．００％ １５

，

４９４．５３ １００．００％ １１

，

２９４．７８ １００．００％

报告期内，公司预收款项包括工业业务和贸易业务。 工业业务预收款主要为收到定制生产客户预付的款项，截至

２０１０

年末工业业务预收款项余额中预收

ＦＭＣ

公司为

６

，

６５６．４４

万元，待初始合同期满并得到

ＦＭＣ

公司的确认后进行结算；贸易

业务预收款主要为进出口公司出口贸易和转口贸易向国外客户预收一定比例的货款以及发行人进口贸易接受国内客户订

单收取一定比例的定金。

２００９

年末公司贸易业务预收款项余额较

２００８

年末增加

４

，

９９１．６９

万元，增幅

４１７．７６％

，增幅较大的

主要原因系进出口公司预收浙江日出化工有限公司较大的贸易货款。

截至

２０１０

年末账龄在一年以内的预收款项占公司全部预收款项的

７２．１１％

， 公司预收款项余额中无预收持公司

５％

以

上（含

５％

）表决权股份的股东单位款项，无预收关联方款项。

（三）偿债能力分析

１

、主要偿债能力指标

财务指标

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．９７ １．０１ １．１０

速动比率

０．５７ ０．６３ ０．７４

资产负债率

（

母公司

）

４４．４０％ ３６．９１％ ３４．６１％

财务指标

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

利息保障倍数

３８．０１ ２２．２８ ６．７１

２

、总体偿债能力分析

（

１

）报告期内，虽然公司流动比率、速动比率相比同行业上市公司偏低，存在一定的短期偿债压力，但公司利息保障倍数

一直保持在较高水平；同时，公司现金流量状况良好，

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度公司经营活动产生的现金流量净额分

别为

１８

，

６１９．１６

万元、

１８

，

０８０．２７

万元、

２

，

１２６．４６

万元，保障了公司的短期偿债能力。

（

２

）公司经营状况良好，应收账款周转率、存货周转率以及总资产周转率水平较高，货款回收情况良好，资产运营效率较

高，为公司偿付债务提供了资金保障。

（

３

）公司银行资信状况良好，报告期内从未发生逾期偿还借款情况。

综合公司流动比率、速动比率、资产负债率及利息保障倍数等财务指标，同时结合公司现金流量状况和资信状况，公司

实际偿债能力较强，不存在重大偿债风险。

（四）资产周转能力分析

报告期内公司周转率指标如下：

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

应收账款周转率

（

次

）

９．７７ ９．５６ １０．８２

存货周转率

（

次

）

５．５７ ５．１３ ５．７９

应收账款周转率

（

扣除贸易后

）（

次

）

６．６２ ７．１５ ８．１８

存货周转率

（

扣除贸易后

）（

次

）

２．９８ ３．５４ ３．７６

报告期内，公司应收账款周转率持续下降，主要原因系随着工业业务产销规模的扩大，公司对部分战略合作伙伴每批发

货量较大，年末尚处在货款约定结算账期内，而导致应收账款余额各年有较大增长。 公司各年的应收账款周转率始终高于

同行业上市公司平均水平，说明在同行业上市公司中，公司应收账款整体上回笼速度较快，资产流动性较好；由于公司的应

收账款是由工业业务和贸易业务组成的，扣除贸易业务影响因素后，公司应收账款周转率总体上仍高于同行业上市公司平

均水平，公司资产利用效率较高。

报告期内，公司工业业务存货周转率持续下降，主要原因系公司采取“以销定产、以产定购”的经营模式，在工业业务产

销规模扩大的同时，根据与客户确定的订单情况，对原材料提前批量采购并扩大生产增加库存，而导致存货上升。 公司近三

年存货周转率均值为

５．５０

，高于同行业上市公司

４．４３

的平均水平，扣除贸易业务影响因素后，公司存货周转率略低于同行

业上市公司水平，主要是根据市场预测公司与战略合作伙伴约定发货需要增加一定数量的安全库存。

报告期内，公司的资产整体运营效率较高，在保持主营业务增长的同时，资产周转能力良好。

二、盈利能力分析

单位：万元

项 目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

营业总收入

１９７

，

３４４．９１ １３４

，

０５９．３１ １０８

，

４９３．７９

二

、

营业总成本

１７２

，

７５４．５１ １１７

，

２４０．４３ ９９

，

８０７．０６

其中

：

营业成本

１４５

，

８３３．３８ ９３

，

９９８．３３ ８０

，

８６０．５４

营业税金及附加

４８６．５５ ３３８．９６ ２９５．７７

销售费用

２

，

８４９．４４ ４

，

２６０．１８ ３

，

１３３．９４

管理费用

２１

，

７９６．０７ １７

，

２７７．１２ １３

，

５３２．６１

财务费用

８０５．８０ ８４９．１７ １

，

４１１．２５

资产减值损失

９８３．２６ ５１６．６５ ５７２．９５

加

：

投资收益

２４８．０５ ５０．９１ －

三

、

营业利润

２４

，

８３８．４４ １６

，

８６９．７９ ８

，

６８６．７３

加

：

营业外收入

７３９．５７ ６４２．６７ １

，

２３４．５１

减

：

营业外支出

７６７．５９ ８１７．２３ １２７．０４

四

、

利润总额

２４

，

８１０．４２ １６

，

６９５．２２ ９

，

７９４．２０

减

：

所得税费用

４

，

５１２．５５ ３

，

７３０．０４ ２

，

２７４．８３

五

、

净利润

２０

，

２９７．８７ １２

，

９６５．１８ ７

，

５１９．３７

归属于母公司所有者的净利润

２０

，

２９７．８７ １２

，

９５５．９８ ７

，

４７３．５７

报告期内，公司凭借技术、管理和市场优势，紧跟国际市场趋势，不断调整产品结构，主营业务快速发展，销售收入持续

增长。

（一）营业收入分析

１

、分行业营业收入构成

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

工业

自 产

自销

医 药 中 间

体

１８

，

６３７．３８ ９．４４％ ８

，

９０１．８２ ６．６４％ ８

，

１８２．５６ ７．５４％

农 药 中 间

体

９

，

３７５．８７ ４．７５％ １１

，

３９０．３３ ８．５０％ １１

，

８６５．４５ １０．９４％

其他

８

，

７１１．９６ ４．４１％ ６

，

０４５．６８ ４．５１％ ４

，

９５６．１０ ４．５７％

小计

３６

，

７２５．２１ １８．６１％ ２６

，

３３７．８３ １９．６５％ ２５

，

００４．１１ ２３．０５％

定 制

生产

医 药 中 间

体

６

，

６２６．６９ ３．３６％ ６

，

４８６．１４ ４．８４％ ３

，

７３２．２２ ３．４４％

农 药 中 间

体

８２

，

１１７．３６ ４１．６１％ ７０

，

４３８．５８ ５２．５４％ ５０

，

２０１．８０ ４６．２７％

小计

８８

，

７４４．０５ ４４．９７％ ７６

，

９２４．７２ ５７．３８％ ５３

，

９３４．０２ ４９．７１％

合计

１２５

，

４６９．２６ ６３．５８％ １０３

，

２６２．５５ ７７．０３％ ７８

，

９３８．１３ ７２．７６％

贸易

７１

，

８７５．６５ ３６．４２％ ３０

，

７９６．７６ ２２．９７％ ２９

，

５５５．６６ ２７．２４％

合计

１９７

，

３４４．９１ １００．００％ １３４

，

０５９．３１ １００．００％ １０８

，

４９３．７９ １００．００％

公司的主营业务包括工业业务和贸易业务两部分。

工业业务主要为农药中间体、医药中间体的生产和销售，是公司收入和利润的主要来源，公司生产的产品

７０％

以上供

出口。

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度工业业务收入占营业收入比重分别为

６３．５８％

、

７７．０３％

、

７２．７６％

。 报告期内，从产品分

类来看，农药中间体是公司工业业务的主要收入来源。

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度农药中间体占工业业务收入比重分

别为

７２．９２％

、

７９．２４％

、

７８．６３％

。 从经营模式来看，定制生产是公司工业业务的主要经营模式，

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年

度定制生产业务收入占工业业务收入的比重分别为

７０．７３％

、

７４．４９％

、

６８．３２％

。

贸易业务主要为化工原料及其他产品的进出口业务，

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度贸易业务收入占营业收入比重分

别为

３６．４２％

、

２２．９７％

、

２７．２４％

。

２

、分地区营业收入构成

单位：万元

业务类

别

地区

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

金额 比重 金额 比重 金额 比重

工业

国内市场

２４

，

６６６．９０ １２．５０％ ２１

，

９４４．７４ １６．３７％ １５

，

５４３．７７ １４．３３％

国外市场

１００

，

８０２．３６ ５１．０８％ ８１

，

３１７．８０ ６０．６６％ ６３

，

３９４．３７ ５８．４３％

其中

：

欧洲

１９

，

６５１．６６ ９．９６％ １４

，

２９５．８５ １０．６６％ ２

，

１５９．４３ １．９９％

美国

７５

，

６８５．５６ ３８．３５％ ６０

，

９５９．０４ ４５．４７％ ４５

，

８９２．６３ ４２．３０％

亚洲

５

，

４６５．１３ ２．７７％ ６

，

０６２．９１ ４．５２％ １５

，

３４２．３１ １４．１４％

小计

１２５

，

４６９．２６ ６３．５８％ １０３

，

２６２．５４ ７７．０３％ ７８

，

９３８．１４ ７２．７６％

贸易

国内市场

３７

，

８４８．５８ １９．１８％ １２

，

５１６．６１ ９．３４％ １３

，

２８１．５０ １２．２４％

国外市场

３４

，

０２７．０７ １７．２４％ １８

，

２８０．１５ １３．６４％ １６

，

２７４．１５ １５．００％

小计

７１

，

８７５．６５ ３６．４２％ ３０

，

７９６．７６ ２２．９７％ ２９

，

５５５．６５ ２７．２４％

合计

国内市场

６２

，

５１５．４９ ３１．６８％ ３４

，

４６１．３５ ２５．７１％ ２８

，

８２５．２７ ２６．５７％

国外市场

１３４

，

８２９．４２ ６８．３２％ ９９

，

５９７．９５ ７４．２９％ ７９

，

６６８．５２ ７３．４３％

合计

１９７

，

３４４．９１ １００．００％ １３４

，

０５９．３１ １００．００％ １０８

，

４９３．７９ １００．００％

按照销售区域划分，公司营业收入主要源于出口国外市场，其中工业业务外销市场主要是美国和欧洲，

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度外销收入占工业业务收入的比重分别为

８０．３４％

、

７８．７５％

、

８０．３１％

；贸易业务

２０１０

年度、

２００９

年度、

２００８

年度

外销占贸易业务收入的比重分别为

４７．３４％

、

５９．３６％

、

５５．０６％

。

（二）毛利率及其变动分析

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

工业

自产自销

医药中间体

３５．６０％ ３３．５２％ ２７．６９％

农药中间体

３１．３７％ ３３．０８％ １９．６３％

其他

２８．７４％ ２２．７４％ ２９．４５％

小计

３２．８９％ ３０．８６％ ２４．２２％

定制生产

医药中间体

３０．８４％ ４５．７８％ １４．３７％

农药中间体

４３．５３％ ３８．９１％ ３９．６１％

小计

４２．５９％ ３９．４９％ ３７．８７％

合 计

３９．７５％ ３７．２９％ ３３．５４％

贸 易

２．２８％ ５．０５％ ３．９１％

综合毛利率

２６．１０％ ２９．８８％ ２５．４７％

近三年，公司工业业务毛利率呈逐年上升趋势，由

２００８

年度的

３３．５４％

上升到

２０１０

年度的

３９．７５％

。 公司技术实力不断

增强，使公司的农药中间体和医药中间体产品具有较高的附加值，毛利率较高，使公司的综合毛利率保持在较高水平。

公司生产的医药中间体、农药中间体的毛利率在同行业中有一定优势。 公司工业业务毛利率较高的主要原因是：定制

生产农药中间体中来料加工的原材料成本不计入产品成本，由于计算口径的不同，凸显公司工业业务综合毛利率较高；定制

生产业务稳定了毛利率水平；公司不断优化产品结构；公司掌握的核心技术与生产工艺降低了生产成本；高效的采购模式降

低了采购成本。

三、资本性支出分析

（一）公司近三年资本性支出

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

江苏联化基建项目

１６

，

０９１．４５ ７

，

１６８．４２ ７

，

２７５．９４

年产

２５００

吨卤代芳腈产业化技改

项目

２

，

８７４．６８ ３

，

００６．７１ ２

，

３７４．３７

高新技术研发中心

２

，

１２５．８７ １

，

４０６．０５ ５２８．５２

江口厂区工程

１

，

０８２．１６ ２７６．１３ １

，

４１６．４６

上海宝丰工程

４０４．７９ ２．８０ －

联化药业新厂区

９２．４８ ６２．４６ －

年产

６００

吨

ＸＤＥ

生产线建设项目

－ １

，

７５３．０４ ５

，

０４４．１４

联化台州建设工程

２

，

０４８．７９ － －

合计

２４

，

７２０．２２ １３

，

６７５．６１ １６

，

６３９．４３

从上表可见， 报告期内本公司固定资产资本性支出主要用于前次募集资金投入项目以及江苏联化基础设施建设项目，

这些项目的建设对本公司今后扩大生产能力、保持竞争力和稳定盈利能力发挥了重要作用。

（二）对外投资

１

、公司于

２００９

年以

２６３．１９

万元收购子公司上海宝丰

１０％

的少数股东股权，收购后持股比例为

１００％

，

２００９

年

１０

月对

该子公司增资

２

，

７００

万元。

２

、公司于

２００９

年投资

２

，

０００

万元与他人共同设立小额贷款公司，拥有其

２０％

的股权。

３

、公司于

２０１０

年

４

月新设全资子公司台州联化，投资额

５

，

２８０

万元。

４

、公司于

２０１０

年

３

月新设控股子公司上海联化，投资额

２４９

万元。

（三）未来可预见的重大资本性支出计划及资金需要量

１

、公司本次募集资金拟投资以下项目：

（

１

）投资

１９

，

８４２

万元在浙江省化学原料药基地临海园区建设年产

３００

吨淳尼胺、

３００

吨氟唑菌酸、

２００

吨环丙嘧啶酸项

目；

（

２

） 投资

４５

，

２８１

万元在江苏省盐城市响水县陈家港化工园建设年产

３００

吨唑草酮、

５００

吨联苯菌胺、

３００

吨甲虫胺项

目。

２

、根据公司下一步业务发展的需要，公司全资子公司台州联化通过挂牌出让方式竞得一宗面积为

３３７

，

０３２

平方米的海

域使用权及该地块的国有土地使用权，成交总金额为

１１

，

２５７

万元。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，台州联化已支付土地保证金

３

，

４５０

万元。

四、现金流量分析

单位：万元

项目

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

１８

，

６１９．１６ １８

，

０８０．２７ ２

，

１２６．４６

投资活动产生的现金流量净额

－３０

，

８３１．６１ －１５

，

６１８．５８ －１６

，

６８９．１７

筹资活动产生的现金流量净额

１４

，

２４８．６７ －７

，

３８７．５３ ２２

，

８７０．４７

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－９８．３９ －９０．３８ ２１６．８２

现金及现金等价物净增加额

２

，

０２６．３７ －５

，

０１６．２２ ８

，

５２４．５８

随着公司的生产经营规模不断扩大，市场购销网络日趋成熟，报告期内公司经营活动现金流入与流出规模呈逐年扩大

趋势。 报告期内各年经营活动产生的现金流量净额均为正值，公司的经营收益有良好的现金流入做保证，经营周转状况良

好。

报告期内各年公司投资活动产生的现金流量净额均为负值，且基本保持稳定，主要原因系报告期内各年公司均有大额

固定资产、无形资产等资本性支出，公司整体上处于生产扩张期。

２０１０

年度公司筹资活动产生的现金流量净额较

２００９

年度增加

２１

，

６３６．２０

万元， 主要原因系公司规模扩大增加生产经

营所需的流动资金借款；

２００９

年度公司筹资活动产生的现金流量净额为负，主要系归还了较多的银行借款。

五、财务状况和盈利能力的未来趋势分析

（一）行业发展的影响

近年来，精细化工行业的国际合作进一步加深，精细化工的产业链向全球协作的方向扩展，公司近年来的发展得益于这

一趋势。 通过不断的融入精细化工全球化产业链，公司经营业绩不断提升。 未来几年，公司将进一步加强自身在技术、渠道

方面的优势，加强与国际大型农药、医药和综合化工企业合作，发展、巩固定制生产和自产自销相结合的经营模式，预计公司

经营业绩将保持一定速度的增长。

（二）产品结构调整

近年来，公司不断进行产品结构调整，加大高附加值的医药和农药中间体产品的研发和生产经营，终止了附加值较低的

染料中间体产品的生产业务。 目前，公司的主要产品为农药中间体和医药中间体系列产品，主要产品毛利率近年来不断提

升。 随着产品结构的进一步调整，未来几年公司将继续发展市场前景广阔的农药和医药中间体及其原药。 产品结构的不断

优化升级，将对公司的毛利率产生一定的积极影响。

（三）本次公开发行股票募集资金的影响

本次公开增发募集资金投资项目顺利实施，将进一步巩固公司现有的定制生产与自产自销相结合的经营模式，提升公

司的核心竞争能力，增强公司在精细化工中间体行业细分市场的领先地位，形成新的利润增长点，增强公司持续盈利能力。

随着前次募集资金投资项目进入达产期，以及本次募集资金项目在未来几年内的建设投产，公司主营业务优势将进一

步增强，预计公司的盈利能力在未来几年内将进一步提升。

第五节 本次募集资金运用

一、募集资金投资计划

（一）本次募集资金总量及其依据

２０１０

年

１０

月

１２

日，本公司

２０１０

年第四次临时股东大会审议通过，公司拟公开增发不超过

３

，

６００

万股人民币普通股

股票，预计募集资金净额（扣除发行费用后）不超过

６５

，

１２３

万元。 本次发行成功后，募集资金将全部投资于下列项目：

１

、 年产

３００

吨淳尼胺、

３００

吨氟唑菌酸、

２００

吨环丙嘧啶酸项目。 该项目总投资额为

１９

，

８４２

万元， 其中固定资产投资

１７

，

３４０

万元，流动资金

２

，

５０２

万元。

２

、年产

３００

吨唑草酮、

５００

吨联苯菌胺、

３００

吨甲虫胺项目。 该项目总投资额为

４５

，

２８１

万元，其中固定资产投资

３９

，

０４０

万元，流动资金

６

，

２４１

万元。

募集资金投入的时间进度及项目履行的审批情况列表如下：

项目名称

项目投资

（

万元

）

募集资金年度投入进度

项目备案情况

总投资 固定资产 流动资金 第

１

年 第

２

年 第

３

年

年产

３００

吨淳尼胺

、

３００

吨

氟唑菌酸

、

２００

吨环丙嘧啶

酸项目

１９

，

８４２ １７

，

３４０ ２

，

５０２ ４０％ ４８％ １２％

临海市发展和改革局临

发改备

［

２０１０

］

５３

号

年产

３００

吨唑草酮

、

５００

吨

联苯菌胺

、

３００

吨甲虫胺项

目

４５

，

２８１ ３９

，

０４０ ６

，

２４１ ６０％ ３２％ ８％

江苏省盐城市经济贸易

委 员 会

３２０９００１０００３３８

号

合计

６５

，

１２３ ５６

，

３８０ ８

，

７４３ － － －

上述项目计划投资总额约为

６５

，

１２３

万元，如果本次公开增发实际募集资金净额少于

６５

，

１２３

万元，不足部分由本公司

自筹解决。 为保证募集资金投资项目的顺利进行，如果募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司可根据项目实际进

展情况，先行以自筹资金进行投入，募集资金到位后，再以募集资金置换先期投入的自筹资金。

（二）募集资金项目效益情况

项目名称

总投资

（

万元

）

年均销售收入

（

万元

）

年均利润总额

（

万元

）

投资利润率

投资回收期

（

年

）

年产

３００

吨 淳 尼 胺

、

３００

吨 氟 唑 菌

酸

、

２００

吨环丙嘧啶酸项目

１９

，

８４２ ４４

，

０００ ９

，

３５２ ４７．１３％ ４．２４

年产

３００

吨 唑 草 酮

、

５００

吨 联 苯 菌

胺

、

３００

吨甲虫胺项目

４５

，

２８１ ５７

，

７７８ １２

，

５８０ ２７．７８％ ５．３７

合计

６５

，

１２３ １０１

，

７７８ ２１

，

９３２

— —

注：投资回收期为税后数据，投资回收期含建设期。

（三）募集资金投资项目新增产能

项目名称 产品名称 目前产量 年新增产能 达产后总产量

年 产

３００

吨 淳 尼 胺

、

３００

吨氟 唑 菌 酸

、

２００

吨 环 丙

嘧啶酸项目

淳尼胺

－ ３００

吨

３００

吨

氟唑菌酸

－ ３００

吨

３００

吨

环丙嘧啶酸

－ ２００

吨

２００

吨

年 产

３００

吨 唑 草 酮

、

５００

吨联 苯 菌 胺

、

３００

吨 甲 虫

胺项目

唑草酮

－ ３００

吨

３００

吨

联苯菌胺

－ ５００

吨

５００

吨

甲虫胺

－ ３００

吨

３００

吨

（四）募集资金投资项目环保情况

公司本次募集资金投资项目符合国家环境保护法律法规的规定。募投项目“年产

３００

吨淳尼胺、

３００

吨氟唑菌酸、

２００

吨

环丙嘧啶酸项目”的环境影响报告书已经浙江省台州市环境保护局台环建［

２０１０

］

８６

号文批准。 募投项目“年产

３００

吨唑草

酮、

５００

吨联苯菌胺、

３００

吨甲虫胺项目” 的环境影响报告书已经江苏省盐城市环境保护局盐环审 ［

２０１０

］

４１

号文和盐环审

［

２０１０

］

６１

号文批准。

江苏省环保厅于

２０１０

年

１０

月

２５

日出具了《关于联化科技股份有限公司（江苏分报告）再融资环保核查情况的报告》

（苏环办［

２０１０

］

３７２

号），认为年产

３００

吨唑草酮、

５００

吨联苯菌胺、

３００

吨甲虫胺项目符合国家现行产业政策和环保政策要

求。

浙江省环保厅于

２０１０

年

１１

月

１

日出具《关于联化科技股份有限公司（浙江区）再融资环保核查情况的初审意见》（浙环

函［

２０１０

］

４２３

号），认为年产

３００

吨淳尼胺、

３００

吨氟唑菌酸、

２００

吨环丙嘧啶酸项目符合国家相关产业政策，符合临海市城

市总体规划和临海市生态环境功能区规划，项目技术和装备水平符合清洁生产要求，对周围环境影响较小，不会造成现实

的和潜在的不利影响，有利于促进节能减排和资源节约利用。

国家环保部对公司生产经营环保情况及本次募集资金投资项目进行核查， 于

２０１０

年

１２

月

３１

日出具环函（

２０１０

）

４２１

号《关于联化科技股份有限公司上市环保核查情况的函》，原则同意联化科技通过上市环保核查。

（五）募集资金投资项目与现有主营业务的关系

本次募集资金投资项目中，唑草酮为农药原药，联苯菌胺和甲虫胺主要为高级农药中间体，淳尼胺、氟唑菌酸和环丙嘧

啶酸则为高级医药中间体。 本次募投项目与现有主营业务一致。

本次募投产品经营仍然延续当前定制生产和自产自销相结合的经营模式，其中，唑草酮产品全部为战略客户

ＦＭＣ

公司

定制生产， 该项目源于公司与

ＦＭＣ

公司战略合作的进一步加深； 其余产品销往包括但不限于战略客户在内的国内外大客

户。 除唑草酮生产技术由

ＦＭＣ

公司提供以外，其他

５

个产品均为公司利用现有核心技术开发的新型精细化学品，主要工艺

采用了公司自主研发的加氢还原、铃木偶合、格氏反应、闭环反应等核心技术。

本次募投项目主要利用公司现有核心技术，产品销售仍然延续公司大客户服务战略。 通过上述项目的实施，公司将把

现有客户资源优势和核心技术优势转化为新的利润增长点。

本次募投项目的产品多为含氟或杂环类品种，这两类产品代表了未来医药中间体和农药中间体的主流发展方向。 本次

募集资金投资项目适应行业发展趋势，是公司做大做强主业，提升公司竞争力的重要举措。

二、募集资金投资项目的市场前景

（一）年产

３００

吨淳尼胺、

３００

吨氟唑菌酸、

２００

吨环丙嘧啶酸项目的市场前景

１

、淳尼胺的市场前景

淳尼胺是一种重要的医药中间体，用于合成非肽类血管紧张素

Ⅱ

受体抑制剂类抗高血压药物（简称沙坦类药物），目前

主要用于合成替米沙坦。 替米沙坦是一种高选择性的血管紧张素

ＩＩ １

型受体拮抗剂，主要用于治疗心血管疾病、高血压、脑

卒中、糖尿病、保护心脏等，它可以单独使用，也可以与其他降压药组成复方制剂使用。

淳尼胺作为沙坦类药物中间体，其市场前景主要依赖于沙坦类药物尤其是替米沙坦的未来消费情况。

２００５

年，沙坦类抗高血压药物以

４１％

的比重居于首位，地平类和普利类则以

３４％

和

１５．５４％

的份额居于其后。 因此，在

全球抗高血压药物销售额持续增长的过程中，沙坦类药物的市场份额呈逐年上升趋势，而普利类药物则已进入增长趋缓的

阶段。沙坦类药物已成为整个高血压药物市场增长的驱动因素。国内市场方面，根据

ＣＮＣＩＣ

调查，目前我国高血压患病人数

超过

２

亿人，成人高血压患病率为

１８．８％

，每年新增高血压病人约

１

，

０００

万，我国抗高血压药物市场空间巨大。

替米沙坦上市以来，销售额及在抗高血压药物市场份额持续快速增长。 在中国，替米沙坦属于国家二类新药，已进入

２００９

年《国家基本医疗保险和工伤保险药品目录》，是医保部分给付的乙类药物。替米沙坦是国内销售额增长最快的沙坦类

药物，

２００７

年国内沙坦类药物市场销售额为

２４．４６

亿元，其中替米沙坦占沙坦类药物

４％

的市场份额，约

９

，

７８４

万元。

随着替米沙坦专利的陆续到期，面对全球高血压患病率的持续升高以及治疗率的提高带来的巨大市场需求，基于替米

沙坦的优异特性，许多非专利厂家都将参与生产该药品，从而带来需求量的快速增加。

综合考虑以上因素，淳尼胺未来市场容量广阔。

２

、氟唑菌酸的市场前景分析

氟唑菌酸是一种重要的医药中间体，可用于合成三唑类抗真菌药物，目前主要用于合成抗真菌药物伏立康唑和氟康唑。

其市场前景主要依赖于第三代抗真菌药物尤其是氟康唑和伏立康唑的未来消费情况。

２００９

年，全球抗真菌药物总销售额约为

４０

亿美元。 在系统性抗真菌药物市场，三唑类药物占据

４０％

以上的市场份额，

而其中大部分销售额来自氟康唑、伏立康唑和伊曲康唑。

在中国，伏立康唑属于国家二类新药，已进入

２００９

年《国家基本医疗保险和工伤保险药品目录》，是医保部分给付的乙

类药物。 国内已取得国家药监局国药准字批文的氟康唑原料药生产企业有

９

家，已取得国家药监局国药准字批文的伏立康

唑原料药生产企业有

６

家。

下列因素是该市场今后持续增长的主要驱动力：伏立康唑专利到期带来的需求；艾滋病接受治疗人数增长；氟康唑、伏

立康唑替代咪唑类抗真菌药物酮康唑；伏立康唑适应症扩大带来的需求增长。

综合以上情况，仅考虑氟康唑和伏立康唑对应的氟唑菌酸的需求量将会有持续增长。

３

、环丙嘧啶酸的市场前景

环丙嘧啶酸是新型嘧啶酮类和嘧啶胺类兽药和杀虫剂的重要中间体，环丙嘧啶酸的市场需求目前主要由其最终产品环

虫腈和氯酯磺草胺决定。 环虫腈主要作为新型兽药用作昆虫生长调节剂，氯酯磺草胺是典型的乙酰乳酸合成酶抑制剂。

由于环虫腈还可作为农用杀虫剂，其销量将会不断增长。

氯酯磺草胺专利已于

２００９

年到期，随着氯酯磺草胺的专利的到期，面对巨大的市场，一些非专利农药生产厂家会参与

到该农药的生产中来，这必将带来需求量的迅速增加。

因此，作为环虫腈和氯酯磺草胺关键原料的环丙嘧啶酸，市场前景广阔。

（二）年产

３００

吨唑草酮、

５００

吨联苯菌胺、

３００

吨甲虫胺项目的市场前景

１

、唑草酮的市场前景

唑草酮作为对禾谷类作物具有选择性的苗后除草剂，唑草酮对已对磺酰脲类除草剂产生抗性的杂草具有很好的活性。

随着人们环境保护意识的提高，这种高效、低毒农药逐渐被大家所接受，市场前景广阔。 随着唑草酮系列除草剂逐渐在各国

陆续登记，其市场需求将逐渐增大。

本项目建成达产后，形成

３００

吨

／

年的唑草酮独立生产能力，与目前定制合同中约定的订单数量相匹配，未来公司将根

据唑草酮产品的市场需求情况，进一步合理安排产能。

２

、联苯菌胺的市场前景

联苯菌胺作为一种新型精细化学品，其主要消费领域主要集中在农药和液晶材料领域。

在农药领域，联苯菌胺可以用来合成许多性能优异的新型农药。 目前，联苯菌胺主要作为新型杀菌剂氟喹唑的中间体。

氟喹唑是一种新型杀菌剂，已在欧洲、亚洲和南美等数十个国家销售。 由于氟喹唑的优良杀菌效果，其市场前景看好。

在液晶材料领域，联苯菌胺主要作为正性及负性液晶材料中间体。 正性及负性液晶材料主要用于

ＴＦＴ－ＬＣＤ

领域，在该

领域的主要产品为液晶屏电脑和液晶电视。

ＣＮＣＩＣ

预计

２０１０

年液晶电视及液晶电脑行业对联苯菌胺的需求约为

４５

吨，

２０１４

年约为

６４

吨，年均增长率在

７．３％

左右。

３

、甲虫胺的市场前景

甲虫胺是一种新型精细化学品，目前主要作为农药中间体，用于合成第二代双酰肼类杀虫剂甲氧虫酰肼。

随着甲氧虫酰肼专利的到期，面对巨大的市场需求及甲氧虫酰肼的优异特性，其重要中间体甲虫胺的需求增加。 甲氧

虫酰肼因替代虫酰肼，也会带来较大的需求增长。 预计今后几年甲虫胺需求量能够保持稳定增长。

三、募集资金投资项目简介

（一）年产

３００

吨淳尼胺、

３００

吨氟唑菌酸、

２００

吨环丙嘧啶酸项目

１

、项目投资概算

项目总投资估算为

１９

，

８４２

万元，其中建设投资为

１７

，

３４０

万元，流动资金为

２

，

５０２

万元。 具体投入项目包括以下内容：

序号 名称 投资估算

（

万元

）

１

建设投资

１７

，

３４０．００

１．１

建筑工程费

６

，

０００．００

１．２

设备购置费

４

，

５５０．００

１．３

安装工程费

４５０．００

１．４

环保

、

安全

、

消防设施

１

，

７５０．００

１．５

其他费用

３

，

０１４．００

１．６

基本预备费

１

，

５７６．００

２

流动资金

２

，

５０２．００

３

总投资

１９

，

８４２．００

２

、产品的质量标准

序 号 产品名称 质量标准

１

淳尼胺 含量

＞９９．０％

、

水分

＜１．０％

２

氟唑菌酸 含量

＞９９．０％

、

水分

＜１．０％

３

环丙嘧啶酸 含量

≥９９．０％

、

灰分

≤０．５％

３

、产品的技术情况

本项目对淳尼胺、氟唑菌酸、环丙嘧啶酸三种产品的工艺技术路线均采用联化科技自行研发的先进生产工艺技术。与国

内外其他公司采用的生产工艺相比，公司的生产工艺有较大先进性。

４

、主要生产设备及主要原材料、辅助材料情况

本项目共需各类设备

２００

多台（套），主要为各式釜设备、接受罐、换热器、过滤器、离心机、真空泵、分离装置、酸碱吸收

系统、自动控制系统等。

本项目所需原料品种较多，用量不大，除催化剂自制外，其它原料均为常用的有机物料和无机酸、碱等，各种原料在国内

均有规模生产，并且产品质量能够满足生产要求，市场上供应充足，来源可靠。

５

、项目的选址情况

项目选址位于浙江省化学原料药基地临海园区。 园区内电力、供水、供热、运输、通讯、污水处理等公用设施条件良好。

项目占用土地面积为

６１

，

５１６

平方米，台州联化已完成了该项目土地的挂牌出让程序，并已于

２０１０

年

１０

月

１３

日与临

海市国土资源局签订了《国有建设用地使用权出让合同》，该土地性质为工业用地，使用年限为

５０

年，土地出让金

１

，

７５０

万

元已全部缴纳。

２０１０

年

１２

月

３０

日，台州联化取得临杜国用

２０１０

第

７６１１

号国有土地使用权证。

６

、项目的环保投资情况

本项目将新建环境保护治理系统。新建污水处理系统、废气处理系统，包括车间内废气预处理、噪声治理等，环保设施投

资估算为

９５０

万元。

７

、项目的实施计划

本项目实施主体为台州联化，募集资金将以对台州联化增资方式投入。

本项目建设拟分项目前期准备阶段和项目实施阶段进行，项目总周期为

２８

个月。项目前期准备阶段包括可行性研究报

告的编制和审批、环境影响评价报告的编制和审批、工程设计及图纸审查等，所需时间

７

个月。 项目实施阶段包括设备材料

订货及加工、土建施工、工艺设备管道仪表电气安装、试生、以及正式投产等，所需时间

２１

个月。

８

、项目经济效益分析

项目达产后，年均增加的销售收入为

４４

，

０００

万元，年均利润总额为

９

，

３５２

万元，投资利润率达到

４７．１３％

，投资回收期

（含建设期）为

４．２４

年（税后），财务内部收益率（税后）为

３７．９０％

。

９

、项目的市场开拓计划

（

１

）淳尼胺市场开拓计划

凭借多年的行业品牌效应和严格的质量控制体系等优势，公司力争成为国内医药原料药厂商的首选战略合作伙伴和供

应商。 目前，国内前

３

家替米沙坦原料药生产商占有国内市场约

７０％

的份额，公司第一阶段的市场开拓计划，是成为前

３

家

替米沙坦原料药生产厂商的战略伙伴和主要供应商，从而保证项目启动后的稳定生产。

随着替米沙坦药品专利于

２０１３

年

１２

月到期，非专利供应商将大量涌现，但专利厂商仍将是国际市场主要供应商。按通

常药品专利药到期后的市场规律，专利厂商仍将占有

６０％

以上市场份额。 面对非专利厂商的竞争，专利厂商必将选择开发

有竞争力的原料中间体战略供应商进行合作，以降低成本，保持其长期市场竞争力，维持较高市场占有率。 这将给公司带来

机遇，凭借综合竞争实力，公司已经在其它产品方面和替米沙坦专利厂商建立了稳定的业务关系，力争成为该专利厂家淳尼

胺产品的第一供应商。

（

２

）氟唑菌酸市场开拓计划

公司凭借多年的行业经验和成熟的市场网络，已与部分全球性医药公司建立了良好合作伙伴关系，公司将把重点放在

已建立合作关系并对该产品有较大需求的其中四家公司。

从客户资源优势和客户需求量两方面考虑，公司对该产品市场将进行分阶段拓展：第一阶段为重点拓展国外市场，加强

与现有战略合作伙伴的合作。 第二阶段为加强与国内公司的合作，目标市场为已与本公司在其他产品上建立紧密合作关系

的客户。

（

３

）环丙嘧啶酸市场开拓计划

环丙嘧啶酸可作为兽药环虫腈和农药氯酯磺草胺的中间体。 随着环虫腈和氯酯磺草胺的专利过期，许多非专利厂家也

将加入生产中来。公司将抓住市场增长机遇，以大客户战略为导向，利用现有客户资源，努力成为原研公司的第一供应商，建

立长期稳定的生产，占有国际主要市场；在此基础上，密切关注国内外非专利厂家的开发、上市动向，及时追踪非专利厂家在

产品发展不同阶段的需求，适时提供样品、中试及大生产产品供用户试用、验证，逐步与他们建立长期合作关系，从而保证此

项目的稳定销售和生产。

（二）年产

３００

吨唑草酮、

５００

吨联苯菌胺、

３００

吨甲虫胺项目

１

、项目投资概算

项目总投资为

４５

，

２８１

万元，其中建设投资为

３９

，

０４０

万元，流动资金为

６

，

２４１

万元。 具体投入项目包括以下内容：

序号 名称 投资估算

（

万元

）

１

建设投资

３９

，

０４０．００

１．１

建筑工程费

６

，

６５５．００

１．２

设备购置费

１８

，

６０６．００

１．３

安装工程费

７

，

６７２．００

１．５

其他费用

２

，

０３３．００

１．６

预备费

４

，

０７４．００

２

流动资金

６

，

２４１．００

３

总投资

４５

，

２８１．００

２

、产品的质量标准

募投项目产品质量标准如下：

序号 产品名称 质量标准

１

唑草酮

含量

＞９５．０％

重组分

＜３．２％

２

联苯菌胺

纯度

（

Ａ％－ ｅｘｃｌ．Ｔｏｌｕｅｎｅ

）

＞９８．０％

水分

＜３００ｐｐｍ

３

甲虫胺

含量

≥９８．０％

水分

＜１．０％

３

、产品的技术情况

（

１

）生产工艺的来源

公司唑草酮生产技术由

ＦＭＣ

公司提供，所采用的生产工艺与

ＦＭＣ

公司在国外的主要生产工艺完全相同，在某些环节

本公司有技术创新。 经

ＦＭＣ

公司授权，本公司已于

２００８

年取得唑草酮农药登记证。

公司联苯菌胺和甲虫胺的生产技术由本公司自主研发且已中试生产，具备大规模产业化的生产基础。

（

２

）生产工艺的先进性

唑草酮生产具有工艺合理，自动化程度高，原料单耗低，产品质量高及三废污染小的特点。生产的产品将填补国内空白，

本工艺能耗在行业内达到国际水平，在国内处于先进水平。

联苯菌胺以取代氯苯为起始原料，经过氟化、偶合及加氢还原等反应步骤制得，合成过程中用到了公司的氟化、偶合、还

原等核心技术，产品收率高、能耗低，技术处于国内领先水平。

本公司根据甲虫胺的结构特性，结合多年来的合成经验，充分利用本公司的核心技术，用易得的氯气作原料替代了

Ｎ－

氯代琥珀酰亚胺，同时利结合氨解技术直接引入了甲基，避免使用了剧毒原料硫酸二甲酯，因而在成本上和安全上大大优于

传统工艺；因反应步骤缩短，原料及生产成本低，有良好的市场竞争力。

４

、主要生产设备及主要原材料、辅助材料情况

本项目共有各类设备约

１５０

台（套），主要设备为各式反应釜、蒸馏釜、脱水釜、加氢釜、浓缩釜、结晶釜、蒸馏塔、脱水塔

等以及相配套的冷凝器、干燥机、回收系统装置、冷媒系统装置等。

本项目主要生产原料均为常用的有机物料和无机酸、碱等，国内可供资源丰富，来源可靠，价格低廉，运输方便，完全可

以解决主要原料的供应问题。 本项目投资建设地位于江苏省盐城市响水县陈家港化工园区（江苏省级农药基地园区），所在

地交通便捷，地理位置优越，主要原辅材料的采购半径基本在

３００

公里以内。

５

、项目的选址情况

本项目实施主体为江苏联化，项目投资建设地位于江苏省盐城市响水县陈家港化工园区，位于东部沿海开放前沿和长

江三角洲与淮海经济区的结合部，地处盐城、淮安、连云港三市交界。 该集中区东临黄海，水运以国家二类开放口岸陈家港

为依托，水路距连云港

２７

海里，并以灌河与通榆运河相连，陆路紧邻沿海高速公路。

本项目所占用土地的土地使用权证已由江苏联化取得， 分别为响国用

２０１０

第

２２５７４

号土地使用权证和响国用（

２０１０

）

第

２２８８８

号土地使用权证，本项目无须新增建设用地。

６

、项目的环保投资情况

新建项目环保设施依托原有北厂区内的环保设施，在南厂区新建废水池、应急水池等工程，项目总投资为

４５

，

２８１

万元，

其中新增环保设施投资（不包括利用原有的环保设施）

２

，

３８０

万元。

７

、项目的实施计划

本项目实施主体为江苏联化，募集资金将以对江苏联化增资方式投入。

８

、项目经济效益分析

项目达产后，年均增加的销售收入为

５７

，

７７８

万元，年均利润总额为

１２

，

５８０

万元，投资利润率达到

２７．７８％

，投资回收期

（含建设期）为

５．３７

年（税后），财务内部收益率（税后）为

２４．６１％

。

９

、项目的市场开拓计划

（

１

）唑草酮市场开拓计划

唑草酮为公司与

ＦＭＣ

合作项目，采取定制生产方式进行，产品全部销售给

ＦＭＣ

公司。

（

２

）联苯菌胺市场开拓计划

公司借助于现有的市场和客户资源，以大客户战略为导向，建立长期稳定的合作关系，成为专利厂家的首选供应商，占

有国际主要市场。 公司借助于与国外液晶公司建立的初步联系，首先将积极开拓国外市场，锁定

２

家主要客户，与他们建立

紧密的合作关系；与此同时，密切关注国内生产厂家的需求动向，提供样品确认，确保建立后期商业化合作。

（

３

）甲虫胺市场开拓计划

公司凭借先进的技术和多年的行业品牌效应，已经在农药行业内拥有了稳定的客户群。公司将利用现有的客户资源，重

点拓展专利农药客户。

四、募集资金运用对公司生产经营模式、财务状况及经营业绩的影响

（一）募集资金拟投资项目不会对公司生产经营模式造成影响

本次募投项目生产工艺由公司自主研发或与国外公司合作研发，所生产产品属精细化工产品，产品产销延续了公司现

有的自产自销和定制生产相结合的经营模式，因此拟投资项目不对公司生产经营模式造成影响。

（二）对资产负债率的影响

本次募集资金到位后，公司短期内资产负债率将大幅下降，财务结构将进一步优化，防范财务风险的能力将进一步改

善，利用财务杠杆融资的能力也将进一步提高。

（三）对净资产收益率的影响

由于募集资金难以在短期内产生效益，因此发行后净资产收益率的降幅将会较大。 但随着募集资金运用项目的实施并

正常运行，公司主营业务的规模优势将日益显现，预计公司净资产收益率将会在募集资金到位

２－３

年后得到有效提升。

（四）对盈利能力的影响

本次募集资金投资项目经过公司详细的市场调研，产品定位高端、精细、低耗、环境友好，符合国家产业政策，产品具有

广阔的市场前景。 本次募投产品市场需求将主要来源于下游产品原研厂商的自产自用产能转移和未来新增市场需求。 项目

顺利实施后，公司的产品结构将进一步优化，细分市场的开拓及产品的盈利能力进一步增强，公司整体盈利能力进一步提

升，为全体股东带来更多的回报。 但本次募投项目建成投产后，如果出现原研厂商自产自用产能转移进度延缓的情况，将存

在项目达不到预期效益的可能。

第六节 备查文件

一、备查文件

（一）招股意向书全文

（二）公司最近三年的财务报告和审计报告；

（三）保荐机构出具的发行保荐书和发行保荐工作报告；

（四）法律意见书和律师工作报告；

（五）注册会计师出具的关于前次募集资金使用情况的专项报告；

（六）中国证监会核准本次发行的文件。

二、备查文件查阅网址、地点、时间

（一）查阅网址

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ／

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ／

（二）查阅地点

１

、发行人：联化科技股份有限公司

办公地址：浙江省台州市黄岩区劳动北路总商会大厦

１７

楼

联系人：叶彩群、郏曼蓉

电话：

０５７６－８４２７５２３８

传真：

０５７６－８４２７５２３８

２

、保荐机构（主承销商）：华融证券股份有限公司

办公地址：北京市西城区金融大街

８

号

３

层

联系人：蹇敏生、王苒、周悦

电话：

０１０－５８５６８１９２

（三）查阅时间

周一至周五：上午

９

：

３０－１１

：

３０

下午

２

：

３０－５

：

００
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