
股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（万股）

占流通

Ａ

股

比例

(％)

占总股本

比例

(％)

按前日收盘价

计算解禁额度

（亿元）

待流通数量

（万股）

流通股份类型 收盘价（元）

０００５３６

华映科技
２０１１－０４－１１ ７４２．６３ ８．４７ １．０６ １．９３ ６０５３８．１１

股权分置限售股份
２５．９３

００２３８４

东山精密
２０１１－０４－１１ １７３７．００ ４３．４３ １０．８６ ９．４０ １０２６３．００

首发原股东限售股份
５４．１３

００２３８５

大北农
２０１１－０４－１１ １６１６８．２９ ２６５．９３ ４０．３４ ５６．４１ １７８３１．７１

首发原股东限售股份
３４．８９

００２３８６

天原集团
２０１１－０４－１１ ２６９０６．３７ ２２４．２２ ５６．０８ ４２．７８ ９０７０．７６

首发原股东限售股份
１５．９０

００２５３４

杭锅股份
２０１１－０４－１１ ８００．００ ２４．２４ ２．００ ２．３２ ３５９５２．００

首发机构配售股份
２８．９４

００２５３５

林州重机
２０１１－０４－１１ １０００．００ ２４．２７ ４．８８ ３．２９ １５３６０．００

首发机构配售股份
３２．９０

００２５３６

西泵股份
２０１１－０４－１１ ４８０．００ ２５．００ ５．００ １．５８ ７２００．００

首发机构配售股份
３２．９２

００２５３７

海立美达
２０１１－０４－１１ ４９６．００ ２４．７５ ４．９６ １．７４ ７５００．００

首发机构配售股份
３５．１０

６００１６９

太原重工
２０１１－０４－１１ ２１４４８．３６ ４３．９９ ２６．５５ ５１．９５ １０５９４．９１

股权分置限售股份
２４．２２

６００３３９

天利高新
２０１１－０４－１１ ６８７８．７９ １５．０６ １３．０９ ９．３７ ０．００

股权分置限售股份
１３．６２

６００５９６

新安股份
２０１１－０４－１１ １９８０９．４３ ４１．１８ ２９．１７ ２６．８８ ０．００

股权分置限售股份
１３．５７

００００４３

中航地产
２０１１－０４－１２ ５５４７．３７ ３３．２５ ２４．９５ ８．４２ ２．０５

股权分置限售股份
１５．１８

０００９７９

中弘地产
２０１１－０４－１２ １０７９０．４０ ５７．３７ １０．６６ ９．８４ ７１６１０．００

定向增发机构配售股份
９．１２

００２０４８

宁波华翔
２０１１－０４－１２ ７３４０．００ １７．３４ １２．９４ １０．２８ ７０４０．８４

定向增发机构配售股份
１４．００

３００１６０

秀强股份
２０１１－０４－１３ ４６８．００ ２５．００ ５．０１ １．４３ ７０００．００

首发机构配售股份
３０．４５

３００１６１

华中数控
２０１１－０４－１３ ５４０．００ ２５．００ ５．０１ １．６８ ８０８３．００

首发机构配售股份
３１．１５

３００１６２

雷曼光电
２０１１－０４－１３ ３２５．００ ２３．９９ ４．８５ １．２０ ５０２０．００

首发机构配售股份
３６．８８

３００１６３

先锋新材
２０１１－０４－１３ ４００．００ ２５．００ ５．０６ １．００ ５９００．００

首发机构配售股份
２４．９３

３００１６４

通源石油
２０１１－０４－１３ ３４０．００ ２５．００ ５．１５ １．６４ ４９００．００

首发机构配售股份
４８．２０

６００１１１

包钢稀土
２０１１－０４－１３ １９３０８．９２ ３９．１５ ２３．９２ １８４．５０ １２１１０．２２

股权分置限售股份
９５．５５

６０１５５８

华锐风电
２０１１－０４－１３ ２１００．００ ２４．９７ ２．０９ １５．９７ ９００００．００

首发机构配售股份
７６．０７

０００５９２

中福实业
２０１１－０４－１４ ３５１４０．４５ １６５．７１ ５３．９１ ２７．８７ ８８３８．７９

股权分置限售股份
，

定向增发
机构配售股份 ７．９３

６００２９７

美罗药业
２０１１－０４－１５ ７６００．００ ２７．７４ ２１．７１ ９．２６ ０．００

定向增发机构配售股份
１２．１９
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两年多来
，

上证指数呈现大的楔形整理形态
，

目前已运行至楔形末端
，

即将面临方向性选择

A

股市场正逼近历史性关口

陈伟刚

清明节后的第一个交易日

（上周三）， 市场延续了节前的强

势。 上证指数自

2010

年

11

月以

来， 第一次收于

3000

点整数关口

之上。 上周

3

个交易日的连续收

阳， 使上证成功实现了

4

连阳。

目前， 上证指数周

K

线成功站上

5

周均线呈现多头发散态势， 从技

术上而言， 我们对其后续走势理

应充满乐观。

在近

1

个多月以来的多篇报

告中， 我们对市场的总体观点是：

上证指数处于从

1

月底以来的一

轮小时间尺度的五浪结构之中，

虽然日本地震海啸和中东、 北非

局势紧张等事件性因素对其造成

了不小的干扰， 但在几个 “必须

守住” 的支撑位上， 股指仍然发

生了实质性反弹。 在上证指数成

功超越

3

月

9

日形成的第三浪高

点并以

4

连阳有效突破

3000

点的

背景下， 当前我们应着重思考的

问题是： 上证指数第五浪 （通常

较为绵长） 最终会延伸到哪里？

会如何演变？

我们认为， 当前已经到了应

以较长的视角来看待

A

股未来走

势的关键时刻。 在周线级别的图

表上， 两年多以来， 上证指数在

经历全球金融危机见底后， 已呈

现楔形末端的态势， 这一楔形的

下沿连接着金融危机后的历史性

低点

1664

点和

2010

年

7

月的重

要阶段性低点

2319

点， 以及本轮

小尺度五浪结构的起点

2667

点，

而楔形的上沿则连接着危机后下

行过程中的重要阶段性高位

3750

一线、 危机后上行的极值

3478

点

（这恰好也是

6124-1664

的下分割

位）、

2010

年

1

季度震荡区间的上

沿、 以及

2010

年

10

月的高点

3180

一线。

结合以上分析以及在一段时

期以来已被验证的观点， 我们认

为， 上证指数当前所运行的第五

浪上行的最终延伸部位， 在某种

程度上将会决定两年多来的这个楔

形结构将以何种方式来结束。

我们对于未来的总体观点是：

未来

1

周

-2

周， 上证指数将开始

对这一结构的上沿展开直接挑战，

若成功突破， 则今年上半年突破

金融危机后的反弹高点

3478

点将

成为大概率事件， 笼罩于市场上

空长达三年的熊市阴云有望逐步

逐步消散。

我们认为， 推动市场向上运行

的内在动力有以下几点：

首先， 市场的总体动态估值仍

然处于较有吸引力的区间， 虽然经

过连续的上行， 但在权重行业一季

度存在大概率业绩增长预期的背景

下， 市场的估值吸引力还将进一步

提升。

其次， 当前市场的上行是由

核心行业推动的， 宏观经济数据

近几个月来虽有所反复， 但仍属

于高位波动的性质。 我们前期反

复强调的银行股在近期的行情运

行中发挥了至关重要的稳定器和

发动机的作用。 同时， 石化、 钢

铁、 券商、 有色等板块轮番活跃，

这种由业绩前景所驱动的指数上

行理应具备持续性。

再次， 从有关部门近期提出的

经济政策动向来看， 管理层已经确

定了从经济结构调整和民生改善的

角度来获取经济增长的后续爆发力

的指导方针， 经济增长健康度有望

进一步提升。

最后， 当前总体流动性环境

虽然呈现微观偏紧的现状， 但宏

观层面仍然宽松， 对房地产的调

控和对某些特定领域投机行为的

打压， 也将形成将资金向股市挤

压的最终结果。

总体上， 我们对后市的看法开

始转为积极看好， 短线上能否有效

突破

3080

点的压制， 可能成为决

定市场中期总体结构演化的重要观

察点， 不排除市场会采取加速上行

的姿态来完成这一过程。 即使短期

内突破两年多来的这一楔形结构失

败， 市场在寻找到支撑之后， 仍会

再次尝试上行。

在操作上， 我们建议投资者开始

采用进攻型策略， 积极布局二线蓝筹

和确定性业绩增长的成长型企业。

在股指的操作上， 仍应维持短线操

作思路， 但偏重于积极尝试短线多

头介入， 以求抓住近期可能出现的单

边上行推动行情。

（作者系华泰长城期货分析师）

欧洲央行加息了

美联储还会远么

华创证券研究所：

4

月

7

日晚， 欧洲央行

上调基准利率

25

个基点至

1.25%

。 欧央行本

次加息符合市场预期。 这意味着在全球通胀持

续升温的大背景下， 货币紧缩开始从新兴经济

体向发达经济体传导。 债务问题无法阻碍欧央

行加息步伐， 高失业率对美联储货币政策的制

约力度亦将减弱， 预计发达国家货币侧重点将

从去年的 “保增长” 向 “控通胀” 倾斜， 在今

年三季度末四季度初， 美联储进入加息周期也

将是大概率事件。 请关注

4

月

26

日

-27

日美

联储议息会议， 如紧缩信号释放， 则意味着全

球流动性宽松的拐点正式出现。

中短期全球股票和商品市场走势将出现分

化。 发达经济体进入紧缩周期的预期首先将冲

击全球股市估值。 而在全球经济增速出现实质

性放缓之前， 实际需求将会继续对商品价格形

成支撑。 长期来看， 高风险资产价格全面回

调。 当欧美等发达经济体正式进入持续紧缩周

期， 全球经济增速回落， 对应企业利润及商品

需求均会遭下调， 股票和商品等高风险资产价

格面临全面回调。

二季度宜逢低吸纳

申银万国证券研究所：

2011

年以来市场

风格发生较大的转变。 去年表现良好的小盘

股， 今年第一季度走势较弱， 大盘蓝筹股却越

来越受到青睐。 过去投资者多次讨论风格转换

话题， 结果往往是不欢而散， 现在和未来我们

都不得不重视大蓝筹股的动向。 估值和成长都

是值得关注的主线， 超卖的小盘成长股可能在

接下来的一段时间内有上涨的机会。 也许今年

大盘股和小盘股都有表演的舞台， 在配置时不

妨多作留意。

从时间周期观察， 今年第二季度可能是逢

低吸引的季节。 从

2009

年

8

年见高

3478

点之

后的调整， 如果按

21

个月的时间周期观察，

理论上时间之窗指向

2011

年

5

月份， 在接近

这样的时间之窗时， 市场往往提前作出反应。

二季度的低点究竟在某个点位， 其实较难判

断， 不过上证指数已走出了自

3478

点与

3361

点连线以来的反压， 同时目前还受压于

3478

点与

3186

点的连续压力。 也就是目前尚难出

现系统性的大涨机会， 但局部板块此起彼伏，

调整的空间相对有限， 回调可适当介入， 保持

良好的心态。

防御中等待进攻号角

日信证券研究所： 我们认为二季度

A

股

市场将继续维持箱体震荡格局， 不具备全面走

强的基础。 上证指数核心波动区间为

2800

点

至

3100

点。 市场运行的风险在于经济增长回

落与通胀高企并存。 政策面的调整将可能成为

攻守转换的催化因素， 需要持续观察。 在行业

配置上， 重点关注出口产业链和资源品。

一方面， 经济增长与通胀的纠结是二季度

宏观经济运行的核心矛盾。 尽管有保障房、 水

利等政府投资的支撑， 但持续数月的货币紧缩

对经济增长的负面影响将逐步体现。

另一方面， 二季度流动性水平难言宽松。

公开市场操作的功能已经恢复， “双管齐下”

式的对冲操作对基础货币和货币乘数有较强约

束。 尽管银行间市场的流动性水平好于预期，

但票据直接贴现利率显示实体经济的流动性仍

然偏紧。 目前的流动性水平不具备孕育大行情

的基础。

我们建议在防御中等待进攻号角。 防御阶

段需警惕经济预期转向导致周期股的回落风

险。 鉴于出口增长和大宗商品价格维持高位运

行具有较强的确定性， 行业配置上重点关注出

口产业链和资源品。 超配建材、 煤炭、 有色、

轻工、 交通运输、 家电。 （万鹏 整理）

本周两市限售股解禁市值

480

多亿元

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

两市共有

23

家公司的解禁股上市

流通。 两市解禁股共计

18.64

亿

股， 占未解禁限售

A

股的

0.26%

，

其中沪市

7.71

亿股， 占沪市限售

股总数

0.14%

； 深市

10.92

亿股，

占深市限售股总数

0.70%

。 以

4

月

8

日收盘价为标准计算的市值为

480.73

亿元， 其中沪市

6

家公司为

297.93

亿元， 占沪市流通

A

股市

值的

0.19%

； 深市

17

家公司为

182.79

亿元， 占深市流通

A

股市

值的

0.33%

。 本周的解禁市值为年

内的偏高水平。

深市

17

家公司中， 中航地产、

华映科技、 中福实业共

3

家公司的

解禁股份性质是股改限售股份， 东

山精密、 大北农、 天原集团共

3

家

公司的解禁股份性质是首发原股东

限售股份， 杭锅股份、 林州重机、

西泵股份、 海立美达、 秀强股份、

华中数控、 雷曼光电、 先锋新材、

通源石油共

9

家公司解禁股份是首

发机构配售股， 中弘地产、 宁波华

翔的解禁股份是定向增发限售股

份。 其中， 大北农的限售股将于

4

月

11

日解禁， 解禁数量为

1.62

亿

股， 按照

4

月

8

日

34.89

元的收盘

价计算的解禁市值为

56.41

亿元，

占 到 了 本 周 深 市 解 禁 总 额 的

30.86%

， 是本周深市解禁市值最

多公司。 中福实业是解禁股数最多

的公司， 高达

3.51

亿股。 解禁市

值排第二、 三名的公司分别为天原

集团和中福实业， 解禁市值分别为

42.78

亿元和

27.87

亿元。

9

家首发机构配售股份解禁的

公司包括

4

家深市中小板公司，

5

家深市创业板公司， 解禁股数占原

流通股的比例均为

25%

， 占总股

本比例均为

5%

左右， 存在较大的

套现压力。 以

4

月

8

日的收盘价来

计算， 这

9

家公司的解禁市值合计

为

15.87

亿元， 占到深市解禁市值

的

8.68%

。

此次解禁后， 深市没有新增的

全流通公司。

沪市

6

家公司中， 包钢稀土、

太原重工、 天利高新、 新安股份共

4

家公司解禁的是股权分置改革限

售股， 美罗药业解禁的是定向增发

机构配售股解禁， 华锐风电解禁股

份是首发机构配售股。 其中， 包钢

稀土在

4

月

13

日将有

1.93

亿股限

售股解禁上市， 按照

4

月

8

日

95.55

元的收盘价计算， 解禁市值

为

184.50

亿元， 为沪市解禁市值

最大的公司， 占到本周沪市解禁市

值的

61.93%

。 太原重工是解禁比

例最高的公司， 解禁股数占解禁前

流通

A

股比例为

43.99%

， 也是沪

市解禁股数最多的公司， 多达

2.14

亿股。 解禁市值排第二、 三名的公司

分别为太原重工和新安股份， 解禁市

值分别为

51.95

亿元和

26.88

亿元。

首发机构配售股份解禁的华锐风

电， 解禁股数占原流通股的比例为

24.97%

， 占总股本比例为

2.09%

， 存

在较大的套现压力， 解禁市值占到沪

市当周解禁总量的

5.36%

。

此次解禁后， 沪市将有美罗药

业、 天利高新、 新安股份共

3

家公司

为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

23

家公司中，

4

月

11

日

11

家上市公司

合计解禁市值为

207.64

亿元， 占到全

周解禁市值的

43.19%

；

4

月

13

日

7

家上市公司合计解禁市值为

207.41

亿

元， 占到全周解禁市值的

43.15%

。 周

内

9

家首发机构配售股解禁的公司包

括

4

月

11

日的

3

家深市中小板公司，

4

月

13

日的

1

家沪市公司和

5

家深市

创业板公司， 合计解禁市值为

31.48

亿元， 占到全周解禁市值的

6.62%

。

西泵股份、 海立美达、 秀强股

份、 雷曼光电、 先锋新材、 通源石

油、 华锐风电共

7

只股票的市场价格

低于发行价， 暂无套现压力。 杭锅股

份、 林州重机、 华中数控的溢价幅度

大于

10%

， 存在套现压力。 林州重机

的溢价幅度最大， 达到

31.60%

。 除

此以外， 周内存在 “小非” 持股解禁

的东山精密、 大北农、 天原集团、 新

安股份、 宁波华翔， 需谨慎对待。

（作者系西南证券分析师）

机构视点

Opinion

紧缩政策或近尾声 蓝筹修复风生水起

张琢

2011

年是
“

十二五
”

开局元年
，

也是上一轮经济周期结束与新一轮经
济周期开始的切换年

，

宏观经济将先
后呈现通胀回落

、

经济回稳
、

转型加
速的特征

。

综合对食品和非食品价格走势
的判断

，

上半年我国
CPI

（

消费者物
价指数

）

增速为
4.77%

，

下半年将回
落至

3.12%

，

其中
3

月
CPI

涨幅在
5%

以下
，

好于市场普遍预期
。

民生
证券研究所在近期推出了

4

篇物价
的系列报告

，

对物价成因做了目前
为止最为细致的分析

：

货币发行
、

劳动力成本上升和输入原材料价格
上涨对物价的影响被夸大

，

实际影
响有限

；

本轮通胀是由通胀预期主
导的食品价格上涨

，

具有结构性和
阶段性的特点

。

受短期货币信贷增速大幅回落
、

即期三大需求增速同时放缓以及长期

主要资源供给不支持经济高增长三重
因素影响

，

2011

年一季度经济增速
回落

。

二季度保障房建设
、 “

十二
五

”

项目将陆续开工
，

经济增速有望
低位企稳

；

下半年政策核心转向
“

促转型
”，

GDP

（

国内生产总值
）

增
速将回升到

9.5%

，

进入新一轮经济
增长周期的过渡期

。

预期差是决定市场走向的核心因
素

。

2011

年无论是通胀
、

经济增长
还是政策力度都会好于预期

，

正向预
期差将引导全市场风险溢价下行

，

推
动整体估值中枢全面上移

，

预计
2011

年
A

股市场回报率将达到
35%

左右
，

上证指数有望突破
4000

点
。

通胀
、

经济回落和紧缩政策
，

是
制约

2011

年市场运行的三大核心因
素

。

我们坚持
2011

年宏观经济将先
后呈现通胀回落

、

经济回稳
、

转型加
速特征的判断

。

通胀压力将于二季度部分缓解
，

下半年显著缓解
；

上半年经济短期

走势回稳
，

经济实现软着陆
，

下半
年转型加速

，

经济中长期增长动力
逐渐明晰

；

股市融资压力也将显著
减轻

。

我们认为
，

二季度是最后一个加
仓季

。

一季度通胀和流动性最坏的时
候已经过去

，

预期差推市场实现了超
5%

的整体收益
。

二季度无论是通胀
、

经济增长还政策力都将好于预期
。

4

月中旬宏观数据披露期将是市场重要
的观察窗口

，

届时通胀
、

经济运行以
及宏观政策均将趋于明朗

，

正向预期
差有望继续驱动市场估值中枢全面上
移

，

上证指数将挑战前期
3500

点
，

市场期待已久的大小盘股风格转换也
将来临

。

我们认为
，

二季度紧缩政策将进
入下半场

，

蓝筹股估值修复将进入上
半场

。

板块方面
，

金融
、

黄金
、

地
产

、

航空
，

建筑建材和工程机械等行
业值得看好

。

（作者系民生证券策略分析师）

新股发行提示

��

本版作者声明： 在本人所知情

的范围内， 本人所属机构以及财产

上的利害关系人与本人所评价的证

券没有利害关系。

虽然日本地震海啸和中东、 北非局势紧张等事件对今年的股市造成了不小的干扰， 但在几个 “必须守住” 的支撑位

上， 股指仍然发生了实质性反弹。

当前已经到了应以较长的视角来看待
A

股未来走
势的关键时刻

。

基于技术形态分析以及四大支持
A

股
上行的基本面因素

，

我们认为
，

未来
1

周
-2

周
，

上证
指数将开始对两年多来的楔形形态上轨发起挑战

，

若
成功突破

，

则今年上半年突破金融危机后的反弹高点
3478

点将成为大概率事件
，

笼罩于市场上空长达三年
的熊市阴云有望逐步消散

。
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