
关于上证非周期行业

１００

交易型开放式指数证券投资基金发售事宜的提示性公告

上证非周期行业

１００

交易型开放式指数证券投资基金 （基金认购代码：

５１０１２３

）（以下简

称“本基金”）将于

２０１１

年

４

月

１５

日结束发售，现将本基金的发售事宜再次提示如下：

一、基金发售期发售时间的安排

本基金通过网下现金认购、 网上现金认购和网下股票认购三种方式发售， 发售期间为

２０１１

年

３

月

２１

日至

２０１１

年

４

月

１５

日。 其中， 网下现金发售期间为

２０１１

年

３

月

２１

日至

２０１１

年

４

月

１５

日； 网上现金认购发售时间为

２０１１

年

４

月

１３

日至

２０１１

年

４

月

１５

日， 共三

天； 通过基金管理人和发售代理机构进行网下股票认购的发售时间为

２０１１

年

３

月

２１

日至

２０１１

年

４

月

１５

日。

欲认购本基金的投资者可以在上述日期的上海证券交易所交易时间内，在具有基金代销

业务资格及上海证券交易所会员资格的网上现金发售代理机构办理网上现金认购（详见公告

附件）， 在本基金发售以来相关公告列出的发售代理机构和基金管理人办理网下股票认购和

网下现金认购。

二、认购账户的开立及指定交易

投资者认购本基金时需持有上海证券交易所

Ａ

股账户（以下简称“

Ａ

股账户”）或上海证

券交易所证券投资基金账户（以下简称“上海证券交易所基金账户”）。？？

（一）如投资者需新开立证券账户，则应注意：

１

、上海证券交易所基金账户只能进行基金份额的现金认购和二级市场交易，如投资者需

要参与网下股票认购或基金份额的申购、赎回，则应开立

Ａ

股账户。

２

、 开户当日无法办理指定交易， 建议投资者在进行认购前至少

２

个工作日办理开户手

续。

（二）如投资者已开立证券账户，则应注意：

１

、如投资者未办理指定交易或指定交易在不办理本基金发售业务的证券公司，需要指定

交易或转指定交易在可办理本基金发售业务的证券公司。

２

、当日办理指定交易或转指定交易的投资者当日无法进行认购，建议投资者在进行认购

前至少提前

１

个工作日办理指定交易或转指定交易手续。

三、认购方式说明

（一）网上现金认购（通过上海证券交易所的上网定价发行系统）

１

、认购代码：

５１０１２３

２

、基金简称：非周

ＥＴＦ

３

、认购限额：网上现金认购单一账户每笔认购份额需为

１

，

０００

份或其整数倍，最高不得

超过

９９

，

９９９

，

０００

份。 投资者可以多次认购，累计认购份额不设上限。

４

、投资者可通过填写认购委托单、电话委托、磁卡委托、网上委托等方式申报认购委托。

（二）网下股票认购

１

、认购代码：

５１０１２３

２

、基金简称：非周

ＥＴＦ

３

、 用以认购的股票范围： 必须是上证非周期行业

１００

指数成份股和已公告的备选成份

股。 可用于网下股票认购的股票认购清单详见本公告附件。

４

、用以认购的股票数量：通过发售代理机构办理网下股票认购的，单只股票最低认购申

报股数为

１

，

０００

股，超过

１

，

０００

股的部分须为

１００

股的整数倍；通过基金管理人办理网下股

票认购的， 单只股票认购申报股数必须为

１００

股的整数倍， 单笔认购份额须在

５０

万份以上

（含

５０

万份）。 投资者可以多次提交认购申请，累计申报股数不设上限。

（三）网下现金认购

１

、认购代码：

５１０１２３

２

、基金简称：非周

ＥＴＦ

３

、认购限额：通过发售代理机构办理网下现金认购的，单一账户每笔认购份额需为

１

，

０００

份或其整数倍；通过基金管理人办理网下现金认购的，每笔认购份额须在

１０

万份以上（含

１０

万份），超过部分须为

１

万份的整数倍。 投资者可以多次认购，累计认购份额不设上限。

４

、各发售代理机构受理客户办理网下现金认购申请的，应在网下现金认购的最后一个工

作日，将每一个投资者账户提交的网下现金认购申请汇总后，通过上海证券交易所上网定价

发行系统代该投资者提交网上现金认购申请。

四、投资者应仔细阅读本基金的发售公告和招募说明书，并可通过以下途径咨询有关详

情

（一）海富通基金管理有限公司

客户服务电话：

４００８８－４００９９

（免长途话费）

网址：

ｗｗｗ．ｈｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（二）各发售代理机构的客户服务电话和公司网站，详情请参阅本基金自发售以来的相关

公告。

重要提示：

１

、有关本基金发售的具体事宜请详细阅读《上证非周期行业

１００

交易型开放式指数证券

投资基金份额发售公告》。

２

、 与本基金同步发行的海富通上证非周期行业

１００

交易型开放式指数证券投资基金联

接基金（基金代码：

５１９０３２

）发售期截止到

２０１１

年

４

月

２１

日。

风险提示：本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产，但不保

证基金一定盈利，也不保证最低收益。 本基金以

１

元初始面值开展基金募集，在市场波动等因

素的影响下，基金投资仍有可能出现亏损或基金净值仍有可能低于初始面值。 基金的过往业

绩并不代表其将来表现。 投资有风险，敬请投资者认真阅读基金的相关法律文件，并选择适合

自身风险承受能力的投资品种进行投资。

特此公告。

海富通基金管理有限公司

２０１１

年

４

月

１２

日

公告附件：

一、本基金网上现金认购发售代理机构

本基金的网上现金发售代理机构包括具有基金代销业务资格及上海证券交易所会员资

格的证券公司：爱建证券有限责任公司、安信证券股份有限公司、北京高华证券有限责任公

司、渤海证券股份有限公司、财达证券有限责任公司、财富里昂证券有限责任公司、财富证券

有限责任公司、财通证券有限责任公司、长城证券有限责任公司、长江证券股份有限公司、大

通证券股份有限公司、大同证券经纪有限责任公司、德邦证券有限责任公司、第一创业证券有

限责任公司、东北证券股份有限公司、东方证券股份有限公司、东海证券有限责任公司、东吴

证券股份有限公司、东兴证券股份有限公司、东莞证券有限责任公司、方正证券有限责任公

司、光大证券股份有限公司、广发华福证券有限责任公司、广发证券股份有限公司、广州证券

有限责任公司、国都证券有限责任公司、国海证券有限责任公司、国金证券股份有限公司、国

联证券股份有限公司、国盛证券有限责任公司、国泰君安证券股份有限公司、国信证券股份有

限公司、国元证券股份有限公司、海通证券股份有限公司、恒泰证券股份有限公司、宏源证券

股份有限公司、红塔证券股份有限公司、华安证券有限责任公司、华宝证券有限责任公司、华

创证券有限责任公司、华林证券有限责任公司、华龙证券有限责任公司、华融证券股份有限公

司、华泰联合证券有限责任公司、华泰证券股份有限公司、华西证券有限责任公司、华鑫证券

有限责任公司、江海证券有限公司、金元证券股份有限公司、联讯证券有限责任公司、民生证

券有限责任公司、南京证券有限责任公司、平安证券有限责任公司、齐鲁证券有限公司、日信

证券有限责任公司、瑞银证券有限责任公司、山西证券股份有限公司、上海证券有限责任公

司、申银万国证券股份有限公司、世纪证券有限责任公司、天风证券有限责任公司、天源证券

经纪有限公司、万联证券有限责任公司、五矿证券经纪有限责任公司、西部证券股份有限公

司、西南证券股份有限公司、厦门证券有限公司、湘财证券有限责任公司、新时代证券有限责

任公司、信达证券股份有限公司、兴业证券股份有限公司、银泰证券有限责任公司、英大证券

有限责任公司、招商证券股份有限公司、浙商证券有限责任公司、中国国际金融有限公司、中

国建银投资证券有限责任公司、中国民族证券有限责任公司、中国银河证券股份有限公司、中

航证券有限公司、中山证券有限责任公司、中天证券有限责任公司、中信建投证券有限责任公

司、中信金通证券有限责任公司、中信万通证券有限责任公司、中信证券股份有限公司、中银

国际证券有限责任公司、中原证券股份有限公司、恒泰长财证券有限责任公司、万和证券经纪

有限公司、西藏同信证券有限责任公司、中邮证券有限责任公司等。

二、网下现金认购和网下股票认购发售代理机构

本基金的网下现金发售和网下股票发售的发售代理机构为： 海通证券股份有限公司、国

泰君安证券股份有限公司、安信证券股份有限公司、渤海证券股份有限公司、财富证券有限责

任公司、长城证券有限责任公司、德邦证券有限责任公司、第一创业证券有限责任公司、东北

证券股份有限公司、东方证券股份有限公司、东莞证券有限责任公司、方正证券有限责任公

司、光大证券股份有限公司、广州证券有限责任公司、国都证券有限责任公司、国信证券股份

有限公司、国元证券股份有限公司、红塔证券股份有限公司、宏源证券股份有限公司、华龙证

券有限责任公司、华泰联合证券有限责任公司、江海证券有限公司、民生证券有限责任公司、

平安证券有限责任公司、齐鲁证券有限公司、山西证券股份有限公司、上海证券有限责任公

司、申银万国证券股份有限公司、兴业证券股份有限公司、中国银河证券股份有限公司、中国

国际金融有限公司、中山证券有限责任公司、中国建银投资证券有限责任公司、中信建投证券

有限责任公司、中信万通证券有限责任公司、中信证券股份有限公司、招商证券股份有限公

司、中国民族证券有限责任公司、中信金通证券有限责任公司、信达证券股份有限公司、广发

华福证券有限责任公司、东兴证券股份有限公司、广发证券股份有限公司和长江证券股份有

限公司（其中财富证券有限责任公司和中国国际金融有限公司不代理网下股票认购）。

三、本基金网下股票认购清单

本基金募集期间，网下股票认购名单如下表所示，但是募集期结束前已公告的将被调出

上证非周期行业

１００

指数的成份股不得用于认购本基金。 基金管理人可根据网下股票认购日

前

３

个月个股的交易量、价格波动及其他异常情况，决定是否对个股认购规模进行限制，并在

网下股票认购日前至少

３

个工作日公告限制认购规模的个股名单。 通过基金管理人进行网下

股票认购用以认购的股票必须是下述股票中未限制认购规模的股票。 对于在网下股票认购期

间价格波动异常或认购申报数量异常的个股，基金管理人可不经公告，全部或部分拒绝该股

票的认购申报。

股票代码 股票简称 股票代码 股票简称 股票代码 股票简称

６００００８

首创股份

６００３１６

洪都航空

６００７３７

中粮屯河

６０００３１

三一重工

６００３２０

振华重工

６００７３９

辽宁成大

６０００３７

歌华有线

６００３５２

浙江龙盛

６００７４１

华域汽车

６０００５０

中国联通

６００４０６

国电南瑞

６００７５５

厦门国贸

６０００５８

五矿发展

６００４０９

三友化工

６００７７９

水井坊

６０００６７

冠城大通

６００４１５

小商品城

６００７９５

国电电力

６０００６８

葛洲坝

６００４１８

江淮汽车

６００８０４

鹏博士

６０００８５

同仁堂

６００４３５

中兵光电

６００８１１

东方集团

６０００８９

特变电工

６００４８１

双良节能

６００８１２

华北制药

６０００９６

云天化

６００４８２

风帆股份

６００８３２

东方明珠

６００１００

同方股份

６００５００

中化国际

６００８３９

四川长虹

６００１０４

上海汽车

６００５１７

置信电气

６００８６３

内蒙华电

６００１０８

亚盛集团

６００５１８

康美药业

６００８７２

中炬高新

６００１１０

中科英华

６００５１９

贵州茅台

６００８７５

东方电气

６００１１８

中国卫星

６００５２８

中铁二局

６００８７９

航天电子

６００１３２

重庆啤酒

６００５４５

新疆城建

６００８８４

杉杉股份

６００１５０

中国船舶

６００５５０

天威保变

６００８８７

伊利股份

６００１５１

航天机电

６００５８４

长电科技

６００９００

长江电力

６００１５３

建发股份

６００５９６

新安股份

６００９７８

宜华木业

６００１６１

天坛生物

６００５９８

北大荒

６０１１０６

中国一重

６００１６６

福田汽车

６００６０１

方正科技

６０１１１７

中国化学

６００１６９

太原重工

６００６１１

大众交通

６０１１５８

重庆水务

６００１７７

雅戈尔

６００６３１

百联股份

６０１１７９

中国西电

６００１８３

生益科技

６００６３５

大众公用

６０１１８６

中国铁建

６００１９６

复星医药

６００６４２

申能股份

６０１２６８

二重重装

６００２１０

紫江企业

６００６４９

城投控股

６０１２９９

中国北车

６００２１６

浙江医药

６００６５５

豫园商城

６０１３９０

中国中铁

６００２２０

江苏阳光

６００６６４

哈药股份

６０１６０７

上海医药

６００２７１

航天信息

６００６７４

川投能源

６０１６１８

中国中冶

６００３００

维维股份

６００６９０

青岛海尔

６０１６６８

中国建筑

６００３０８

华泰股份

６００７０３

三安光电

６０１７２７

上海电气

６００３０９

烟台万华

６００７０４

中大股份

６０１７６６

中国南车

６００３１２

平高电气

６００７１８

东软集团

６０１８８８

中国国旅

６０１９８９

中国重工

华商基金管理有限公司关于华商稳定增利债券型证券投资基金

开放日常申购、赎回及基金转换业务的公告

公告送出日期：

２０１１

年

４

月

１２

日

１

公告基本信息

基金名称 华商稳定增利债券型证券投资基金

基金简称 华商稳定增利债券

基金主代码

６３０００９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

３

月

１５

日

基金管理人名称 华商基金管理有限公司

基金托管人名称 中国建设银行股份有限公司

基金注册登记机构名称 华商基金管理有限公司

公告依据

《华商稳定增利债券型证券投资基金基金合同》、《华商

稳定增利债券型证券投资基金招募说明书》

申购起始日

２０１１

年

４

月

１４

日

赎回起始日

２０１１

年

４

月

１４

日

转换转入起始日

２０１１

年

４

月

１４

日

转换转出起始日

２０１１

年

４

月

１４

日

下属分级基金的基金简称 华商稳定增利债券

Ａ

华商稳定增利债券

Ｃ

下属分级基金的交易代码

６３０００９ ６３０１０９

该分级基金是否开放申购、赎回（、转换、定期

定额投资）

开放申购、赎回、转换业务 开放申购、赎回、转换业务

２

日常申购、赎回、转换业务的办理时间

申购、赎回及基金转换的开放日为上海证券交易所、深圳证券交易所正常交易日，但

基金管理人根据法律法规、中国证监会的要求或本基金合同的规定公告暂停申购、赎回

时除外。

基金合同生效后，若出现新的证券交易市场、证券交易所交易时间变更或其他特殊

情况，基金管理人将视情况对前述开放日及开放时间进行相应的调整，但应在实施日前

依照《信息披露办法》的有关规定在指定媒体上公告。

３

日常申购业务

３．１

申购金额限制

首次申购的最低金额为人民币

１

，

０００

元，超过部分不设最低级差限制；追加申购的

最低金额为

１

，

０００

元，超过

１

，

０００

元的部分不设最低级差限制。

基金管理人可根据市场情况，在不损害基金份额持有人权益的情况下，调整首次申

购的金额的数量限制，但应在实施日前依照《信息披露办法》的有关规定在指定媒体上公

告。

３．２

申购费率

申购采用前端收费模式，投资人缴纳申购费用时，按单次认购金额采用比例费率，投

资人在一天之内如果有多笔申购，适用费率按单笔分别计算。 本基金

Ｃ

类份额无申购

费。

３．２．１

前端收费

申购金额（

Ｍ

） 申购费率 备注

Ｍ＜１００

万

０．８％ －

１００

万

≤Ｍ＜３００

万

０．５％ －

３００

万

≤Ｍ＜５００

万

０．３％ －

５００

万

≤Ｍ １０００

元

／

笔

－

３．３

其他与申购相关的事项

投资者选择红利自动再投资所转成的份额不收取申购费用。

本基金的申购费用由申购人承担，可用于市场推广、销售、注册登记等各项费用，不

列入基金资产。

基金管理人对部分基金持有人费用的减免不构成对其他投资人的同等义务。

４

日常赎回业务

４．１

赎回份额限制

赎回的最低份额为

５００

份基金份额，基金份额持有人可将其全部或部分基金份额赎

回，但某笔赎回导致在一个销售机构的基金份额余额少于

５００

份时，余额部分基金份额

必须一并赎回；单个基金份额持有人持有本基金的最低限额为

５００

份。

基金管理人可根据市场情况，在不损害基金份额持有人权益的情况下，调整赎回的

份额的数量限制，但应在实施日前依照《信息披露办法》的有关规定在指定媒体上公告。

４．２

赎回费率

投资人在赎回基金份额时，应交纳赎回费。赎回费总额的

２５％

计入基金财产，扣除计

入基金财产部分，赎回费的其他部分用于支付注册登记费和必要的手续费。 赎回费率随

赎回基金份额持有年份的增加而递减。 本基金

Ｃ

类份额无赎回费。

持有期限（

Ｎ

） 赎回费率

Ｎ＜１

年

０．１％

１

年

≤Ｎ＜２

年

０．０５％

２

年

≤Ｎ ０％

注：

１

年指

３６５

天。

５

日常转换业务

５．１

转换费率

１．

基金转换费用由转出基金的赎回费和转出与转入基金的申购费补差二部分构成，

具体收取情况视每次转换时两只基金的申购费率差异情况和赎回费率而定。基金转换费

用由基金份额持有人承担。

转入份额保留到小数点后两位，剩余部分舍去，舍去部分所代表的资产归转入基金

财产所有。

（

１

）如转入基金的申购费率

＞

转出基金的申购费率

转出金额

＝

转出基金份额

×

转出基金当日基金份额净值

转出基金赎回费

＝

转出金额

×

转出基金赎回费率

转入总金额

＝

转出金额

－

转出基金赎回费

转入基金申购费补差费率

＝

转入基金适用申购费率

－

转出基金适用申购费率

转入基金申购费补差

＝

转入总金额

－

转入总金额

／

（

１＋

转入基金申购费补差费率）

转入净金额

＝

转入总金额

－

转入基金申购费补差

转入份额

＝

转入净金额

／

转入基金当日基金份额净值

基金转换费

＝

转出基金赎回费

＋

转入基金申购费补差

（

２

）如转出基金的申购费率

≥

转入基金的申购费率

基金转换费用

＝

转出金额

×

转出基金赎回费率

２．

对于实行级差申购费率（不同申购金额对应不同申购费率）的基金，以转入总金额

对应的转出基金申购费率、转入基金申购费率计算申购补差费用；如转入总金额对应转

出基金申购费或转入基金申购费为固定费用时，申购补差费用视为

０

。

３．

转出基金赎回费的

２５％

计入转出基金资产。

４．

计算基金转换费用所涉及的申购费率和赎回费率均按基金合同、更新的招募说明

书规定费率执行，对于通过本公司网上交易、费率优惠活动期间发生的基金转换业务，按

照本公司最新公告的相关费率计算基金转换费用。

５．２

其他与转换相关的事项

１．

本基金转换业务适用于本公司发行和管理的基金，目前包括华商领先企业混合型

证券投资基金 （基金代码：

６３０００１

）、 华商盛世成长股票型证券投资基金 （基金代码：

６３０００２

）、华商收益增强债券型证券投资基金（基金代码：

Ａ

类

６３０００３ Ｂ

类

６３０１０３

，

Ａ

类

和

Ｂ

类之间不能互相转换）、华商动态阿尔法灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：

６３０００５

）、华商产业升级股票型证券投资基金（基金代码：

６３０００６

）、华商稳健双利债券型

证券投资基金（基金代码：

Ａ

类

６３０００７ Ｂ

类

６３０１０７

，

Ａ

类和

Ｂ

类之间不能互相转换）、华

商策略精选灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：

６３０００８

）和华商稳定增利债券型证

券投资基金（基金代码：

Ａ

类

６３０００９ Ｃ

类

６３０１０９

，

Ａ

类和

Ｃ

类之间不能互相转换）。 本公

司旗下基金办理日常转换的开放日为上海证券交易所和深圳证券交易所交易日（本公司

公告暂停申购或转换时除外）。由于各基金销售机构系统及业务安排等原因，开放日的具

体交易时间可能有所不同，投资者应参照各基金销售机构的具体规定。

２．

基金转换只能在同一销售机构进行。 转换的两只基金必须都是该销售机构代理的

同一基金管理人管理的、在同一注册登记人处注册登记的基金。

３．

基金份额持有人办理基金转换业务时，拟转出的基金必须处于可赎回状态，拟转

入的基金必须处于可申购状态。

４．

基金转换以份额为单位进行申请，遵循“先进先出”的原则，即份额注册日期在前

的先转换出，份额注册日期在后的后转换出，如果转换申请当日，同时有赎回申请的情况

下，则遵循先赎回后转换的处理原则。基金份额持有人可以发起多次基金转换业务，基金

转换费用按每笔申请单独计算。

５．

基金转换采取未知价法，即基金的转换价格以转换申请受理当日各转出、转入基

金的份额净值为基准进行计算。

６．

基金转换的最低申请份额为

３００

份基金份额，基金份额持有人可将其全部或部分

基金份额基金转换，但某笔基金转换导致其在一个销售机构的保留的基金份额余额不足

５００

份时，该不足

５００

份基金份额部分将会被强制赎回。

７．

基金份额持有人对转入的基金份额持有期自转入日开始计算。 转入的基金在赎回

或转出时，按照自基金转入确认日起至该部分基金份额赎回或转出确认日止的持有时段

所适用的赎回费率计算赎回费。

８．

正常情况下，基金注册登记机构将在

Ｔ＋１

日对基金份额持有人

Ｔ

日的基金转换业

务申请进行有效性确认，办理转出基金的权益扣除以及转入基金的权益登记。 在

Ｔ＋２

日

后（包括该日）基金份额持有人可查询基金转换的成交情况。

９．

单个开放日基金净赎回份额及净转换转出申请份额之和超出上一开放日基金总

份额的

１０％

时，为巨额赎回。 发生巨额赎回时，基金转出与基金赎回具有相同的优先级，

由基金管理人按照基金合同规定的处理程序进行受理。

１０．

出现下列情况之一时，基金管理人可以暂停接受基金份额持有人的基金转换申

请：

（

１

）不可抗力的原因导致基金无法正常运作。

（

２

）证券交易场所在交易时间非正常停市，导致基金管理人无法计算当日基金资产

净值。

（

３

）因市场剧烈波动或其它原因而出现连续巨额赎回，基金管理人认为有必要暂停

接受该基金份额的转出申请。

（

４

）基金管理人认为会有损于现有基金份额持有人利益的某笔转入或某笔转出。

（

５

）发生基金合同规定的暂停基金资产估值情况。

（

６

）基金资产规模过大，使基金管理人无法找到合适的投资品种，或可能对基金业绩

产生负面影响，从而损害现有基金份额持有人的利益。

（

７

）法律法规规定或经中国证监会认定的其他情形。

本公司有权根据市场情况或法律法规变化调整上述转换的程序及有关限制，但应最

迟在调整前

２

个工作日内在至少一种中国证监会指定的信息披露媒体公告。

６

基金销售机构

６．１

直销机构

华商基金管理有限公司

６．２

场外代销机构

中国建设银行股份有限公司、中国工商银行股份有限公司、中国银行股份有限公司、

中国农业银行股份有限公司、交通银行股份有限公司 、招商银行股份有限公司、中国民

生银行股份有限公司、中信银行股份有限公司、中国邮政储蓄银行有限责任公司、北京银

行股份有限公司、深圳发展银行股份有限公司、平安银行股份有限公司、乌鲁木齐市商业

银行股份有限公司、华夏银行股份有限公司、南京银行股份有限公司、华龙证券有限责任

公司、国信证券股份有限公司、浙商证券有限责任公司、光大证券股份有限公司、国泰君

安证券股份有限公司、申银万国证券股份有限公司、海通证券股份有限公司、山西证券股

份有限公司、中国银河证券股份有限公司、中信建投证券有限责任公司、中信万通证券有

限责任公司、中信金通证券有限责任公司、中信证券股份有限公司、财通证券有限责任公

司、华泰联合证券有限责任公司、广发证券股份有限公司、平安证券有限责任公司、安信

证券股份有限公司、国元证券股份有限公司、招商证券股份有限公司、东方证券股份有限

公司、宏源证券股份有限公司、信达证券股份有限公司、东海证券有限责任公司、广发华

福证券有限责任公司、国都证券有限责任公司、国联证券股份有限公司、华宝证券有限责

任公司、华泰证券股份有限公司、东莞证券有限责任公司、世纪证券有限责任公司、长江

证券股份有限公司、天相投资顾问有限公司、日信证券有限责任公司。

７

基金份额净值公告

／

基金收益公告的披露安排

自

２０１１

年

４

月

１４

日起，本公司将在每个开放日（上海证券交易所和深圳证券交易

所的正常交易日）的次日，通过本公司网站、中国证监会指定的信息披露媒体等媒介公开

披露上一开放日的基金份额净值和基金份额累计净值，敬请投资者留意。

８

其他需要提示的事项

本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基

金一定盈利，也不保证最低收益。 敬请投资者于投资前认真阅读本基金的《基金合同》和

《招募说明书》。

投资有风险，选择须谨慎。

华商基金管理有限公司

２０１１

年

４

月

１２

日

信息披露

Disclosure
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2011

年
4

月
12

日星期二

十三
、

主要财务指标
（

一
）

基本财务指标
项目 ２０１０

年
９

月
３０

日
／ ２０１０

年
１－９

月
２００９

年
１２

月
３１

日
／

２００９

年度
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
２００７

年
１２

月
３１

日
／ ２００７

年度
流动比率

１．１９ １．１１ １．０９ ０．９６

速动比率
０．８８ ０．８３ ０．８４ ０．６６

资产负债率
（

母公司
） ４９．２９％ ５１．３１％ ６１．２８％ ５０．４９％

无形资产
（

扣除土地使用权等
后

）

占净资产的比率 ０．０５％ ０．０７％ ０．１０％ ０．００％

应收账款周转率
８．７８ １０．０７ ２０．８２ １４．７５

存货周转率
７．９３ ７．４１ １１．４４ １２．６０

息税折旧摊销前利润
（

万元
） ６，６９９．６２ ６，２９１．９２ ６，５２７．６９ ４，７７７．６７

利息保障倍数
７．７３ ９．５１ ９．８３ １４．０９

每股经营活动的现金流量
（

元
） －０．１９ ０．２８ ０．４８ １．０１

每股净现金流量
－０．０９ －０．４１ ０．９７ ０．４９

（

二
）

净资产收益率和每股收益
根据

《

企业会计准则第
３４

号
—

每股收益
》

及
《

公开发行证券的公司信息披露编报规则第
９

号
—

净资
产收益率和每股收益的计算及披露

》（

２０１０

年修订
）

的要求
，

报告期公司净资产收益率和每股收益如下
：

１

、

净资产收益率情况
报告期利润 加权平均净资产收益率

（％）

２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
归属于公司普通股股东的净利润

１８．８０ ２１．３１ ３０．６３ ５５．２１

扣除非经常性损益后归属于公司普通股
股东的净利润 １８．６２ １７．８３ ２９．４３ ５５．８０

２

、

每股收益
报告期利润

基本每股收益
（

元
）

稀释每股收益
（

元
）

２０１０

年
１－

９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
２０１０

年
１－

９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
归属于公司普通股股东的
净利润 ０．４６ ０．４２ ０．４７ ０．４８ ０．４６ ０．４２ ０．４７ ０．４８

扣除非经常性损益后归属
于公司普通股股东的净利
润

０．４５ ０．３６ ０．４４ ０．４９ ０．４５ ０．３６ ０．４４ ０．４９

十四
、

管理层讨论分析
（

一
）

盈利能力分析
１

、

营业收入构成分析
报告期内

，

公司营业收入结构如下
：

单位
：

万元
项目 ２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
金额 占比

（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

主营业务收入
５１，５７８．４６ ８４．３９ ３８，５００．３０ ８４．８２ ４６，９４９．５５ ８１．３６ ３０，８８０．１２ ８１．８３

其他业务收入
９，５３８．１３ １５．６１ ６，８９２．４１ １５．１８ １０，７５７．３６ １８．６４ ６，８５４．８９ １８．１７

合计
６１，１１６．５９ １００．００ ４５，３９２．７０ １００．００ ５７，７０６．９１ １００．００ ３７，７３５．０２ １００．００

近三年一期
，

公司营业收入分别为
３７

，

７３５．０２

万元
、

５７

，

７０６．９１

万元
、

４５

，

３９２．７０

万元和
６１

，

１１６．５９

万
元

。

随着公司规模的扩大和市场份额的提高
，

２００８

年营业收入较
２００７

年增长
５２．９３％

；

自
２００８

年四季度开
始

，

受国际金融危机影响
，

电机行业的市场需求有所降低
，

尤其是低压类产品下降幅度较大
，

对公司销
售造成一定不利影响

；

同时
，

公司采取
“

成本
＋

一定增值额
”

的定价模式
，

在金融危机的影响下
，

公司主要
原材料矽钢片价格亦有较大程度下滑

，

产品售价随之降低
，

上述原因使得
２００９

年营业收入较
２００８

年下
降
２１．３４％

；

面对金融危机
，

公司积极调整产品结构
，

增加新产品
、

新技术的研发投入
，

并加大市场开拓力
度

，

自
２００９

年二季度开始
，

公司逐步摆脱金融危机的不利影响
，

产销量和销售收入保持持续增长
。

尤其
是
２０１０

年前三个季度
，

公司产销规模不断扩大
，

在常规产品销售规模持续回升的同时
，

风电类定转子冲
片和铁心等新产品的销售规模大幅增加

；

同时
，

主营产品的价格随着矽钢片价格的大幅走高而上涨
，

这
些因素使得公司

２０１０

年前三个季度营业收入已经超过报告期内其它各期全年的收入水平
。

报告期内
，

公司主营业务收入占营业收入的比例均在
８０％

以上
，

是营业收入的主要来源
。

其他业务
收入主要为生产过程中形成的矽钢片边角料对外销售产生的收入

２

、

营业毛利构成情况及分析
单位

：

万元
项目 ２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
金额 占比

（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

主营业务毛利
９，７４６．８０ １０１．５７ ８，３８５．５１ ９９．２６ ８，５４２．５２ ８６．２９ ６，０３２．７７ ８８．８５

其他业务毛利
－１５０．５８ －１．５７ ６２．９２ ０．７４ １，３５７．４０ １３．７１ ７５７．２９ １１．１５

合计
９，５９６．２２ １００．００ ８，４４８．４３ １００．００ ９，８９９．９２ １００．００ ６，７９０．０６ １００．００

近三年一期
，

公司主营业务毛利占毛利总额比例均在
８５．００％

以上
，

是营业毛利的主要来源
。

（

１

）

主营业务毛利变化分析
单位

：

万元
类别 ２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
金额 占比

（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

定转子冲片和铁心
９，１０３．０５ ９３．４０ ８，００９．７９ ９５．５２ ７，５４５．４８ ８８．３３ ５，２１７．８７ ８６．４９

成品定转子
６４３．７５ ６．６０ ３７５．７２ ４．４８ ９９７．０４ １１．６７ ８１４．９０ １３．５１

合计
９，７４６．８０ １００．００ ８，３８５．５１ １００．００ ８，５４２．５２ １００．００ ６，０３２．７７ １００．００

近三年一期
，

公司主营业务毛利主要来自于定转子冲片和铁心的销售
，

其贡献主营业务毛利的
８５％

以上
，

且保持逐年稳步增长
。

２００８

年公司定转子冲片和铁心毛利较
２００７

年增长
４４．６１％

，

主要原因为
２００８

年该类产品销量较
２００７

年增长
４０．０８％

。

２００９

年
，

受金融危机影响
，

公司销售受到一定影响
，

定转子冲片和铁心的销量较
２００８

年减少
２．５２％

；

但公司积极调整产品结构
，

大幅提高了盈利能力较强
、

单吨毛利较高的风力发电机定转子冲片和铁心
等产品的销售

；

上述因素的共同作用使得
２００９

年定转子冲片和铁心的毛利较
２００８

年提高
６．１５％

。

２０１０

年前三个季度公司彻底摆脱金融危机带来的不利影响
，

主营业务快速增长
，

由此带来了公司
主营业务毛利的大幅增长

。

前三个季度的主营业务毛利就已经超过
２００９

年的全年水平
，

较
２００９

年增加
１

，

３６１．２９

万元
，

增幅为
１６．２３％

；

其中
，

定转子冲片和铁心的毛利额较
２００９

年增加
１

，

０９３．２６

万元
，

贡献了主
营业务总毛利额增量的

８０．３１％

。

（

２

）

其他业务毛利变化分析
其他业务毛利主要为销售生产过程中产生的矽钢片边角料的利润

。

近三年一期
，

其他业务毛利有
一定波动

，

主要原因为边角料销售价格变动与矽钢片采购价格变动不完全一致所致
。

３

、

毛利率变动趋势及分析
报告期内

，

公司主营业务毛利率按产品构成如下
：

类别
２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
定转子冲片和铁心

２０．７３％ ２２．９９％ ２１．０１％ ２２．６１％

成品定转子
８．３９％ １０．２５％ ９．０３％ １０．４５％

综合毛利率
１８．９０％ ２１．７８％ １８．２０％ １９．５４％

公司主营业务按产品分为定转子冲片和铁心及成品定转子
，

定转子冲片和铁心收入占比较高
，

是
主营业务综合毛利率变化的主要因素

。

定转子冲片和铁心是公司的主导产品
，

报告期内
，

其毛利率稳定在
２０％

左右
。

出于扩大市场占有率
、

满足市场不同客户的需求以及完善定转子冲片和铁心制造的产业链等多方面考虑
，

发行人于
２００８

年
１０

月收购富华机电
。

成品定转子是定转子铁心经绕嵌线
、

套轴等工艺进一步加工形成
，

由于其加工过程中
需要使用漆包线等价值较高的材料

，

因此成品定转子的直接材料成本较高
，

其产品销售价格也随之提
高

，

基于成品定转子毛利率核算时的基数较高
，

其毛利率相应地较低
。

２００８

年
，

公司定转子冲片和铁心的毛利率较
２００７

年下降
１．６０

个百分点
，

主要原因是
：

２００８

年第四季
度之前

，

主要原材料矽钢片价格处于快速上涨过程中
，

虽然矽钢片价格自第四季度开始下跌
，

但公司全
年的矽钢片采购加权平均价格仍较

２００７

年上涨
２０．２８％

。

公司采取
“

成本
＋

一定增值额
”

的定价模式
，

随着
成本的提高

，

公司相应提升了产品售价
，

将成本增加的不利影响传递至下游客户
，

但基于毛利率核算时
基数提高的影响

，

定转子冲片和铁心的毛利率有所降低
。

２００９

年定转子冲片和铁心的毛利率较
２００８

年增加
１．９８

个百分点
，

主要原因是
：

①

面对金融危机
，

公
司积极调整产品结构

，

努力开拓高附加值产品的市场
，

特别是公司把握了国家大力支持新能源产业发
展的机遇

，

大力推动风力发电机定转子冲片和铁心等高附加值产品的销售
。

高附加值产品销售比重的
提高

，

提升了定转子冲片和铁心的毛利率及公司综合毛利率
。

②

受金融危机影响
，

原材料矽钢片价格降
低

，

从而降低了直接材料成本
，

毛利率水平相应提升
。

２０１０

年
１－９

月定转子冲片和铁心产品和成品定转子产品的毛利率较
２００９

年均有所下滑
，

其中
，

定转
子冲片和铁心的毛利率较

２００９

年降低
２．２６

个百分点
；

成品定转子的毛利率降低
１．８６

个百分点
。

毛利率下
降的主要原因是

：

随着经济的逐步复苏以及下游需求的增加
，

矽钢片采购价格自
２００９

年底开始上涨
，

２０１０

年
１－９

月采购价格上升较快
，

１－９

月矽钢片加权平均采购价较
２００９

年大幅上涨
２４．２０％

，

从而推动各
类产品单位成本上涨

，

从而各产品毛利率均有所下降
。

未来公司将进一步调整产品结构
、

增加高附加值产品的销售比重
，

从而保证主营产品的毛利率水
平

。

４

、

利润构成分析
单位

：

万元
项目 ２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
金额 占比

（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

营业利润
４，８４１．０３ ９９．０４ ３，７６１．６９ ８３．５５ ４，８３９．２８ ９８．８６ ３，８７７．０３ １００．６２

营业外收支净额
４７．１４ ０．９６ ７４０．８４ １６．４５ ５５．８３ １．１４ －２３．７５ －０．６２

利润总额
４，８８８．１８ １００．００ ４，５０２．５３ １００．００ ４，８９５．１１ １００．００ ３，８５３．２８ １００．００

净利润
４，１１４．７２ ３，８１９．００ ４，０１２．９９ ３，３３９．６８

近三年一期
，

公司主营业务突出
、

盈利能力良好
，

营业利润是公司利润的最主要来源
。

从利润构成来看
，

２００７

年由于公益性捐赠支出较大导致营业外收支净额为
－２３．７５

万元
，

导致营业利
润占利润总额的比重为

１００．６２％

。

２００８

年和
２０１０

年
１－９

月
，

营业利润占利润总额的比重分别为
９８．８６％

和
９９．０４％

，

营业外收支净额及其
占利润总额的比重均较小

，

主要是公司从政府部门取得的各类补助收入较少
。

２００９

年营业外收支净额占利润总额的比例为
１６．４５％

，

主要原因是公司收到的与收益相关的政府补
助金额较大

。

５

、

盈利能力连续性
、

稳定性分析
报告期内

，

公司专注于定转子冲片和铁心的的研发
、

生产
、

销售和服务
，

各期间持续盈利并且基本
保持稳定

。

影响公司未来盈利能力连续性和稳定性的因素主要包括
：

（

１

）

行业领先地位
公司在矽钢冲压行业拥有十多年的经营经验

，

一直专注于定转子冲片和铁心的研发
、

生产
、

销售和
服务

，

目前已成为国内矽钢冲压行业的龙头企业
，

在产品质量
、

规模供应
、

公司管理和技术研发等方面
都居于行业领先地位

，

突出的行业地位是本公司盈利能力连续性和稳定性的基础
。

（

２

）

规模优势
报告期内

，

公司主营业务快速发展
，

生产能力不断提高
，

可以提供不同品种
、

规格和型号的定转子
冲片和铁心

，

强大的生产能力为公司业务的发展提供了坚实的基础
。

目前
，

公司的年矽钢冲压能力已经
达到

６８

，

０００

吨
，

生产规模处于行业领先地位
，

在行业内具有较强的影响力
。

（

３

）

研发设计能力
针对客户不断变化的需求

，

公司积极调整产品结构
，

不断加大新产品
、

新工艺的开发力度
。

公司通
过在相关领域的专业化研究

，

不断实现技术
、

工艺和生产设备的改进和创新
。

通过持之以恒的研究开
发

，

公司具备了生产技术工艺复杂
、

附加值高的产品的能力
，

从而促进了公司盈利能力的持续稳定增
长

。

（

４

）

募投项目的成功实施
公司拟募集资金投资南通项目和天津项目

，

设计产能分别为年
１．５

万吨和
３．５

万吨的矽钢片冲压能
力

。

上述二个募投项目达产后
，

将有效提升公司的产能
，

保证公司盈利能力的连续性
、

稳定性
。

（

二
）

发行人最近三年一期财务状况分析
１

、

资产结构分析
报告期内

，

公司资产结构如下
：

单位
：

万元
项目 ２０１０

年
９

月
３０

日
２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
２００７

年
１２

月
３１

日
金额 占比

（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

流动资产
３０，３３２．９７ ６０．６２ ２０，３６８．３３ ５３．３１ ２１，３４８．６０ ５９．８２ １１，０４１．０６ ５３．３３

非流动资产
１９，７０３．１０ ３９．３８ １７，８４２．３１ ４６．６９ １４，３３７．３０ ４０．１８ ９，６６３．０２ ４６．６７

资产总计
５０，０３６．０７ １００．００ ３８，２１０．６４ １００．００ ３５，６８５．９０ １００．００ ２０，７０４．０８ １００．００

总资产增长率
３０．９５％ ７．０７％ ７２．３６％ —

公司资产主要由货币资金
、

应收账款
、

存货等流动资产以及固定资产
、

在建工程
、

无形资产等非流
动资产构成

。

２００７

年
－２００９

年末
，

公司资产年均复合增长率为
３５．８５％

，

公司资产规模增长主要是由于公
司经营规模的快速扩张

。

２

、

负债结构分析
报告期内

，

公司负债结构如下
：

单位
：

万元
项目 ２０１０

年
９

月
３０

日
２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
２００７

年
１２

月
３１

日
金额 占比

（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

流动负债
其中

：

短期借款
１７，５３０．００ ６８．９０ １２，２９１．１１ ６６．８７ １１，９００．００ ６０．４８ ５，２００．００ ４５．３６

应付票据
４００．００ １．５７ ９０５．０４ ４．９２ ４００．００ ２．０３ ３２５．９４ ２．８４

应付账款
３，５９６．７２ １４．１４ １，５５７．１２ ８．４７ １，８６４．７１ ９．４８ ２，８３３．２６ ２４．７１

预收款项
９６６．１７ ３．８０ ３４１．７５ １．８６ ４２０．１３ ２．１４ ２５６．６０ ２．２４

应付职工薪酬
５７１．０８ ２．２４ ６１０．１９ ３．３２ ８２１．２５ ４．１７ １，１１６．２６ ９．７４

应交税费
５２８．９４ ２．０８ ５２８．３６ ２．８７ ７１５．４６ ３．６４ ４５９．５９ ４．０１

应付股利
－ － － － － － － －

其他应付款
１，８４８．４０ ７．２７ ２，１４７．０４ １１．６８ ３，５５３．３１ １８．０６ １，２７２．６７ １１．１０

非流动负债
－ － － － － － － －

合计
２５，４４１．３２ １００．００ １８，３８０．６１ １００．００ １９，６７４．８７ １００．００ １１，４６４．３２ １００．００

近三年一期末
，

公司的负债均由流动负债构成
，

其中短期借款
、

应付账款和其他应付款合计均占到
总负债的

８０％

以上
。

３

、

现金流量分析
报告期内

，

公司现金流量构成如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
经营活动产生的现金流量净额

－１，７８０．４８ ２，５０７．７０ ４，２７９．２１ ３，８２９．５６

投资活动产生的现金流量净额
－４，２７５．０１ －６，０１６．２９ －４，７１３．１０ －５，３７６．７３

筹资活动产生的现金流量净额
５，１６２．３９ －１３８．０５ ９，１４５．４０ ３，４１７．７３

汇率变动的影响
－９．２７ －２．０９ －０．１２ １．７７

现金及现金等价物净增加额
－９０２．３８ －３，６４８．７３ ８，７１１．３９ １，８７２．３５

（

１

）

经营活动产生的现金流量分析
报告期内

，

公司经营活动产生的现金流量净额具体形成情况如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
净利润

４，１１４．７２ ３，８１９．００ ４，０１２．９９ ３，３３９．６８

资产减值准备
７３．５１ １１２．２２ ５５３．４２ １５．２８

固定资产折旧
１，００８．２５ １，１９５．４９ １，０４７．１１ ６０９．２０

无形资产摊销
７６．６９ ６４．７４ ３０．８７ ２０．７９

处置固定资产
、

无形资产和其他长
期资产的损失 ０．９６ －０．８５ １８．６１ －

财务费用
７３５．７７ ５３１．２５ ５５４．７２ ２９２．６３

投资损失
－ －０．５９ －０．６７ －０．０８

递延所得税资产减少
－１１．３５ ６４．８５ －１２１．１２ －２．８４

存货的减少
－２，８７７．９８ －１４９．４７ －１，４６５．８８ －１，９７５．１８

经营性应收项目的减少
－７，１４３．０９ －２，０７１．６３ －３６４．００ －４４３．３０

经营性应付项目的增加
２，２４２．０３ －１，０５７．３１ １３．１６ １，９７３．３８

经营活动产生的现金流量净额
－１，７８０．４８ ２，５０７．７０ ４，２７９．２１ ３，８２９．５６

２００７

年
－２００９

年
，

公司净利润合计为
１１

，

１７１．６７

万元
，

经营活动产生的现金流量净额合计
１０

，

６１６．４７

万元
。

２００７

年公司实现净利润
３

，

３３９．６８

万元
，

同期经营活动产生的现金流量净额为
３

，

８２９．５６

万元
；

２００８

年
公司实现净利润

４

，

０１２．９９

万元
，

同期经营活动产生的现金流量净额为
４

，

２７９．２１

万元
。

２００７

年和
２００８

年
，

公司经营活动产生的现金流量净额均高于同期的净利润
，

表明公司的盈利质量良好
。

２００９

年公司实现净利润
３

，

８１９．００

万元
，

同期经营活动产生的现金流量净额为
２

，

５０７．７０

万元
，

经营活
动产生的现金流量净额小于净利润的主要原因是

：

公司给予客户的信用期有所延长
，

应收账款等经营
性应收项目较期初增加

２

，

０７１．６３

万元
，

而同期的经营性应付项目较期初减少
１

，

０５７．３１

万元
，

从而导致
２００９

年经营活动现金流量低于当期净利润
。

２０１０

年
１－９

月公司实现净利润
４

，

１１４．７２

万元
，

同期经营活动产生的现金流量净额为
－１

，

７８０．４８

万元
，

经营活动产生的现金流量净额小于净利润的主要原因是
：

随着公司业务规模的快速扩张
，

应收账款和
应收票据等经营性应收项目也大幅增长

，

期末经营性应收项目较期初增加
７

，

１４３．０９

万元
，

同时
，

公司当
期业务增长迅速

，

为了满足业务的发展需要
，

公司原材料采购等支出较大
，

期末存货较期初增加
２

，

８７７．９８

万元
；

虽然同期的经营性应付项目较期初增加
２

，

２４２．０３

万元
，

但上述主要因素的综合影响使得
２０１０

年
１－９

月经营活动现金流量低于当期净利润
。

（

２

）

投资活动产生的现金流量分析
公司处于快速发展阶段

，

对生产经营设备和厂房的需求不断增加
，

报告期内固定资产等投资支出
较大

，

因此各期间投资活动的现金流量均为负值
。

（

３

）

筹资活动产生的现金流量分析
报告期内

，

公司筹资活动的现金流入主要是向银行借款以及收到股东增资款
。

筹资活动的现金流
出主要是偿还债务支付的现金

。

（

三
）

未来盈利能力的趋势分析
公司从成立以来一直专注于定转子铁心的研发

、

生产
、

销售和服务
，

形成了较强的专业化优势和规
模优势

，

在行业内树立了良好的品牌形象
。

近年来
，

公司通过不断的技术创新和管理能力的提升
，

提高
了生产效率

，

降低了生产成本
，

使得公司的经营规模不断扩大
，

产品结构进一步优化
，

尤其是高附加值
的新产品的成功开发

，

为公司提供了新的利润增长点
。

公司管理层认为公司未来持续稳定的盈利能力

主要来源于以下几个方面
：

１

、

全球化背景下的专业化生产将为公司所处的行业带来业巨大的市场发展空间
。

国际电机制造企
业的产业基地向中国转移以及国内电机行业的整合与专业化生产这两大趋势为公司的长期稳定发展
提供了市场机遇

。

因此
，

公司制定了与国际
、

国内知名电机企业建立长期战略合作关系的发展战略
，

不
断提高产品市场份额

，

扩大行业影响力
，

提升公司的产品质量和服务水平
。

公司在巩固国内矽钢冲压行
业龙头地位的基础上

，

通过国际电机企业的全球化采购系统成功进入国际市场
，

为公司未来的市场拓
展开创了巨大的发展空间

。

优质的客户群体优势为公司获得持续稳定盈利能力提供了可靠的保证
。

２

、

电机产品作为基础动力设备
，

广泛应用于国民经济的各个领域
。

随着国内工业化和城市化进程
的推进

，

电机行业将迎来新的战略机遇期
，

电机行业的长期可持续发展是公司坚持做大做强主业的信
心来源

。

近年来
，

国家大力实施节能减排政策
、

推动新能源产业的发展以及产业振兴的各项措施
，

这将
大幅度提高对高效电机

、

风力发电机
、

牵引电机
、

新能源汽车用驱动电机的市场需求
，

从而增加对于定
转子冲片和铁心的需求

。

公司将依靠专业化的技术优势和新产品开发能力
，

不断扩大高效电机和风力
发电机定转子冲片和铁心的市场份额

，

同时增加对于牵引电机
、

新能源汽车用驱动电机定转子冲片和
铁心的研发投入

，

针对客户需求开发新产品
，

为公司未来提供新的利润增长点
。

３

、

公司本次上市募集资金投资项目
，

是公司战略发展的关键一步
。

募投项目的顺利实施
，

一方面将
加深公司与现有客户的业务关系

，

同时将使公司迅速扩大北方市场份额
，

带来新客户的产品订单
，

并且
能够为北方地区的客户提供更具市场竞争力的产品和便捷的服务

，

将成为公司新的利润增长点
。

本公
司成功公开发行股票并上市

，

将加速公司发展战略的实施
，

增强公司的盈利能力和抵御风险的能力
，

推
动公司未来发展迈上新的台阶

。

十五
、

股利分配政策
（

一
）

股利分配政策
本公司实行同股同利的股利分配政策

，

按股东持有的股份数额
，

采取现金或者股票方式分派股利
。

根据现行公司章程及相关法律法规
，

本公司在交纳所得税后的利润将按以下顺序分配
：

１

、

弥补以前年度亏损
；

２

、

提取法定公积金百分之十
；

３

、

提取任意公积金
；

４

、

支付股东股利
。

公司法定公积金累计额达到公司注册资本的
５０％

以上时
，

可以不再提取
。

公司的法定公积金不足以
弥补以前年度亏损的

，

在提取法定公积金之前
，

应当先用当年利润弥补亏损
。

公司从税后利润中提取法
定公积金后

，

经股东大会决议
，

还可以从税后利润中提取任意公积金
。

公司的公积金用于弥补公司的亏
损

、

扩大公司生产经营或者转为增加公司资本
，

但是
，

资本公积金将不得用于弥补公司的亏损
。

法定公
积金转为资本时

，

所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的
２５％

。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后
，

公司董事会须在股东大会召开两个月内完成股利
（

或
股份

）

的派发事项
。

（

二
）

公司近三年一期利润分配情况
２００７

年
７

月
８

日
，

南通通达召开股东会
，

审议通过将注册资金从
５２．４０

万元增至
３

，

５００．００

万元
，

其中原
股东增资以盈余公积和未分配利润转增股本

，

共计
２

，

９４７．６０

万元
。

２０１０

年
３

月
２２

日
，

通达动力召开
２００９

年度股东大会
，

审议通过公司
２００９

年度利润分配方案为每
１０

股
派
１．５

元
，

截至
２０１０

年
５

月
２１

日已分配完毕
。

以上分配履行了法定的程序
，

符合法律
、

法规和本公司章程的有关规定
。

（

三
）

滚存利润的分配安排
经发行人

２０１０

年
５

月
９

日召开的第一届董事会第十二次会议审议通过
，

并经
２０１０

年
５

月
２５

日召开的
２０１０

年第二次临时股东大会批准
：

若公司本次公开发行股票并上市成功
，

本次发行前滚存的未分配利
润由发行后新老股东共同享有

。

第四节 募集资金运用

一
、

募集资金运用概况
（

一
）

募集资金投资项目概况
经公司

２０１０

年
５

月
２５

日召开的
２０１０

年第二次临时股东大会决议及相关部门备案
，

本次募集资金项目
按投资项目的轻重缓急排列如下

：

单位
：

万元
序号 项目名称 项目简称 项目报批

总投资
拟投入募集
资金 备案情况

１

风力发电机
、

电机定转子铁
心制造项目

天津项目
１９

，

５００．００ １９

，

５００．００

《

关于准予天津滨海通达动力科
技有限公司风力发电机

、

电机定
转子铁心制造项目备案的决定

》

（

津发改许可
［

２００９

］

１１２

号
）

２

扩建电机定转
子冲片

、

铁心
及模具制造项
目

南通项目
８

，

３０３．３０ ８

，

３０３．３０

《

企业投资项目备案通知书
》（

通
发改登记备案

［

２００９

］

１５３

号
）

合计
—

２７

，

８０３．３０ ２７

，

８０３．３０

（

二
）

募集资金投入的时间进度
根据投资项目的轻重缓急和募集资金投资项目的投资总额

，

各项目募集资金投入的时间进度如
下

：

单位
：

万元
序号 项目名称 投资总额 第

１

年 第
２

年 第
３

年
１

天津项目
１９

，

５００．００ １５

，

６０１．１０ ２

，

３９５．６０ １

，

５０３．３０

２

南通项目
８

，

３０３．３０ ６

，

５３９．２９ １

，

０５０．５０ ７１３．５０

【

注
】：

第一年是指募股资金到位下一个月开始
１２

个月
，

以后类推
。

因天津项目的实施及建设需要
，

公司已于
２００８

年设立天津通达
，

以进行项目的前期准备和建设
。

二
、

募投项目前景分析
本次募集资金投资项目建成投产后

，

公司的生产能力和盈利能力均将显著上升
，

公司的产品结构
将得到进一步的改善

。

本次募集资金到位后
，

能够有效地优化公司财务结构
，

降低财务风险
。

本次募集资金投资项目实施完成后所形成的新增生产能力及其对研发
、

销售等方面的积极影响
，

将有效地提升公司的技术水平和国际化水平
，

为公司未来的发展奠定良好的基础
，

增强公司的核心竞
争力

。

第五节 风险因素和其他重要事项

一
、

除已在重大事项提示的特别风险外
，

提请投资者注意公司存在的下列风险
：

（

一
）

主要原材料价格波动风险
矽钢片是公司生产过程中的主要原材料

。

２００７

年度
、

２００８

年度
、

２００９

年度和
２０１０

年
１－９

月
，

公司主营
业务成本中矽钢片所占比重分别为

５８．４７％

、

６３．１１％

、

６８．８１％

和
７１．４０％

，

矽钢片的市场价格波动对公司产
品成本的影响较大

。

如果矽钢片价格出现大幅波动
，

公司的生产经营将受到如下不利影响
：

在矽钢片价
格上涨阶段

，

公司存货
、

应收账款等对流动资金的占用将增加
，

公司资金周转的压力相应增加
；

若矽钢
片价格在短期内出现大幅下跌

，

公司为备货生产而库存的矽钢片将存在跌价风险
。

针对原材料价格波动风险
，

公司采取了以下措施
：

１

、

坚持
“

以销定产
、

按订单组织生产
”

的经营模式和
“

成本
＋

一定增值额
”

的定价模式
。

公司在签订合
同时

，

主要以矽钢片采购价格作为成本的计量基础
，

产品售价中已经包含了矽钢片采购成本的波动
，

即
公司具备较强的成本转嫁能力

，

从而保证公司产品的毛利水平
，

使公司较好地抵御原材料价格波动的
风险

。

２

、

公司绝大部分原材料采购均对应订单
，

原材料成本和销售价格在签订销售合同或确定销售意向
时即已被锁定

。

只有对于常规产品所需的原材料
，

公司为提高生产效率
，

在设定安全库存的基础上进行
了少量备货

。

公司制订了
《

采购管理制度
》，

明确规定备货生产的库存用矽钢片量不得超过上月相应订
单的

３０％

且不得高于
２

，

０００

吨
。

（

二
）

公司规模扩张带来的管理风险
２００７

年末
、

２００８

年末
、

２００９

年末和
２０１０

年
９

月末
，

公司总资产分别为
２０

，

７０４．０８

万元
、

３５

，

６８５．９０

万元
、

３８

，

２１０．６４

万元和
５０

，

０３６．０７

万元
，

净资产分别为
９

，

２３９．７５

万元
、

１６

，

０１１．０３

万元
、

１９

，

８３０．０３

万元和
２４

，

５９４．７５

万元
，

公司持续快速发展
，

本次募集资金到位后公司的经营规模将进一步扩大
。

因此
，

公司将会面
临市场开拓

、

跨地区管理等方面的挑战
，

公司经营决策
、

风险控制的难度也会相应增加
。

如果本公司管
理团队的管理水平不能适应公司规模迅速扩张的需要

，

组织结构和管理体系未能随着公司规模的扩大
而及时调整

、

完善
，

公司的高效运转和竞争力将受到不利影响
。

（

三
）

人才储备不足的风险
高素质的人才队伍是企业发展壮大的关键

。

自公司成立以来
，

公司聚集了一批本行业优秀的技术
人才和管理人才

，

核心人才数量保持稳定增长
。

但是
，

随着近年来公司业务的高速发展
，

公司现有的人
力资源结构中高层次人才储备不足

，

主要表现为高素质人才和专业技术人员在员工总数中所占比例偏
低

。

公司高素质的管理人才和技术人员储备不足
。

同时
，

由于社会和企业对高素质人才的需求和追逐力
度不断增大

，

高素质人才的流动也变得日益频繁
，

致使公司的人力资源管理面临新的压力
。

（

四
）

短期偿债风险
近年来

，

公司抓住行业发展机遇
，

业务规模增长迅速
，

资金需求量相应较大
。

面对快速增长的资金
需求

，

公司主要通过银行借款和商业信用等方式融资
。

２００７

年末
、

２００８

年末
、

２００９

年末和
２０１０

年
９

月末
，

公司流动比率分别为
０．９６

、

１．０９

、

１．１１

和
１．１９

，

速动比率分别为
０．６６

、

０．８４

、

０．８３

和
０．８８

，

公司面临着一定的
短期偿债压力

。

尽管公司报告期内息税折旧摊销前利润较高
、

商业信用规模合理
，

但公司仍存在一定的
短期偿债风险

。

（

五
）

应收账款坏账风险
２００７

年末
、

２００８

年末
、

２００９

年末和
２０１０

年
９

月末
，

公司应收账款余额分别为
１

，

９６７．３４

万元
、

３

，

５７７．１１

万元
、

５

，

４４０．３７

万元和
８

，

４８５．９２

万元
，

较上年末增幅分别为
８１．８２％

、

５２．０９％

和
５５．９８％

，

增幅较大
。

若公司
客户出现因经营不善等原因导致不能及时或无能力支付货款的情况

，

公司将面临应收账款发生坏账损
失的风险

。

报告期内
，

应收账款呈上升趋势
，

这一方面是由于公司经营规模的扩大
，

另一方面与公司的营销策
略和产品结构调整密切相关

。

为了发挥规模效应
，

公司不断加大市场开发力度
，

积极达成与电机行业龙
头企业的战略合作

。

鉴于此类客户具有较强的资金实力和商业信誉
，

公司给予其较长的信用期限
，

信用

期的延长导致应收账款相应增加
。

虽然近年公司应收账款增幅较大
，

但应收账款占营业收入的比例较小
，

应收账款规模得到有效控
制

，

２００７

年
、

２００８

年和
２００９

年公司应收账款余额占同期主营业务收入的比例分别为
６．３７％

、

７．６２％

和
１４．１３％

；

公司客户多为国内外知名电机生产厂商
，

客户资信度较高
，

应收账款质量良好
；

公司应收账款
大部分集中在

１

年以内且占比呈上升趋势
，

２００７

年末
、

２００８

年末
、

２００９

年末和
２０１０

年
９

月末账龄在
１

年以
内的应收账款占比分别为

７８．０７％

、

７９．６０％

、

８５．６８％

和
９２．１０％

，

应收账款发生坏账损失的系统性风险较
低

。

（

六
）

产能扩张带来市场营销的风险
２００９

年度公司矽钢冲压能力为
５．５０

万吨
／

年
，

当年销售量为
４．７１

万吨
。

目前
，

公司矽钢冲压能力为
６．８０

万吨
／

年
，

２０１０

年
１－９

月公司产品销量为
５．４８

万吨
。

本次募集资金投资项目达产后
，

公司将新增矽钢冲
压能力

５

万吨
／

年
，

产能扩张将对公司的市场开拓能力提出更高要求
。

虽然公司已对募集资金投资项目的
市场前景进行了充分的调研和论证

，

同时已基于目标市场的客户进行了深入细致的渠道规划及拓展工
作

，

但是若市场容量增速低于预期或市场开拓不力
，

公司将面临产能不能及时消化的风险
。

（

七
）

净资产收益率下降的风险
２００７

年度
、

２００８

年度
、

２００９

年度和
２０１０

年
１－９

月
，

公司加权平均净资产收益率分别为
５５．２１％

、

３０．６３％

、

２１．３１％

和
１８．８０％

。

本次募集资金到位后
，

公司净资产规模将有较大幅度增加
，

而募集资金投资
项目的建设期相对较长

，

从建设期到完全达产需要三年时间
，

项目产生的效益在短期内难以与净资产
的增长幅度匹配

。

因此
，

本次发行完成后
，

公司短期内将面临净资产收益率下降的风险
。

（

八
）

折旧摊销费用上升影响利润的风险
根据募集资金投资计划

，

本次募集资金投资项目在达产年度将新增固定资产折旧
１

，

４５３．８０

万元
，

新
增无形资产摊销

１４１．９０

万元
，

较公司目前的固定资产折旧和无形资产摊销有较大增幅
。

由于项目效益的
体现需要一定的时间

，

因此在募集资金投资项目建成投产后的短期内
，

其新增折旧和摊销将在一定程
度上影响公司的净利润

，

公司将面临折旧摊销费用增加而影响公司盈利能力的风险
。

（

九
）

技术风险
自公司设立以来

，

一直将技术研发作为公司发展的基石和重点
，

报告期内公司不断加大技术研发
和投入

。

截至
２０１０

年
９

月
３０

日
，

公司已获得
１０

项专利
，

另有
１９

项专利处于申请过程中
。

同时
，

公司在生产
实践过程中积累了多项生产工艺方面的专有技术

，

这些技术覆盖了生产过程的各个环节
，

形成了公司
的技术优势

。

但是
，

随着公司的迅速发展
，

下游客户对新产品的需求不断涌现
，

对现有产品也提出了更
高的技术要求

。

若公司不能及时开发新技术和新工艺
，

或在现有的技术工艺基础上进行更新改良
，

公司
将面临竞争力下降的风险

。

二
、

重要合同
截至本招股意向书摘要签署之日

，

发行人正在履行中的重要合同
（

标的金额超过
２００

万元
）

或者虽
未达到前述标准但对生产经营活动

、

未来发展或财务状况有重大影响的重要合同有
：

２

份采购合同
，

１３

份融资合同
，

７

份抵押合同
，

４

份授信合同
。

三
、

发行人的重大诉讼或仲裁
截至本招股意向书摘要签署之日

，

本公司不存在对财务状况
、

经营成果
、

声誉
、

业务活动
、

未来前景
等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项

。

截至本招股意向书摘要签署之日
，

发行人的控股股东及实际控制人
、

董事
、

监事
、

高级管理人员和
核心技术人员没有作为一方当事人的任何重大诉讼或仲裁事项

。

截至本招股意向书摘要签署之日
，

发行人的董事
、

监事
、

高级管理人员和核心技术人员不存在刑事
诉讼的情况

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一
、

本次发行的有关当事人
（

一
）

发行人
：

江苏通达动力科技股份有限公司
法定代表人

：

姜煜峰
注册地址

：

南通市通州区四安镇庵东村
联系电话

：

０５１３－８６２１３８６１

传真
：

０５１３－８６２１３９６５

联系人
：

张巍
（

二
）

保荐人
（

主承销商
）：

平安证券有限责任公司
法定代表人

：

杨宇翔
注册地址

：

深圳市福田区金田路大中华国际交易广场
８

层
联系电话

：

０２１－６２０７８６１３

传真
：

０２１－６２０７８９００

保荐代表人
：

朱军
、

崔岭
项目协办人

：

钱进
项目组其他成员

：

赵蓉
、

余波
、

张逊
（

三
）

律师事务所
：

北京市中伦律师事务所
负责人

：

张学兵
联系地址

：

上海市浦东新区银城中路
２００

号中银大厦
１１

楼
联系电话

：

０２１－５０３７２６６８

传真
：

０２１－５０３７２６７８

经办律师
：

顾峰
、

项瑾
（

四
）

审计机构
：

立信会计师事务所有限公司
法定代表人

：

朱建弟
注册地址

：

上海市南京东路
６１

号新黄浦金融大厦
４

楼
联系电话

：

０２１－６３３９１１６６

传真
：

０２１－６３３９２５５８

经办注册会计师
：

姚辉
、

杨志平
（

五
）

验资机构
：

立信会计师事务所有限公司
法定代表人

：

朱建弟
注册地址

：

上海市南京东路
６１

号新黄浦金融大厦
４

楼
联系电话

：

０２１－６３３９１１６６

传真
：

０２１－６３３９２５５８

经办注册会计师
：

周琪
、

姚辉
、

杨志平
（

六
）

股票登记机构
：

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司
注册地址

：

广东省深圳市深南中路
１０９３

号中信大厦
１８

楼
联系电话

：

０７５５－２５９３８０００

传真
：

０７５５－２５９８８１２２

（

七
）

收款银行
：

中国银行深圳东门支行
户名

：

平安证券有限责任公司
帐号

：

８１０４０００１２７０８０２７００１

（

八
）

申请上市证券交易所
：

深圳证券交易所
注册地址

：

广东省深圳市深南东路
５０４５

号
电话

：

０７５５－８２０８３３３３

传真
：

０７５５－８２０８３１６４

截至本招股意向书摘要签署之日
，

保荐人平安证券有限责任公司全资子公司平安财智投资管理有
限公司持有发行人

５００

万股股份
，

占发行人本次发行前总股本的
５．２６３％

。

除此之外
，

发行人与本次发行
的有关中介机构及其负责人

、

高级管理人员及经办人员之间不存在直接或间接的股权关系或其他权益
关系

。

二
、

本次发行上市的相关重要日期
（

一
）

发行人
：

２０１１

年
４

月
１３

日至
２０１１

年
４

月
１５

日
定价公告刊登日期

：

２０１１

年
４

月
１９

日
申购日期和缴款日期

：

２０１１

年
４

月
２０

日
预计股票上市日期

：

发行后尽快安排上市
第七节 备查文件

一
、

备查文件目录
１

、

发行保荐书
２

、

财务报表及审计报告
３

、

内部控制鉴证报告
４

、

经注册会计师核验的非经常性损益明细表
５

、

法律意见书及律师工作报告
６

、

公司章程
（

草案
）

７

、

中国证监会核准本次发行的文件
８

、

其他与本次发行有关的重要文件
二

、

查阅时间
、

地点
查阅时间

：

工作日的上午
８

：

３０－１１

：

３０

，

下午
１

：

００－３

：

００

查阅地点
：

公司及保荐人
（

主承销商
）

的法定住所
除以上查阅地点外

，

投资者可以登录证券交易所指定网站
，

查阅
《

招股意向书
》。

江苏通达动力科技股份有限公司

2011年3月16日

（上接D6版）


