
序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

１８．５１ ４．４３ ５．６６ ２．７０ ５．７３

全线上涨 寻求支撑

招商银行 （

４．２９

亿）

深发展

Ａ

（

３．６２

亿）

浦发银行 （

３．１６

亿）

估值洼地 转强

２

医药生物

１２．０７ １．５６ ３．２３ １．８１ ５．４７

普涨 资金连续流出

云南白药 （

１．５３

亿）

中国医药 （

１．１０

亿）

中恒集团 （

０．７０

亿）

抗周期

抗通胀

止跌

３

证券信托

９．２２ ０．５８ ２．７５ １．４８ ４．４１

普涨 中继调整

吉林敖东 （

４．７９

亿）

兴业证券 （

０．６５

亿）

宏源证券 （

０．５８

亿）

估值偏低 转强

４

保险

８．３７ ２．４０ ２．４１ １．０４ ２．５２

普涨 蓄势整理

中国平安 （

３．２５

亿）

中国太保 （

１．７１

亿）

中国人寿 （

１．２４

亿）

价值低估 转强

５

信息服务

４．１３ ０．５１ １．２０ ０．７２ １．７０

上涨居多 逐步走强

鹏博士 （

１．０９

亿）

海虹控股 （

０．６５

亿）

浪潮软件 （

０．４２

亿）

政策扶持 止跌

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

－２２．５１ －１．５３ －４．８５ －３．２３ －１２．９１

普跌 资金连续流出

铜陵有色 （

－２．０４

亿）

锡业股份 （

－１．８６

亿）

西部矿业 （

－１．７８

亿）

国际联动 连续下跌

２

黑色金属

－１０．０４ －０．８４ －２．３２ －１．１９ －５．６９

下跌居多 中继调整

河北钢铁 （

－２．９１

亿）

攀钢钒钛 （

－１．９０

亿）

南钢股份 （

－０．６１

亿）

估值偏低 强弱分明

３

建筑建材

－４．３３ ０．１０ －０．５０ －０．７２ －３．２１

上涨居多 资金出入频繁

南 玻

Ａ

（

－２．０８

亿）

祁连山 （

－１．４５

亿）

冀东水泥 （

－０．８６

亿）

行业景气 分化加剧

４

化工

－３．５７ ０．１２ －０．４８ －０．６２ －２．６０

涨多跌少 强弱分明

大成股份 （

－１．４３

亿）

巨化股份 （

－０．９７

亿）

三爱富 （

－０．６６

亿）

受益通胀 强弱分明

５

公用事业

－２．９４ －０．２９ －０．６２ －０．４７ －１．５７

上涨居多 强弱分明

国电电力 （

－１．２０

亿）

上海电力 （

－０．５６

亿）

内蒙华电 （

－０．５５

亿）

行业景气 分化加剧

��

本版作者声明： 在本人所知情

的范围内， 本人所属机构以及财

产上的利害关系人与本人所评价

的证券没有利害关系。

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

美罗药业

（

６００２９７

）

１０．８ ６４８０ ６００

信达证券股份有限公司北京

北辰东路证券营业部

东北证券股份有限公司长

春西安大路证券营业部

科力远

（

６００４７８

）

２５．２８ ５０５６ ２００

方正证券股份有限公司太原

新建南路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳泰然九路证券营业部

海南橡胶

（

６０１１１８

）

１２．４１ ３８４．０１ ３０．９４

湘财证券有限责任公司长沙

韶山路证券营业部

湘财证券有限责任公司长

沙韶山路证券营业部

招商银行

（

６０００３６

）

１３．３３ ５９３．１９ ４４．５

平安证券有限责任公司深圳

福华路证券营业部

平安证券有限责任公司石

家庄中山西路证券营业部

中铁二局

（

６００５２８

）

９．３４ ９３４ １００

平安证券有限责任公司石家

庄中山西路证券营业部

民生证券有限责任公司郑

州西太康路证券营业部

招商银行

（

６０００３６

）

１４．２２ １２７９．８ ９０

中信建投证券有限责任公司

北京市安立路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司总部

平煤股份

（

６０１６６６

）

１８．８６ １８８６ １００

平安证券有限责任公司石家

庄中山西路证券营业部

民生证券有限责任公司郑

州西太康路证券营业部

多伦股份

（

６００６９６

）

７．３４ ２４２２．２ ３３０

国泰君安证券股份有限公司

总部

东方证券股份有限公司上

海浦东南路证券营业部

皖新传媒

（

６０１８０１

）

１２．９９ ３３７７．４ ２６０

华安证券有限责任公司宣城

鳌峰西路证券营业部

东方证券股份有限公司上

海浦东南路证券营业部

美罗药业

（

６００２９７

）

１０．８ ３７８０ ３５０

中国民族证券有限责任公司

上海南丹东路证券营业部

东北证券股份有限公司长

春西安大路证券营业部

龙虎榜
Daily Bulletin
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4

月
14

日
，

A

股市场有两家上市公司的
限售股解禁

。

深物业
A

（

000011

）：

股改限售股。 解禁

股东

4

家， 即上海肇达投资咨询有限公司、 海

南伟邦投资发展有限公司、 上海昆凌工贸有限

公司、 深圳市统盛实业有限公司， 持股占总股

本比例均低于

1%

， 属于 “小非”， 首次解禁，

且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

1.29%

， 占

总股本

0.45%

。 该股套现压力很小。

中福实业
（

000592

）：

定向增发限售股和

股改限售股。 解禁股东两家， 即山田林业开发

(

福建

)

有限公司、 许志红， 为第一、 二大股

东 ， 持股占总股本比例分别为

48.68%

、

5.23%

， 分别为其他法人、 非高管自然人。 山

田林业开发

(

福建

)

有限公司和许志红先生为

2007~2008

年度收购公司股权的一致行动人。

两家股东均为首次解禁， 且持股全部解禁， 合

计占流通

A

股

165.71％

， 占总股本

53.91%

。

该股套现压力存在不确定性。

（

作者系西南证券分析师张刚
）

4

月
13

日大宗交易

限售股解禁
Conditional Shares

机构游资热捧金融股
程荣庆

周三两市大盘先抑后扬， 股指盘中实现扭

转， 两市个股普涨， 调整多日的金融板块， 遭

到机构游资的热捧， 出现强势反弹走势， 是推

动大盘逆转的主导力量。

沪市涨幅居前的个股为莱钢股份、 济南钢

铁和外高桥。 莱钢股份， 因和济南钢铁实施换

股吸收合并， 复牌后以 “一” 字型涨停

K

线

报收， 盘中成交稀疏， 继续看高。 济南钢铁，

和莱钢股份一起复牌， 收出 “一” 字型涨停

K

线， 游资在东方证券杭州龙井路证券营业部等

券商席位买入居多， 缩量涨停， 继续看高。 外

高桥， 受股东大会通过

2010

年度分红方案利

好刺激， 该股低开高走， 尾盘前放量涨停， 交

易公开信息显示， 游资在银河证券上海共康路

证券营业部等券商席位大举增仓， 底部涨停，

看高。

沪市跌幅居前个股为株冶集团。 低开低

走， 大幅下跌， 交易公开信息显示， 游资在渤

海证券苏州景德路证券营业部对倒明显， 有诱

多迹象， 一机构席位卖出居前， 后市将延续下

跌走势， 规避。

深市涨幅居前的个股为吉林敖东、 沙隆达

A

和中汇医药。 吉林敖东， 高开高走， 尾盘前

放量涨停， 交易公开信息显示， 机构席位四席

买入、 两席卖出， 买入明显居多， 底部启动，

看高。 沙隆达

A

， 尾盘前放量涨停， 游资在中

信证券广州临江大道证券营业部等券商席位大

举增仓， 强势启动， 看高。 中汇医药， 在

60

日均线得到支撑后放量反弹， 尾盘一度触及涨

停， 上海证券乐清乐成镇乐怡路证券营业部等

券商席位游资买入居多， 还可看高， 反弹走

势， 见好就收。

深市跌幅居前个股为锌业股份。 公司今年

一季报预告亏损， 该股当天跳空低开， 放量大

跌， 交易公开信息显示， 虽游资在财通证券绍

兴人民中路证券营业部等券商席位买入居多，

但破位下跌， 短线仍将下跌惯性， 规避。

总体来看， 周三沪指

3000

点失而复得，

大盘收出光头中阳线， 交易公开信息显示， 机

构游资纷纷加入抄底行列， 短线大盘有望出现

此波反弹新高， 操作上可对一些刚启动的热门

个股逢低关注。

（

作者系国盛证券分析师
）

旅游股派
“

节前红包
”

市场担忧估值瓶颈
市场人士认为

，

受政策强力支持
，

一批旅游企业业绩增长确定
见习记者唐立

昨日， 受欧美主要股市下跌的

影响， 沪深两市早盘双双低开， 上

证指数开盘于

3006.83

点， 盘中一度

跌破

3000

点整数关口， 但午盘开盘

后， 得益于金融、 煤炭、 地产等权

重板块的强势拉升， 沪深两市股指

实现探底回升震荡反弹。 截至收盘，

上证指数以

0.96%

的涨幅报收

3050.40

点， 上涨

29.03

点； 深证成

指大涨

199.86

点， 报收于

13102.08

点， 涨幅达到

1.55%

。 统计数据显

示， 昨日银行、 保险、 券商信托、 煤

炭采选、 工艺商品和酒店旅游等板块

表现抢眼， 板块内个股除停牌外， 均

全部实现翻红， 而旅游板块的强劲表

现更是被投资者称为 “节前红包”。

“五一” 黄金周的临近， 以及

国家旅游局

4

月

12

日发布的消息

称， 经国务院批准同意， 自

2011

年起，

5

月

19

日被正式确定为

“中国旅游日”， 成为该板块耀眼表

现的催化剂， 使得昨日旅游板块的

市场人气骤然升温。 统计显示，

Wind

餐 饮 旅 游 指 数 昨 日 大 涨

2.14%

， 位居板块指数涨幅排行的

前列。 从旅游行业成分股的表现

看， 云南旅游成功冲击涨停， 成为

板块的领涨股， 丽江旅游虽在午盘

攻击涨停未果， 但也实现了

8.63%

的

大涨。 另外， 世纪游轮、 黄山旅游、

中国国旅等

10

只股票涨幅超过

3%

。

在旅游板指仍处于横盘整理的态势

下， 昨日除停牌的首旅股份外， 该行

业内所有股票均实现了上涨， 实属难

能可贵。 此外， 年初至今，

Wind

餐

饮 旅游指 数整 体涨 幅已 经达 到

9.29%

， 超过大盘同期

6.93%

的涨幅。

分析人士认为， 酒店旅游板块

受到投资者追捧， 与大消费概念将

长期成为市场热点不无关系。 在拉

动经济增长的投资、 消费、 出口三

驾马车中， 与发达国家相比， 我国

的消费水平仍相对较低， 因此消费

也具有最大的潜力空间。 在大消费

板块中， 包括饮食酿酒、 旅游休闲、

家用电器等， 其中， 旅游消费非常

值得关注。 国务院副总理王岐山近

期表示， 要把旅游打造成我国的支

柱产业。 而据最新研究成果， 目前

我国已是世界第三大入境接待国，

世界第四大出境旅游国。 受人民币

汇率稳步提升等因素影响，

2011

年

我国出境旅游增速将达

13%

， 出境

旅游花费有望创

550

亿美元新高。

随着五一旅游旺季的临近， 众多的

旅游活动也即将展开， 因此旅游板

块成为市场炒作的热点并不足为奇。

根据记者了解， 餐饮旅游板块

目前的市盈率达到

36.8

倍， 估值已

处于较高水平， 市场也因此担心旅

游板块的强势格局能否保持， 会否

成为 “一日游”？ 市场分析人士的预

计比较乐观， 认为宏观上旅游是国

家打造的支柱产业， 同时是 “十二

五” 规划的重点产业， 将会得到更

多的政策扶持， 具有广阔的发展前

景； 中观层面上， 旅游板块整体的

流通股盘子不是很大， 前期没有经

过大幅炒作， 主力的派发空间有限，

当然相关个股能否冲破估值瓶颈，

还是要看较好的基本面预期能否在

未来的业绩增长中兑现， 因此可以

考虑短、 中线机会。
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维生素产业景气度上升原料药行业一片蓬勃
赵冰

我国是全球维生素最大的生产

国， 在世界维生素市场的占有率举

足轻重， 出口金额每年占我国原料

药出口额的

15%

以上， 主要优势

产品

VC

（维生素

C

）、

VE

（维生

素

E

）、 维生素

A

和

B

族维生素均

是出口主导型产品。

2010

年， 受

累于两大支柱产品

VC

和

VE

的价

格下降， 维生素类产品出口数量同

比增加了

33.5%

， 但出口平均价格

却同比下降。

2011

年

1

月份出口

数据显示， 各主要维生素品种出口

市场复苏态势明显。

主要维生素品种量价齐增
分品种看， 今年

1

月，

VC

出口

量为

12191

吨， 同比上升

45%

， 出

口额

6687

万美元， 同比增长

11%

；

VE

出口量为

3612

吨， 同比上升

25%

， 出口额

5911

万美元， 同比

增长

1%

；

VA

出口量

312

吨， 同比

上升

133%

， 出口额

645

万美元，

同比增长

74%

；

VB5

出口量为

898

吨， 同比上升

89%

， 出口额

597

万

美元， 同比增长

82%

；

VB2

出口量

为

234

吨， 同比上升

17%

， 出口额

572

万美元， 同比增长

6%

。 虽然

各主要品种均呈现 “量增价减” 态

势， 但是随着出口量的快速增长， 原

料药市场的 “量在价先” 必将导致库

存的消耗， 进而推高产品价格。

近期， 在各种利好因素作用下，

各主要维生素产品价格纷纷步入上升

通道。 《维生素

C

行业准入条件》

的颁布， 将使

VC

行业状况根本改

变，

VC

价格将逐步企稳回升， 受此

影响， 未来

VC

价格上涨预期较大。

近期受日本地震影响，

VE

生产中的

重要中间体间甲酚供应紧张，

VE

涨

价预期十分强烈。

VA

年初以来受下

游需求增加， 经销商开始填补库存，

价格止跌。 随着下游畜牧业的复苏，

VB

族维生素行情将持续看好。

产业外包长期利好
从长期看， 震后， 日本制药行业

将经历一次巨大的结构调整。 近十

年， 由于人力、 原料成本不断增加、

环保问题日趋突出， 美国和西欧等发

达国家的企业纷纷在中国、 印度等国

家设立工厂， 外包自己的原料药生

产。 然而， 日本的原料药行业一直保

持 “自给自足”， 其大药厂外包幅度

和规模一直不及欧美同行。 中国原料

药行业蓬勃发展，

2010

年中国已成

为世界上最大的原料药生产国和出口

国。 由于地理位置和成本优势， 中国

将成为日本生产外包的首选。

估值已具吸引力
原料药板块经过年初的调整， 呈

现估值修复态势。 受需求和成本推

动， 以维生素为代表的各类原料药产

品提价预期强烈， 加之相应上市公司

的估值经过调整后相对较低， 目前具

备一定的吸引力。 两条投资主线配置

成长性良好的维生素行业龙头企业：

1

、 下游需求复苏， 产品价格处于上

升周期的

VC

、

VE

等产品， 如东北制

药、 新和成等；

2

、 间接受日本地震

影响 ， 产品价格提价预期强烈的

VB5

、

VB2

等品种， 如鑫富药业、 广

济药业等。

（

作者系上海证券分析师
）

选择成长型企业期待医药板块全面复苏
殷海波刘侃

从

2009

年初开始，

A

股市场

的医药生物板块走出了一段波澜壮

阔的行情， 到

2010

年底， 期间医

药指数上涨超过

180%

， 而同期的

沪深

300

指数上涨幅度在

70%

左

右。 市场钟情医药股主要是由于其

增长的确定性。 整个板块的估值水

平也从行情启动前的

25

倍市盈率

（

PE

） 提高到接近

50

倍

PE

。

板块估值风险逐渐释放
虽然医药行业的长期发展向

好， 但短期存在较大的政策风险

（例如药品降价等）， 对其运行产

生了较大压力， 医药板块今年的

走势明显逊于沪深

300

。 目前， 医

药板块整体市盈率相对所有

A

股

市盈率的溢价率约为

110%

， 相对

前期超过

140%

的溢价率已跌去不

少。 同去年底的高位比较， 今年

医药指数最大跌幅达

22%

， 目前

累计跌幅超过

15%

， 医药板块已

进入

27

倍

2011

年市盈率的有吸

引力区间。

前期板块内表现抢眼的个股大

都出现了较深跌幅， 如云南白药、

恒瑞医药目前跌幅超

20%

， 片仔

癀和华兰生物跌幅超

30%

。 近几

个月医药板块的大幅调整， 已基本

反映了市场对行业高估值以及政策

面的担忧， 其中不乏错杀品种。

从机构对医药板块的持仓看，

全年对医药股持仓有所下降， 但我

们注意到机构

2010

年四季度对医

疗器械和医药商业细分子板块进行

了增持， 所增持的数量占流通

A

股比例分别为

9.6%

和

7.7%

。

行业增长确定
未来影响医药股走势的主要因

素是其成长是否符合人们的预期；

我们认为， 支持医药行业长期增长

的根本因素 （政策、 社会、 人口等

因素） 并没有改变。 从已公布的

2010

年年报看， 医药行业仍是业绩

增长较为明显的板块， 甚至涌现出

如迪康药业净利润增长超过

100%

，

天方药业净利润增长超过

300%

等

高速增长的公司； 太极集团今年一

季报业绩预幅度达

100%

以上。

南方医药经济研究所所长林建

宁预计， 中国药品市场未来十年年

复合增长率可达

20%

； 在今年的

国际医疗仪器设备展览会上， 市场

研究公司

Frost Sullivan

预测， 从

现在到

2015

年， 中国整个医疗仪

器与设备市场将翻番。 我们认为，

医药板块投资机会正渐行渐近。

等待市场焦点转向成长股
目前市场的风格还是追捧估值

较低的周期股而弃成长股， 而当市

场焦点再次转向成长股时， 相信医

药生物板块将再奏强音。 建议可通

过以下几条主线进行投资选股：

首先看好受益于医改所释放的

医疗需求， 且受政策影响较小的品

种， 如未来增长迅猛的医疗服务和医

疗器械子行业， 关注马应龙、 万东医

疗； 及单独定价或国家保护品种的企

业， 如天士力、 云南白药。

其次是有较强涨价预期的原料药

品种， 我们首推维生素

C

（

VC

） 行

业，

2010

年起由于产能过剩，

VC

国

内与出口售价跌跌不休， 进入

2011

年才止跌回升， 日前发改委和工信部

联合下发 《

2011

年维生素

C

生产计

划等事项的通知》， 今年我国

VC

产

量缩减

3

成，

VC

有可能扭转价格低

迷状况。 这对

VC

大厂东北制药和华

北制药） 带来实质利好， 长期关注。

第三， 我国的疫苗监管体系已通

过世界卫生组织 （

WHO

） 评估， 对

生物制品行业是个利好； 同时， 超

级细菌有可能卷土重来，

WHO

已将

“控制抗菌素耐药性” 作为

2011

年

世界卫生日的主题， 可重点关注华

兰生物、 达安基因。 另外， 可适当

关注前期跌幅较深的华兰生物、 康缘

药业等。

（

作者系华林证券分析师
）

资金流向
Money Ｆｌｏｗ

点评
：

周三大盘探底反弹
，

个股
由普跌转为普涨

。

经过连续几个交易
日的回调

，

银行
、

证券信托
、

保险等
权重板块

，

周三开始重新走强
，

资金
再度流入

，

银行板块表现尤为突出
，

是大盘盘中逆转的重要推动力量
，

可
短线关注

。

资金连续流出的医药生物
板块

，

抄底资金周三开始流入
，

机构
和散户均协同抄底

，

可择强关注
。

信
息服务板块周三资金出现净流入

，

但

机构和散户资金流入量均不大
，

只可
逢低关注

。

从周三资金流出数据来
看

，

有色金属板块出现资金连续流
出

，

板块个股转弱居多
，

宜观望
。

黑色金属板块经过连续资金流入后
，

周三资金大量流出
，

其中散户资金
流出巨大

，

短线调整继续
，

但属于
中继调整

，

仍可逢低关注
。

建筑建
材

、

化工板块资金流入流出频繁
，

板块个股分化加剧
，

但依然是资金

关照的重点
，

可逢低波段关注
。

公用
事业板块

，

近几个交易日因电力个股
出现资金连续流入表现较强

，

周三又
因电力个股获利回吐

，

资金出现流
出

，

只宜择强关注
。

沪市

全球疫苗市场保持年复合增长率
13.1%，

远高于制药业的
4.4%

预防重于治疗中国疫苗业发展无限量
� � � �

无论对人类还是牲畜
，

接种疫苗
都是世界公认的

，

最经济
、

有效
、

方
便的预防和控制疾病传播的手段

，

例
如威胁人类几个世纪的天花病毒

，

在
牛痘疫苗出现后便被彻底消灭

；

此后
疫苗家族不断扩展

，

为人类卫生健康
及社会经济发展起了巨大作用

。

美国
疾控中心数据显示

，

在美国很多致死
性疾病之所以未能肆虐爆发

，

有
90%

以上的功劳都应归功于人们在儿童时
期所接种疫苗的保护

，

正是它们所发
挥的免疫作用让那些疾病不能在人类
社会中兴风作浪

。

疫苗行业是生物制品业中的高端
细分行业

，

具有较高的技术和资金壁
垒

，

近年来体现出高速发展的特征
。

据美林证券研究报告
，

全球疫苗市场
保持年复合增长率

13.1%

的高速增

长
，

远高于同期整个制药行业
4.4%

的年增长率
；

未来随着新疫苗品种的
研制推出

，

市场有望进一步扩大
。

中国疫苗市场状况
。

我国政府一
向重视疾病防控工作及疾病预防控制
体系的完善

， 《

卫生事业发展
“

十一
五

”

规划纲要
》

指出
， “

十一五
”

期
间儿童国家免疫计划疫苗接种率

，

城
市要达到

95%

以上
，

农村达到
90%

以
上的目标

。 “

十二五
”

期间
，

国家将
提供

400

亿专项资金
，

用于生物医药
的研发与创新

，

相信疾病防控工作仍
会得到政府的大力支持

。

随着我国社会经济的发展和人民
健康意识的不断提高

，

国内的疫苗市
场也呈现快速增长态势

。

2006

年
，

国内疫苗企业销售统计规模大约为
52

亿元人民币
，

2010

年将超过
100

亿
，

年复合增长率超过
18%

。

我国现
有疫苗生产企业

36

家
，

能生产预防
27

种疾病的疫苗
，

年生产能力达
10

亿剂
，

是名副其实的疫苗生产大国
。

国内外企业都纷纷看好中国的疫苗业
前景

。

今年
3

月
9

日
，

智飞生物公告
称

，

将使用
3.6

亿元超募资金投资
AC-Hib

三联结合疫苗
（

一针疫苗同
时预防

A

群
、

C

群脑膜炎球菌和
B

型流感嗜血杆菌引发的传染病
）

产业
化项目

；

同样在上个月
，

国际疫苗巨
头诺华宣布完成对中国最大甲流疫苗
供应商之一

———

浙江天元生物药业股
份有限公司

85%

股权的收购
，

开始曲
线布局中国的疫苗市场

；

甚至一些非
生物制品公司也开始积极进入疫苗领
域

，

如原为食品饮料行业的重庆啤酒
也启动了乙肝疫苗的研发项目

。

资金流入银行股逆转昨日大盘
时间：

2011

年

4

月

13

日 星期三 资金流出入单位：亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师程荣庆点评）


