
融资余额简称 融资余额 （万元） 融资买入简称 融资买入额 （万元）

中国平安
１５４９９０．５４

兴业银行
１９３８９．４１

兴业银行
１０１２６３．３５

西部矿业
７０２５．５４

中信证券
７３１２２．５６

中联重科
６７２７．４７

特变电工
６６６６０．２８

辽宁成大
５７９０．７６

招商银行
６０６８４．０１

海通证券
５４５０．４２

融券余额简称 融券余额 （万元） 融券卖出简称 融券卖出额 （万元）

兴业银行
１１３８．５７

中国神华
１０８４．４２

中国神华
１１１３．８７

深发展
Ａ ８８６．４４

格力电器
１０５０．５４

吉林敖东
５９６．４

深发展
Ａ ８８４．１８

兴业银行
５７５．９

中信证券
８４６．９４

苏宁电器
２８４．１３

数据来源： 安信证券研究报告 桂衍民

/

制表

注：

（

１

）

以上均为
２０１０Ｈ

的数据
； （

２

）

经纪利润率
＝

经纪收入
／

经纪
成本

，

其中经纪收入
＝

营业收入
－

（

投资收益
＋

公允价值变动
），

经纪成本
＝

经纪收入
／

营业收入
＊

营业成本

２０１０

年佣金率 （

‰

） 经纪业务利润率 成本佣金率 （

‰

）

广发证券
１．１１ ５８％ ０．４６

招商证券
０．８９ ５８％ ０．３７

宏源证券
１．３７ ５６％ ０．５９

海通证券
１．２３ ５６％ ０．５５

国元证券
１．１５ ５４％ ０．５３

长江证券
１．０６ ５１％ ０．５２

光大证券
０．８８ ５０％ ０．４４

华泰证券
０．９２ ５０％ ０．４７

中信证券
０．９８ ５０％ ０．５０

国金证券
１．１６ ４８％ ０．６０

兴业证券
０．８０ ４６％ ０．４４

山西证券
１．４６ ４４％ ０．８１

西南证券
１．０８ ３５％ ０．７１

东北证券
１．４１ ２５％ １．０６
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阳光保险总资产达

512

亿

证券时报记者 徐涛

截至

3

月底， 阳光保险集团总资产达到

511.83

亿元， 较

2010

年底增长近

100

亿元，

与五年前成立时相比， 总资产增长

45.5

倍。

据了解， 阳光保险成立五年多来， 已累计

承担社会风险近

25

万亿元， 累计支付各类赔

款超过

124

亿元， 创造就业机会近

10

万个，

上缴税收超过

41

亿元， 累计为近

3500

万个客

户提供保险保障。

中国人寿全面建立

无纸化业务处理模式

日前， 中国人寿圆满完成近三十年来全部

历史业务的档案清理和扫描工作。 该项工作被

业界喻为 “全国最大规模档案影像化项目”，

为中国人寿全面实现基于影像的运营模式体系

建立奠定了坚实基础， 也意味着中国人寿无纸

化业务处理模式的全面建立。

据悉， 此次中国人寿的档案扫描工作自

2008

年

12

月

9

日启动， 至

2010

年底结束，

历时两年。 对于留存的纸质档案进行规范整

理， 共装订上架档案

490

万盒， 实现历史业务

纸质档案省级集中管理

4.3

亿件。 档案扫描工

作采取内部自行清理， 外包扫描服务方式实

施， 完成历史业务档案清理

13.4

亿页， 档案

扫描共计

16.6

亿页， 并已导入影像系统， 实

现日常调阅。 （徐涛）

程世杰掌舵

鹏华价值优势尽显

基金评价机构的研究表明， 基金经理的资

历是影响长期投资业绩的关键因素， 老基金经

理已成为公募基金的稀缺元素。 而今年随着价

值股的回归， 一批元老级基金经理雄起。 其中

鹏华基金程世杰管理的鹏华价值优势业绩尤为

突出。 银河证券数据显示， 今年以来截至

4

月

7

日， 鹏华价值优势收益率达到

11.66%

， 在

235

只同类基金中位列第三。

作为鹏华基金旗下百亿旗舰基金的掌舵

人， 程世杰同时还担任鹏华基金管理部总经

理， 在长达

14

年的证券从业经历中， 他既专

注价值又兼顾成长。

2007

年

4

月接手鹏华价

值优势基金以来， 程世杰坚信在经济转型的大

背景下周期股的增长是确定性的趋势， 他认

为： “做投资不能单纯追求低估值， 还要看其

是否具有成长性。”

一名绩优基金经理的背后往往是稳定强大

的投研团队， 作为 “老十家” 公司， 鹏华基金

已经建立起了完善的公司治理结构， 构建了系

统化、 科学化的投资决策流程。 投研团队日益

稳定成熟， 鹏华旗下基金经理平均任职时间近

6

年， 平均证券从业年限为

8.5

年。 （朱景锋）

浦发银行

荣获环境金融贡献大奖

近日， 由清华大学环境科学与工程系等共

同主办的， 素有中国环境领域投资风向标之称

的第四届中国环境投资大会在清华大学成功举

行。 经过大会组委会评选， 浦发银行喜获

2010

环境金融贡献大奖， 并且成为银行业唯

一获此殊荣的商业银行。 （郭力）

招商证券获评

2010

年度最佳保荐机构

证券时报记者获悉， 在深圳证券交易所

举办的第十二届保荐机构联席工作会议上，

招商证券荣获 “

2010

年度最佳保荐机构” 荣

誉称号。

根据

Wind

数据统计，

2010

年招商证券完

成股权类及债券类 （公司债及企业债） 承销金

额共计

495.32

亿元， 市场份额约

3.36%

， 全

年共完成

35

个主承销项目， 主承销家数市场

排名第

3

位， 市场竞争力领先同行其他券商。

其中，

IPO

项目

20

个， 较

2009

年上升

150%

；

筹资额

198.69

亿元， 增长

186%

。 （曹攀峰）

苏格兰皇家银行新任命

跨国企业金融部中国区主管

昨日， 记者获悉， 苏格兰皇家银行日前宣

布蒋晓曦将担任该行跨国企业金融部 （

GNB

）

中国区主管。 他负责通过苏格兰皇家银行领先

的支付、 贸易融资、 外汇和运营资本平台， 进

一步加强该行与在华跨国公司的业务关系。

苏格兰皇家银行一直是中国投资银行市场

的积极参与者。 过去两周， 苏格兰皇家银行

为

3

家中国客户共募集新资金

8

亿美元， 占到

年初以来上市的中国公司国际可转换债券发行

额的

46%

左右。 （黄兆隆）

银行净息差超预期 一季报靓丽

证券时报记者 罗克关

上市银行

2010

年年报披露尚

未谢幕，

2011

年首季的预增公告

已抢先登场。

深发展昨日公告称， 预计一季

度归属上市公司股东的净利润为

23.67

亿元至

25.24

亿元， 同比增

长

50%

至

60%

。 深发展表示， 今

年一季度净利润同比大幅增长的主

要原因是资产规模的稳定增长， 以

及利差改善和成本有效控制。 广发

证券分析师沐华认为： “股份制银

行普遍有望达到这一盈利水平。”

净息差超预期

东方证券分析师金麟表示， 深发

展一季报的盈利情况已经明显超过此

前市场预期， 这显示一季度银行净利

差的回升速度将明显超过预期。

“过去我们认为深发展一季度

的净息差可能难以高于行业平均

水平， 因为该行缺乏稳定的同业

负债， 同时贷存比压力大， 新增

的存款成本可能会抵消部分净息

差的升幅。 但目前来看， 一季度该

行的经营态势还是比较激进， 净息

差的涨幅超过预期。” 金麟称。

业内人士预计， 一季度银行净

息差超预期的状况应该并非个案。

中金公司认为， 今年一季度上市银

行的净利润总额将有望达到

2214

亿元， 同比增幅将在

30%

。 其中

招行、 浦发、 深发展、 民生、 华夏

等股份行净利增幅有望超过

40%

，

主要亦是受净息差扩大的拉动。

而除了净息差增长超预期， 银

行拨备成本的下降亦为各家银行一

季度超预期的业绩带来贡献。 一位

不愿具名的分析师对记者表示， 从

已经披露的

2010

年年报来看， 以

往需要增提拨备最多的政府融资平

台贷款好于预期。

“已按银监会的要求将融资平

台贷款重新分类的银行， 如建行和

农行不良率分别仅为

1％

和

1.4％

。

我们预计， 其他银行完成清查并重

新分类后， 其不良率也很有可能接

近此水平， 即

1.5％

以下。 以目前融

资平台贷款占总贷款的比例

7%

至

10%

来测算， 对整体贷款不良率的

影响仅为

0.1％

左右， 远低于市场此前

普遍的预期。” 这位分析师称。

负债成本压力仍存

不过， 即便一季度业绩普遍光鲜

亮丽， 各家银行仍然面临着各种挑战。

“一季度的存款压力很大， 二季

度到现在为止揽存还是我们的头等大

事。” 一家股份行广州分行副行长向

记者表示， 由于贷存比压力较大， 该

行目前对存款的需求非常迫切， 不管是

成本较低的活期存款， 还是成本较高的

同业存款， 只要有存款就一概欢迎。

此外， 由于本月

6

日央行加息举

措中中长期贷款利率并未与中长期存

款利率对称上调， 这亦触发银行业界

对于非对称加息的担忧。 “如果存款

利率上调幅度快过贷款利率， 对银

行的净息差会有负面影响。 因为此

前即便是对称加息， 但实际的负利

率仍然有所扩大， 存款活期化的趋

势不会停止； 一旦进入非对称加息，

存款定期化趋势开始出现的话， 银

行的负债成本压力就会进一步加

大。” 一位券商研究员对记者说。

深圳过半证券营业部

1

月份亏损

当地
206

家营业部中
，107

家合计亏损
3642

万元
证券时报记者 桂衍民

惨烈的佣金战让券商很受

伤———证券营业部亏损面扩大。 证

券时报记者获得的最新数据显示，

2011

年

1

月份， 深圳地区的证券

营业部中过半出现亏损， 合计亏损

额超过

3600

万元， 与此同时， 亏

损面呈扩大趋势。

来自权威部门的数据显示， 深

圳地区

206

家证券营业部中， 今年

1

月份出现亏损的达

107

家， 亏损总额

达

3642

万元。 其中亏损额最大的证券

营业部为财富证券深南大道证券营业

部， 单月亏损额为

149.46

万元。

随着佣金战的升级， 截至今年

1

月份， 证券营业部亏损面呈扩大趋

势。 数据显示， 去年

1-7

月份， 深

圳地区证券营业部利润总额为

15.66

亿元， 亏损的营业部有

36

家， 亏损

面为

18.85%

， 尚低于全国的

30%

水

平。 但仅仅过去半年， 深圳地区证券

营业部亏损面却扩大至

50%

以上。

与此同时， 尚实现赢利中的证券

营业部的赢利水平下降明显。 上述数

据显示，

99

家实现赢利的证券营业

部总利润额仅

1.15

亿元， 较去年

12

月份利润排名前

99

名的证券营业部

总利润下降六成。 单家证券营业部

中， 利润额最高的国信证券泰然九路

证券营业部

1

月份利润总额也降至

2017

万元， 同比也下降了

67.67%

，

环比更是下降了

72.28%

。

安信证券首席行业研究员杨建海

认为， 从市场现状看， 佣金率水平仍

有下降空间， 主要原因有两个： 一是

营业部数量的增长仍然较快； 二是券

商经纪业务利润率仍达

30%

至

50%

。

不过， 杨建海也表示， 去年的佣

金率是逐月下行的， 去年

12

月和去

年

1

月份相比佣金率下降了

20%

左

右， 但在监管的高压下，

2011

年最

近

2

个月的佣金率环比已基本稳定。

对于今年证券经纪业务发展形

势， 杨建海认为， 由于证券行业的交

易额依然面临不确定性， 行业佣金率

取决于监管力量和市场力量的较量，

即便佣金率环比不再下降， 全年平均

佣金率和去年相比可能会有

10%

以上

的降幅。 今年日均成交额达到

2500

亿元以上， 才能使券商经纪业务收入

与去年持平。

一批银行曲线叫停个人房贷

证券时报记者 赵缜言

银行暂停个人住房按揭贷款之举

正向更多地区蔓延。 证券时报记者获

悉， 上海地区不少银行虽然没有明确

表示暂停个人房贷， 但却通过提高贷

款利率水平、 延长审批期限等诸多手

段曲线达到暂停放贷目的。

房贷业务“有名无实”

昨日， 民生银行上海分行全面暂

停个人房贷的消息在坊间流传。 但

是， 该行有关人士对证券时报记者表

示， 该行在上海地区的房贷业务正

常， 并未停贷。

不过， 这家银行个贷部相关人士

透露， 分行在上海地区已经暂停了二

套房贷的受理。 首套房贷仍然能够按

照央行基准利率办理， 但不知道何

时能通过审批放款。

兴业银行个贷部有关人士表

示， 该行个人贷款业务从年初以来

几乎处于停滞状态， 这也包括住房

按揭贷款。 “当然， 不能说个人房

贷不做， 如果说首套房贷利率能上

浮

30%

的话还是可以的。” 但实际

上这样的利率水平要求几乎等同于

暂停了此项业务。

记者从招行相关渠道获悉， 招

行上海分行目前正在加大与一手楼

盘直接合作， 相关楼盘能 “批量”

个人按揭贷款， 从而获得央行基准

利率的贷款。 除此以外， 首套房贷

利率就要求上浮

20%

。 “有的客

户一定要申请基准利率或优惠利率

的贷款， 这仅在理论上有希望获

批。 但实际上， 银行会按照利率高低

来审批， 除 ‘批量’ 业务以外的个人

房贷， 要拿到基准利率几乎是不可行

的。 这也可以被视为暂停了个人房贷

业务。”

房贷业务变局

与房贷业务相对应的是， 目前在

全国性股份制银行中， 民生银行个人

经营性贷款余额及其在个贷中的占比

排名均居首位。

据了解， 兴业银行不少以前从事

个人贷款业务的经理， 现已开始办理

经营性贷款。 个人经营性贷款或者中

小企业贷款更受青睐的重要原因是，

银行能够获得更大的利差空间。

上海地区一位工行支行行长认

为， 个人房贷业务的紧缩， 首先受国

家宏观调控影响， 导致了购房者减

少； 其次在信贷额度紧张的情况下，

银行希望 “以价补量”。 在此双重影

响下， 按揭业务成为了调整对象。 这

种调整目前应该才算刚起步， 未来个

人住房贷款将会更加紧张。

他表示， 现在银行已尝到 “甜

头” ———中小银行收紧个人房贷， 扩

大经营性贷款或者中小企业贷款业

务， 已基本实现 “以价补量”。

在房贷业务 “变局” 的背景下，

四大行也开始对个人按揭贷款提出新

要求， 比如某国有大行在部分城市提

出要求， 新发放住房贷款必须捆绑销

售理财产品。 对此， 上述人士表示，

银行此举带来的负面影响则是有刚

性需求的购房者将付出更高的购房

成本。

中国电信与渣打中国

开展战略合作

渣打银行 （中国） 昨日与中国

电信上海分公司签订了战略合作协

议， 将开展金融服务与信息通信的

战略交叉合作。 根据协议， 双方将充

分发挥彼此的客户资源优势， 整合彼

此优质的产品和服务。

（赵缜言）

在负债成本仍面临较大挑战情况下， 净息差的超预期上升拉动银行一季度盈利快速增长 资料图片

山西证券去年实现净利润

4.39

亿

证券时报记者 李清香

山西证券今日发布的

2010

年

年报显示， 该公司去年实现净利润

4.39

亿元 （未扣除非经常性损益），

同比下降

29.12%

； 基本每股收益

为

0.22

元， 同比下降

29.03%

。

年报数据显示， 山西证券盈利

结构进一步优化， 自营业务和投行

业务营业利润率分别达

79.01%

和

14.32%

， 收入占比分别上升

5.33

个百分点和

11.98

个百分点。

山西证券表示， 该公司去年积

极拓展新业务， 业务发展的多元化

格局增强了公司抗风险能力， 而各

项收入主要以现金形式实现， 使公

司利润具有较高的质量水平。 公司

的净利润作为经营活动成果， 构成

公司极其重要的资金来源， 同时良

好的经营业绩也表明了公司具备稳

定的创收能力和发展潜力。

山西证券表示， 该公司通过首

次公开发行股票实现融资

30.03

亿

元， 目前资本充足。

2011

年， 将

严格按照募集资金用途， 充分利用自

有资金和募集资金， 加大对原有业务

和创新业务的投入， 努力提高资金使

用效率和收益水平。 首先增加经纪业

务投入， 扩张并优化营业网点布局；

其次是扩大自营业务规模， 增加固定

收益投资、 一级市场、 二级市场投资

和衍生品投资规模； 三是增加集合理

财产品计划中自有资金的投入； 四是

力争开展融资融券业务； 五是设立直

投业务子公司， 并向大华期货增资；

六是加大对信息系统建设的投入。

国内现货金银继续上涨

昨日， 国内现货金各主要交易

品种延续涨势， 现货白银各主要交

易品种涨幅进一步扩大。 数据显

示， 上海黄金交易所黄金

Ａｕ９９．９５

收盘于每克

３０８．５８

元， 上涨

０．６３

元 ， 共成交

２６０８

公 斤 ； 黄 金

Ａｕ９９．９９

收盘于每克

３０８．５４

元， 上

涨

０．５９

元， 共成交

３９５２．８０

公斤。

现货白银方面， 上海黄金交易所

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

） 递延交易品种收盘于每

公斤

８８５４．００

元， 较前一交易日报

价上涨

１１８．００

元。 （据新华社电）

上市券商佣金率一览

李东亮

／

制表

４

月

１３

日沪深两市两融交易前五名



融资余额简称 融资余额 （万元） 融资买入简称 融资买入额 （万元）

中国平安
１５４９９０．５４

兴业银行
１９３８９．４１

兴业银行
１０１２６３．３５

西部矿业
７０２５．５４

中信证券
７３１２２．５６

中联重科
６７２７．４７

特变电工
６６６６０．２８

辽宁成大
５７９０．７６

招商银行
６０６８４．０１

海通证券
５４５０．４２

融券余额简称 融券余额 （万元） 融券卖出简称 融券卖出额 （万元）

兴业银行
１１３８．５７

中国神华
１０８４．４２

中国神华
１１１３．８７

深发展
Ａ ８８６．４４

格力电器
１０５０．５４

吉林敖东
５９６．４

深发展
Ａ ８８４．１８

兴业银行
５７５．９

中信证券
８４６．９４

苏宁电器
２８４．１３

数据来源： 安信证券研究报告 桂衍民

/

制表

注：

（

１

）

以上均为
２０１０Ｈ

的数据
； （

２

）

经纪利润率
＝

经纪收入
／

经纪
成本

，

其中经纪收入
＝

营业收入
－

（

投资收益
＋

公允价值变动
），

经纪成本
＝

经纪收入
／

营业收入
＊

营业成本

２０１０

年佣金率 （

‰

） 经纪业务利润率 成本佣金率 （

‰

）

广发证券
１．１１ ５８％ ０．４６

招商证券
０．８９ ５８％ ０．３７

宏源证券
１．３７ ５６％ ０．５９

海通证券
１．２３ ５６％ ０．５５

国元证券
１．１５ ５４％ ０．５３

长江证券
１．０６ ５１％ ０．５２

光大证券
０．８８ ５０％ ０．４４

华泰证券
０．９２ ５０％ ０．４７

中信证券
０．９８ ５０％ ０．５０

国金证券
１．１６ ４８％ ０．６０

兴业证券
０．８０ ４６％ ０．４４

山西证券
１．４６ ４４％ ０．８１

西南证券
１．０８ ３５％ ０．７１

东北证券
１．４１ ２５％ １．０６
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阳光保险总资产达

512

亿

证券时报记者 徐涛

截至

3

月底， 阳光保险集团总资产达到

511.83

亿元， 较

2010

年底增长近

100

亿元，

与五年前成立时相比， 总资产增长

45.5

倍。

据了解， 阳光保险成立五年多来， 已累计

承担社会风险近

25

万亿元， 累计支付各类赔

款超过

124

亿元， 创造就业机会近

10

万个，

上缴税收超过

41

亿元， 累计为近

3500

万个客

户提供保险保障。

中国人寿全面建立

无纸化业务处理模式

日前， 中国人寿圆满完成近三十年来全部

历史业务的档案清理和扫描工作。 该项工作被

业界喻为 “全国最大规模档案影像化项目”，

为中国人寿全面实现基于影像的运营模式体系

建立奠定了坚实基础， 也意味着中国人寿无纸

化业务处理模式的全面建立。

据悉， 此次中国人寿的档案扫描工作自

2008

年

12

月

9

日启动， 至

2010

年底结束，

历时两年。 对于留存的纸质档案进行规范整

理， 共装订上架档案

490

万盒， 实现历史业务

纸质档案省级集中管理

4.3

亿件。 档案扫描工

作采取内部自行清理， 外包扫描服务方式实

施， 完成历史业务档案清理

13.4

亿页， 档案

扫描共计

16.6

亿页， 并已导入影像系统， 实

现日常调阅。 （徐涛）

程世杰掌舵

鹏华价值优势尽显

基金评价机构的研究表明， 基金经理的资

历是影响长期投资业绩的关键因素， 老基金经

理已成为公募基金的稀缺元素。 而今年随着价

值股的回归， 一批元老级基金经理雄起。 其中

鹏华基金程世杰管理的鹏华价值优势业绩尤为

突出。 银河证券数据显示， 今年以来截至

4

月

7

日， 鹏华价值优势收益率达到

11.66%

， 在

235

只同类基金中位列第三。

作为鹏华基金旗下百亿旗舰基金的掌舵

人， 程世杰同时还担任鹏华基金管理部总经

理， 在长达

14

年的证券从业经历中， 他既专

注价值又兼顾成长。

2007

年

4

月接手鹏华价

值优势基金以来， 程世杰坚信在经济转型的大

背景下周期股的增长是确定性的趋势， 他认

为： “做投资不能单纯追求低估值， 还要看其

是否具有成长性。”

一名绩优基金经理的背后往往是稳定强大

的投研团队， 作为 “老十家” 公司， 鹏华基金

已经建立起了完善的公司治理结构， 构建了系

统化、 科学化的投资决策流程。 投研团队日益

稳定成熟， 鹏华旗下基金经理平均任职时间近

6

年， 平均证券从业年限为

8.5

年。 （朱景锋）

浦发银行

荣获环境金融贡献大奖

近日， 由清华大学环境科学与工程系等共

同主办的， 素有中国环境领域投资风向标之称

的第四届中国环境投资大会在清华大学成功举

行。 经过大会组委会评选， 浦发银行喜获

2010

环境金融贡献大奖， 并且成为银行业唯

一获此殊荣的商业银行。 （郭力）

招商证券获评

2010

年度最佳保荐机构

证券时报记者获悉， 在深圳证券交易所

举办的第十二届保荐机构联席工作会议上，

招商证券荣获 “

2010

年度最佳保荐机构” 荣

誉称号。

根据

Wind

数据统计，

2010

年招商证券完

成股权类及债券类 （公司债及企业债） 承销金

额共计

495.32

亿元， 市场份额约

3.36%

， 全年

共完成

35

个主承销项目， 主承销家数市场排

名第

3

位， 市场竞争力领先同行其他券商。 其

中，

IPO

项目

20

个， 较

2009

年上升

150%

；

筹资额

198.69

亿元， 增长

186%

。 （曹攀峰）

苏格兰皇家银行新任命

跨国企业金融部中国区主管

昨日， 记者获悉， 苏格兰皇家银行日前宣

布蒋晓曦将担任该行跨国企业金融部 （

GNB

）

中国区主管。 他负责通过苏格兰皇家银行领先

的支付、 贸易融资、 外汇和运营资本平台， 进

一步加强该行与在华跨国公司的业务关系。

苏格兰皇家银行一直是中国投资银行市场

的积极参与者。 过去两周， 苏格兰皇家银行

为

3

家中国客户共募集新资金

8

亿美元， 占到

年初以来上市的中国公司国际可转换债券发行

额的

46%

左右。 （黄兆隆）

银行净息差超预期 一季报靓丽

证券时报记者 罗克关

上市银行

2010

年年报披露尚

未谢幕，

2011

年首季的预增公告

已抢先登场。

深发展昨日公告称， 预计一季

度归属上市公司股东的净利润为

23.67

亿元至

25.24

亿元， 同比增

长

50%

至

60%

。 深发展表示， 今

年一季度净利润同比大幅增长的主

要原因是资产规模的稳定增长， 以

及利差改善和成本有效控制。 广发

证券分析师沐华认为： “股份制银

行普遍有望达到这一盈利水平。”

净息差超预期

东方证券分析师金麟表示， 深发

展一季报的盈利情况已经明显超过此

前市场预期， 这显示一季度银行净利

差的回升速度将明显超过预期。

“过去我们认为深发展一季度

的净息差可能难以高于行业平均

水平， 因为该行缺乏稳定的同业

负债， 同时贷存比压力大， 新增

的存款成本可能会抵消部分净息

差的升幅。 但目前来看， 一季度该

行的经营态势还是比较激进， 净息

差的涨幅超过预期。” 金麟称。

业内人士预计， 一季度银行净

息差超预期的状况应该并非个案。

中金公司认为， 今年一季度上市银

行的净利润总额将有望达到

2214

亿元， 同比增幅将在

30%

。 其中

招行、 浦发、 深发展、 民生、 华夏

等股份行净利增幅有望超过

40%

，

主要亦是受净息差扩大的拉动。

而除了净息差增长超预期， 银

行拨备成本的下降亦为各家银行一

季度超预期的业绩带来贡献。 一位

不愿具名的分析师对记者表示， 从

已经披露的

2010

年年报来看， 以

往需要增提拨备最多的政府融资平

台贷款好于预期。

“已按银监会的要求将融资平

台贷款重新分类的银行， 如建行和

农行不良率分别仅为

1％

和

1.4％

。

我们预计， 其他银行完成清查并重

新分类后， 其不良率也很有可能接

近此水平， 即

1.5％

以下。 以目前融

资平台贷款占总贷款的比例

7%

至

10%

来测算， 对整体贷款不良率的

影响仅为

0.1％

左右， 远低于市场此前

普遍的预期。” 这位分析师称。

负债成本压力仍存

不过， 即便一季度业绩普遍光鲜

亮丽， 各家银行仍然面临着各种挑战。

“一季度的存款压力很大， 二季

度到现在为止揽存还是我们的头等大

事。” 一家股份行广州分行副行长向

记者表示， 由于贷存比压力较大， 该

行目前对存款的需求非常迫切， 不管是

成本较低的活期存款， 还是成本较高的

同业存款， 只要有存款就一概欢迎。

此外， 由于本月

6

日央行加息举

措中中长期贷款利率并未与中长期存

款利率对称上调， 这亦触发银行业界

对于非对称加息的担忧。 “如果存款

利率上调幅度快过贷款利率， 对银

行的净息差会有负面影响。 因为此

前即便是对称加息， 但实际的负利

率仍然有所扩大， 存款活期化的趋

势不会停止； 一旦进入非对称加息，

存款定期化趋势开始出现的话， 银

行的负债成本压力就会进一步加

大。” 一位券商研究员对记者说。

深圳过半证券营业部

1

月份亏损

当地
206

家营业部中
，107

家合计亏损
3642

万元
证券时报记者 桂衍民

惨烈的佣金战让券商很受

伤———证券营业部亏损面扩大。 证

券时报记者获得的最新数据显示，

2011

年

1

月份， 深圳地区的证券

营业部中过半出现亏损， 合计亏损

额超过

3600

万元， 与此同时， 亏

损面呈扩大趋势。

来自权威部门的数据显示， 深

圳地区

206

家证券营业部中， 今年

1

月份出现亏损的达

107

家， 亏损总额

达

3642

万元。 其中亏损额最大的证券

营业部为财富证券深南大道证券营业

部， 单月亏损额为

149.46

万元。

随着佣金战的升级， 截至今年

1

月份， 证券营业部亏损面呈扩大趋

势。 数据显示， 去年

1-7

月份， 深

圳地区证券营业部利润总额为

15.66

亿元， 亏损的营业部有

36

家， 亏损

面为

18.85%

， 尚低于全国的

30%

水

平。 但仅仅过去半年， 深圳地区证券

营业部亏损面却扩大至

50%

以上。

与此同时， 尚实现赢利中的证券

营业部的赢利水平下降明显。 上述数

据显示，

99

家实现赢利的证券营业

部总利润额仅

1.15

亿元， 较去年

12

月份利润排名前

99

名的证券营业部

总利润下降六成。 单家证券营业部

中， 利润额最高的国信证券泰然九路

证券营业部

1

月份利润总额也降至

2017

万元， 同比也下降了

67.67%

，

环比更是下降了

72.28%

。

安信证券首席行业研究员杨建海

认为， 从市场现状看， 佣金率水平仍

有下降空间， 主要原因有两个： 一是

营业部数量的增长仍然较快； 二是券

商经纪业务利润率仍达

30%

至

50%

。

不过， 杨建海也表示， 去年的佣

金率是逐月下行的， 去年

12

月和去

年

1

月份相比佣金率下降了

20%

左

右， 但在监管的高压下，

2011

年最

近

2

个月的佣金率环比已基本稳定。

对于今年证券经纪业务发展形

势， 杨建海认为， 由于证券行业的交

易额依然面临不确定性， 行业佣金率

取决于监管力量和市场力量的较量，

即便佣金率环比不再下降， 全年平均

佣金率和去年相比可能会有

10%

以上

的降幅。 今年日均成交额达到

2500

亿元以上， 才能使券商经纪业务收入

与去年持平。

一批银行曲线叫停个人房贷

证券时报记者 赵缜言

银行暂停个人住房按揭贷款之举

正向更多地区蔓延。 证券时报记者获

悉， 上海地区不少银行虽然没有明确

表示暂停个人房贷， 但却通过提高贷

款利率水平、 延长审批期限等诸多手

段曲线达到暂停放贷目的。

房贷业务“有名无实”

昨日， 民生银行上海分行全面暂

停个人房贷的消息在坊间流传。 但

是， 该行有关人士对证券时报记者表

示， 该行在上海地区的房贷业务正

常， 并未停贷。

不过， 这家银行个贷部相关人士

透露， 分行在上海地区已经暂停了二

套房贷的受理。 首套房贷仍然能够按

照央行基准利率办理， 但不知道何

时能通过审批放款。

兴业银行个贷部有关人士表

示， 该行个人贷款业务从年初以来

几乎处于停滞状态， 这也包括住房

按揭贷款。 “当然， 不能说个人房

贷不做， 如果说首套房贷利率能上

浮

30%

的话还是可以的。” 但实际

上这样的利率水平要求几乎等同于

暂停了此项业务。

记者从招行相关渠道获悉， 招

行上海分行目前正在加大与一手楼

盘直接合作， 相关楼盘能 “批量”

个人按揭贷款， 从而获得央行基准

利率的贷款。 除此以外， 首套房贷

利率就要求上浮

20%

。 “有的客

户一定要申请基准利率或优惠利率

的贷款， 这仅在理论上有希望获

批。 但实际上， 银行会按照利率高低

来审批， 除 ‘批量’ 业务以外的个人

房贷， 要拿到基准利率几乎是不可行

的。 这也可以被视为暂停了个人房贷

业务。”

房贷业务变局

与房贷业务相对应的是， 目前在

全国性股份制银行中， 民生银行个人

经营性贷款余额及其在个贷中的占比

排名均居首位。

据了解， 兴业银行不少以前从事

个人贷款业务的经理， 现已开始办理

经营性贷款。 个人经营性贷款或者中

小企业贷款更受青睐的重要原因是，

银行能够获得更大的利差空间。

上海地区一位工行支行行长认

为， 个人房贷业务的紧缩， 首先受国

家宏观调控影响， 导致了购房者减

少； 其次在信贷额度紧张的情况下，

银行希望 “以价补量”。 在此双重影

响下， 按揭业务成为了调整对象。 这

种调整目前应该才算刚起步， 未来个

人住房贷款将会更加紧张。

他表示， 现在银行已尝到 “甜

头” ———中小银行收紧个人房贷， 扩

大经营性贷款或者中小企业贷款业

务， 已基本实现 “以价补量”。

在房贷业务 “变局” 的背景下，

四大行也开始对个人按揭贷款提出新

要求， 比如某国有大行在部分城市提

出要求， 新发放住房贷款必须捆绑销

售理财产品。 对此， 上述人士表示，

银行此举带来的负面影响则是有刚

性需求的购房者将付出更高的购房

成本。

中国电信与渣打中国

开展战略合作

渣打银行 （中国） 昨日与中国

电信上海分公司签订了战略合作协

议， 将开展金融服务与信息通信的

战略交叉合作。 根据协议， 双方将充

分发挥彼此的客户资源优势， 整合彼

此优质的产品和服务。

（赵缜言）

在负债成本仍面临较大挑战情况下， 净息差的超预期上升拉动银行一季度盈利快速增长 资料图片

山西证券去年实现净利润

4.39

亿

证券时报记者 李清香

山西证券今日发布的

2010

年

年报显示， 该公司去年实现净利润

4.39

亿元 （未扣除非经常性损益），

同比下降

29.12%

； 基本每股收益

为

0.22

元， 同比下降

29.03%

。

年报数据显示， 山西证券盈利

结构进一步优化， 自营业务和投行

业务营业利润率分别达

79.01%

和

14.32%

， 收入占比分别上升

5.33

个百分点和

11.98

个百分点。

山西证券表示， 该公司去年积

极拓展新业务， 业务发展的多元化

格局增强了公司抗风险能力， 而各

项收入主要以现金形式实现， 使公

司利润具有较高的质量水平。 公司

的净利润作为经营活动成果， 构成

公司极其重要的资金来源， 同时良

好的经营业绩也表明了公司具备稳

定的创收能力和发展潜力。

山西证券表示， 该公司通过首

次公开发行股票实现融资

30.03

亿

元， 目前资本充足。

2011

年， 将

严格按照募集资金用途， 充分利用自

有资金和募集资金， 加大对原有业务

和创新业务的投入， 努力提高资金使

用效率和收益水平。 首先增加经纪业

务投入， 扩张并优化营业网点布局；

其次是扩大自营业务规模， 增加固定

收益投资、 一级市场、 二级市场投资

和衍生品投资规模； 三是增加集合理

财产品计划中自有资金的投入； 四是

力争开展融资融券业务； 五是设立直

投业务子公司， 并向大华期货增资；

六是加大对信息系统建设的投入。

国内现货金银继续上涨

昨日， 国内现货金各主要交易

品种延续涨势， 现货白银各主要交

易品种涨幅进一步扩大。 数据显

示， 上海黄金交易所黄金

Ａｕ９９．９５

收盘于每克

３０８．５８

元， 上涨

０．６３

元 ， 共成交

２６０８

公 斤 ； 黄 金
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收盘于每克

３０８．５４

元， 上

涨
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元， 共成交
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公斤。

现货白银方面， 上海黄金交易所

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

） 递延交易品种收盘于每

公斤

８８５４．００

元， 较前一交易日报

价上涨

１１８．００

元。 （据新华社电）

上市券商佣金率一览
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