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（八）公司主要融资渠道和负债结构

作为上市公司，公司可通过增发股票、发行债券等方式进行融资，同时通过提高业务盈利能力和严格执行预算来增加经

营活动产生的现金流量净额，以满足业务发展对资金的需求。

公司负债全部为短期负债，截至报告期末，公司扣除代理买卖证券款后的资产负债率为

４．５４％

，公司的资产负债率较低，

未来面临的财务风险较小。

单位：元

项目 金额 占负债总额比例
（

扣除代理买卖证券款
）（

％

）

应付职工薪酬
１６０

，

４４９

，

４８８ ５１．６７

应交税费
７４

，

５２９

，

９４３ ２４．００

应付利息
１

，

１４６

，

４９２ ０．３７

其他负债
７４

，

４１５

，

３４８ ２３．９６

负债合计
（

扣除代理买卖证券款
）

３１０

，

５４１

，

２７１ １００

（九）公司现金流转情况

２０１０

年公司现金及现金等价物净增加额为

２６２

，

９９１．６１

万元。

经营活动产生的现金流量净额

－７７

，

８０６．４３

万元，主要现金流入项目为：收取利息、手续费及佣金的现金

１４６

，

７２２．９０

万元，

收到其他与经营活动有关的现金

９０６．３８

万元；主要现金流出项目为：买入返售金融资产支付的现金净额

３７

，

０００

万元，代理买

卖证券款减少

３８

，

９１５．３９

万元，支付存出保证金

２７

，

６９６．０８

万元，支付各项费用等

３２

，

２５０．５０

万元，支付各项税费

２７

，

２３２．１４

万

元，支付给职工以及为职工支付的现金

４１

，

２６１．５３

万元，支付的投资者保护基金

３

，

７０２．０２

万元等，扣除代理买卖证券款流出、

支付存出保证金及期末买入返售金融资产等因素后，公司经营活动产生的现金流流量为流入

２５

，

８０５．０４

万元。

投资活动产生的现金流量净额

７０

，

５５０．７３

万元，主要的流入项目为：收到其他与投资活动有关的现金

７６

，

５７６．４８

万元，为

三个月以上银行定期存款的收回，取得投资收益收到的现金

１

，

９８３．３２

万元；主要的流出项目为：购建固定资产、无形资产和

其他长期资产支付的现金

６

，

６４２．５１

万元。

筹资活动产生的现金流量净额

２７０

，

３０５．１７

万元，主要流入项目为：吸收投资收到的现金

３００

，

３１３．３３

万元，为公司公开发

行股票融资；主要流出项目为：分配利润支付的现金

３０

，

０００

万元。

（十）公司合并报表范围变更情况

截至

２０１０

年末，公司纳入报表合并范围的控股子公司共

２

家，即大华期货有限公司、中德证券有限责任公司。本年度纳入

合并范围的子公司无变化。

（十一）公允价值计量及其变动损益对公司利润的影响

１

、公允价值的计量方法

报告期内，公司对公允价值的确认、计量方法没有改变，仍执行公司既定的会计政策。

存在活跃市场的金融工具，以活跃市场中的报价确定其公允价值。不存在活跃市场的金融工具，采用估值技术确定其公

允价值。 估值技术包括参考熟悉情况并自愿交易的各方最近进行的市场交易中使用的价格、参照实质上相同的其他金融资

产的当前公允价值、现金流量折现法等。 采用估值技术时，尽可能最大程度使用可观察到的市场参数，减少使用与本集团特

定相关的参数。

附有限售条件的股票投资在限售期内的估值方法为：若在证券交易所挂牌的同一股票的收盘价低于相关股票的初始投

资成本，按资产负债表日证券交易所挂牌的同一股票的收盘价估值；若在证券交易所挂牌的同一股票的收盘价高于相关股

票的初始投资成本，将上述两者于资产负债表日的差额乘以限售期内已经过交易天数占限售期内总交易天数的比例，并加

计初始投资成本得出股票的公允价值。

与公允价值相关的项目 单位：元

项 目
２００９

年
１２

月
３１

日 本年度公允价值变
动损益

计入权益的累计公允价
值变动

本年度计提的
减值 ２０１０

年
１２

月
３１

日

金融资产
交易性金融资产

１５５

，

４２６

，

８９２ －９

，

９８３

，

３１２ － － ３７７

，

０４７

，

４４４

可供出售金融资产
３１６

，

１５８

，

４１３ － －６７

，

１９４

，

５４０ － １７７

，

６４０

，

８８３

合计
４７１

，

５８５

，

３０５ －９

，

９８３

，

３１２ －６７

，

１９４

，

５４０ － ５５４

，

６８８

，

３２７

金融负债
－ － － － －

２

、公允价值变动损益对公司利润的影响

项 目 对
２０１０

年度利润影响
（

元
）

占利润的比例
（

％

）

交易性金融资产
－９

，

９８３

，

３１２ －１．６９

合计
－９

，

９８３

，

３１２ －１．６９

２０１０

年公允价值变动收益较

２００９

年减少

１

，

０４６．８９

万元，主要原因是本年度交易性金融资产的公允价值变动小于上年度

交易性金融资产的公允价值变动。

（十二）控股子公司的经营情况及业绩分析

１

、大华期货有限公司，注册资本

１．３

亿元，公司持有

９２．３１％

的股权（

２０１０

年公司通过拍卖竞得其余

７．６９％

的股权，正在办

理股权变更程序），经营范围包括：商品期货经纪、金融期货经纪（以上经营范围按许可证核定事项及期限从事经营）。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，大华期货总资产

８．０５

亿元，净资产

１．１４

亿元，

２０１０

年实现营业收入

４

，

９３６．０１

万元，其中手续费收入

４

，

２００．１５

万元，利润总额为

－６５．０５

万元，净利润为

－９９．５９

万元。

２

、中德证券有限责任公司，注册资本

１０

亿元，公司持有

６６．６７％

的股权，经营范围包括：股票（包括人民币普通股、外资

股）和债券（包括政府债券、公司债券）的承销与保荐；中国证监会批准的其他业务。 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，中德证券总资产

１１．７３

亿元，净资产

１０．２２

亿元，

２０１０

年实现营业收入

２．６４

亿元，净利润

１７６

万元。

二、公司未来发展展望及

２０１１

年重点工作安排

（一）公司面临的机遇与挑战

１

、宏观经济形势长期向好、行业发展前景广阔、资本实力显著增强为公司提供了跨越发展的机遇。

宏观经济形势为资本市场发展提供了重要契机。经过改革开放

３０

年的发展，中国已成为仅次于美国的第二大经济体。未

来五年，国际环境总体上有利于中国和平发展，国内发展的有利条件、内在优势和长期向好的趋势没有改变，中国仍处于较

快发展的战略机遇期，经济发展基础较为牢固，发展潜力依然巨大。伴随“十二五”规划中“加快多层次资本市场体系建设，显

著提高直接融资比重，积极发展债券市场，稳步发展场外交易市场和期货市场”战略的全面推进，资本市场的服务功能将进

一步凸显，发展空间更加宽广。

证券行业良好的发展环境为券商做大做强提供了保障。三年综合治理结束，标志着证券公司步入合规发展时期，行业整

体的资本实力、专业能力、风险意识及内控水平等均得到了质的提升，具备了持续健康发展的基础；近几年伴随主板、中小

板、创业板、场外市场及债权市场等多层次资本市场体系的不断完善，股指期货、融资融券及直投业务等创新业务的持续推

出，衍生和创造了大量的业务机会，为改善证券公司收入结构、提高盈利能力奠定了重要基础；与此同时，上市公司整体质量

提升，市场秩序得到不断优化，制度体系逐步完善，监管力度和覆盖面均明显增强，国家对证券公司做大做强的支持力度达

到前所未有的水平，为证券公司的长远健康发展提供了良好的发展环境。

公司作为创新类券商，

２０１０

年在深交所挂牌上市，资本实力得到大幅提高，品牌影响力显著增强，为整体业务扩张奠定

了重要基石，在证券行业大发展的历史契机中取得了做大做强的先机。

２

、外资券商进入、混业经营扩展、行业竞争加剧是公司面临的重大挑战

首先，高速发展的中国经济和资本市场的广阔前景，吸引外资券商和资产管理公司逐步进入国内市场。国内券商面对管

理成熟、技术先进、实力强大的境外券商，净资本规模相对弱小、业务品种单一且高度趋同、创新能力不足的缺点显露无疑。

其次，中国金融混业经营逐步扩展，银行、保险、信托等非证券类金融机构不断向证券行业渗透，尤其是商业银行和保险

公司，凭借资本和网点优势，必将成为金融混业的主导者和证券行业的最主要竞争者。

第三，随着证券市场的进一步发展，证券行业竞争日益白热化，经纪业务佣金率不断下降，投行业务市场份额相对集中，

资产管理和创新业务的贡献有限，高额垄断利润的环境条件将逐渐消失。整个行业进入产业升级、结构优化、存量重组、利润

平均化的新时期，未来几年中国证券公司面临着产业升级与转型的巨大挑战，原有竞争格局很有可能被完全打破，整个证券

业将面临重新洗牌。

公司经过多年的发展和积累，稳健规范的特质进一步凸显，资产规模、业务总量、业务品种、经营网络得到持续扩张，综

合实力稳步提升，集团化运营雏形基本形成，行业形象和市场地位得到社会广泛认知。 但是，公司的经营管理、服务水准、风

险管理、业务开拓和持续盈利等方面与行业领先公司相比，存在着一定差距，未来仍面临着较为严峻的考验。

（二）机遇与挑战下的公司发展策略及

２０１１

年工作主线

面对严峻的市场竞争形势，公司适时制定了中长期战略规划，致力于打造有特色、有品牌、有竞争力的一流券商。

ＩＰＯ

上

市作为战略规划中的重要组成部分已成功实现，净资本的大幅提高为公司跨越发展奠定了重要基础。

２０１１

年，公司要继续坚持“提高市场份额、盈利能力和市场影响力，全面提升管理水平”的工作主线，严格执行上市证券

公司监管法规，提升公司经营业绩和管理水平，努力建设持续增长的盈利体系，完善更具导向作用的考核体系。

证券经纪业务方面，公司将进一步调整网点布局，加快网点新设进度，持续提升服务水准，以客户分级为基础，整合资

源，提供个性化资讯服务为导向，建立起能够涵盖经纪业务各个层次需求的“汇通启富”服务品牌。同时继续强化营销队伍和

营销体系的建设，在营业部原有营销职能的基础上，推动各种渠道资源的紧密合作，不断提高营销人员的专业化水平和服务

覆盖面，实现渠道资源和客户资源的共享。

投行业务方面，中德证券将充分利用中外股东资源，努力建设兼具国际化视野和本土业务经验的核心团队，加快现有项

目的推进速度，进一步扩张业务线，力争大型股权融资项目取得突破。 同时要做好新三板扩容的各项准备工作。

资产管理业务方面，高效完成“汇通启富

２

号”的推广及设立工作，并做好设立以后的日常运营管理，要加快理财产品的

设计和推广进度，构建满足不同投资群体需求的理财产品序列，争取在小集合、定向理财方面有所突破。 同时加大代销银行

渠道的开发力度，借助公司直销网点的营销力量，组建理财产品营销团队，扎实推进渠道开发、产品推广、持续营销、客户维

护等各项工作。

自营业务方面，

２０１１

年公司要抓住市场机会，优化投资策略，强化资产配置效率，构建新的多元盈利模式，努力提高自有

资金的收益水平。

期货经纪业务方面，要继续加大业务线的营销力度，努力提高客户保证金和市场份额，增强盈利能力；强化合规管理和

风控管理；加快新业务领域拓展，积极备战投资咨询业务；全面优化绩效考核，加强费用预算管理，进一步整合中后台资源，

持续提升中后台管理水平，全面推动和支持业务发展。

研究业务方面，要明确研究所发展定位及方向，加大研究成果的内部转化和外部销售力度，加快完成研究所管理团队、

研究团队、营销团队和行政服务团队的构建工作，要继续保持在优势行业的研究优势，全面提升综合影响力。

创新业务方面，要加快直投业务子公司的设立进度，有序安排好组织架构设置、业务规划、团队建设、制度安排等一系列

配套工作，争取尽快正式投入运营。加快融资融券业务的准备工作，尽快完成业务制度安排、系统搭建、业务培训及投资者教

育工作，确保在证监会放开资格后第一时间递交相关申报材料，力争年内推出融资融券业务。

（三）公司发展所需资金使用计划及来源情况

报告期内，公司通过首次公开发行股票实现融资

３０．０３

亿元，目前资本充足。

２０１１

年，公司将严格按照募集资金用途，充

分利用自有和募集资金，加大对原有业务和创新业务的投入，努力提高资金使用效率和收益水平。 主要用于：一是增加经纪

业务投入，扩张并优化营业网点布局；二是扩大自营业务规模，增加固定收益投资、一级市场、二级市场投资和衍生品投资规

模；三是增加集合理财产品计划中自有资金的投入；四是在监管部门核准前提下，开展融资融券业务；五是设立直投业务子

公司，并向大华期货增资；六是加大对信息系统建设的投入。

未来公司因经营需要融资时，将根据监管许可、市场环境及自身情况，采取股票增发、发行债券、股票质押贷款、回购、拆

借及其他经主管部门批准的方式进行融资，实现股东利益最大化。

（四）风险因素及其对策

公司在发展过程中，可能会面临以下风险：（

１

）受行业及业务特性的影响，存在特定的经营风险。 主要包括：市场周期性

变化造成的经营业绩风险；经纪、自营、投资银行、资产管理等各项业务存在的风险；业务创新过程中存在的风险等；（

２

）公司

管理体制不能适应证券市场的进一步发展、未能及时完善风险管理和内部控制制度并改进管理体系和财务体系而造成的管

理风险；（

３

）人才储备不足及流失风险；（

４

）相关方、公司员工等信用、道德风险；（

５

）信息技术系统风险；（

６

）合规风险；（

７

）政

策法律风险；（

８

）以流动性风险为主的财务风险。 此外，证券行业的盈利模式、行业竞争、分类监管评级变动，以及大股东控

制、重大诉讼、仲裁等都是公司发展过程当中可能出现的风险隐患。

针对上述风险，公司采取了以下防范措施：

１

、

２０１０

年公司持续调整业务结构，投行和自营业务的收入总额及比重持续上升，资产管理业务和期货经纪业务收入增

长较快，股指期货、融资融券及直投等创新业务有望成为新的利润增长点。 公司收入比重的趋于均衡，在很大程度上弱化了

因市场波动和过度依赖证券经纪业务收入带来的大幅起落，有效平滑了公司收入和盈利水平的波动。

２

、持续完善公司法人治理结构

２０１０

年，公司根据《公司法》、《证券法》、《证券公司监督管理条例》、《企业内部控制基本规范》等相关法律法规，进一步健

全法人治理结构，依据《上市公司章程指引》修订了《公司章程》，修订和增加了相关议事规则及制度，明晰各主体职责和权

利，确保股东大会、董事会及其专门委员会、监事会、公司经理层、各委员会及合规总监、风险管理部门及各部门风控合规联

络人分工明确、运转协调，实现有效制衡。

３

、持续完善制度流程体系，防范业务经营风险

２０１０

年，公司不断建立和完善相关制度及业务流程，控制各类业务经营风险。 目前，公司在证券经纪业务、投行业务、自

营业务、资产管理业务、期货经纪业务、创新业务等方面均已建立起较完善的规章制度，并根据监管政策变化及时评估和完

善各项业务制度、流程和操作规范。 风险控制部建立了规范的日常风险监控和预警流程，完善各类风险事项的报告机制，并

督促业务部门根据风险评估意见实施整改完善，防范各类经营风险。

４

、对主要风险进行持续重点监控和管理

（

１

）对于合规风险，公司完善了公司章程及相关管理制度、机制，制定了合规手册，建立了完善的合规管理组织体系，设

立了合规总监和独立的合规管理部；设置了合规风险的主动识别与评估、合规咨询与审查、合规培训、合规监督检查与监控、

合规提醒、警示与合规谈话、报告与反馈等流程。

（

２

）对于投资风险，公司通过实施限额管理和风险量化分析予以防范。 公司对投资业务建立了限额管理指标，通过内控

平台固化交易限额，明确了投资业务人员的工作权限，实时监测投资部门对风险限额、止损限额的遵守情况。另外，公司持续

加强对风险的量化分析，建立了

ＶＡＲ

风险量化模型，并以日报的形式报告每天市场风险的变化情况。

（

３

）对于流动性风险，

２０１０

年度公司根据法律法规及公司制度，结合自身情况对净资本等风险控制指标体系进行了进一

步的完善和细化。通过风险控制指标动态监控系统，对净资本等风险控制指标进行动态管理，实时监控和预警。对于新业务、

新产品、以及重大业务决策等对净资本等风险控制指标产生影响的事项，均审慎进行敏感性分析，同时考虑各种可能出现的

极端情况，实施定期不定期压力测试。

（

４

）对于投行业务承销风险，公司通过交易录入与冲突消除措施、立项评审委员会批准、客户接纳程序、项目内核以及发

行阶段控制程序，实现风险全程防控。

２０１０

年，中德证券采用包括

ＰＶ０１

、

ＣＳ０１

、股票

Ｄｅｌｔａ

等价格敏感度指标和压力测试等方

法对市场风险进行管理。

（

５

）对于信息系统风险，

２０１０

年公司继续加大

ＩＴ

建设投入，进一步优化信息系统，加强信息系统的安全管理。 通过实施

ＩＴ

治理来推进信息技术工作， 科学规划信息建设， 对业务创新和发展起到了重要的支持和推动作用。 对老化的计算机设备、

ＵＰＳ

电力设备等硬件设施更新换代，降低物理设备风险；增加通讯线路，做到总部与各营业部之间的“两地一天”线路备份，

并实现天地线路、地地线路之间的全部自动切换，降低通讯风险；实施“三网分离”措施，做到交易网络与办公网、互联网的彻

底物理隔离，交易网络和门户网络的严格分离，确保重要数据安全；在业内率先实施“网上交易双因素认证”措施，增加网上

交易安全认证手段，保证网上交易安全畅通。

（

６

）对于操作风险，

２０１０

年公司通过优化业务流程、权限管理、系统升级等制度手段对风险进行防范与控制。

（五）公司合规管理体系建设情况

公司根据自身情况构建的四个层级的合规管理组织体系，三个层级的合规管理工作人员组织架构，是公司高效开展合

规管理工作的基本条件。 一年来，各级合规管理人员依据各项规定认真履行职责，实践证明，公司的合规管理组织体系是科

学而高效的。

２０１０

年，公司稳健经营过程中逐渐形成的合规管理人员“垂直委派制”、不合规事项“跨级报告制”、合规管理“一票否决

制”、合规风险“督办制”、“五连环操作模式”、合规总监“谈话提醒制”持续发挥作用，内容不断得到丰富。

２０１０

年起，公司对内控人员实行“倒扣式”工作质量考评。对内控部门的考核分为“工作数量”和“工作质量”两个标准，不

仅针对被考核部门年度计划的完成情况进行数量上的考核，而且对内控人员履职是否尽职和到位等进行质量上的评价。 对

内控人员未按正常工作履职给予倒扣分，对尽责、高质量完成本职工作且有证据证明使公司有效规避法律制裁、被采取监管

措施、遭受财产损失或声誉损失的内控人员给予奖分。 考核结果分为优秀、称职和不适合三类。

依照《证券公司合规管理试行规定》相关要求，公司于

２０１０

年

１２

月

２１

日组织了第二次合规管理有效性评估工作。 本次评

估延用了

２００９

年的评估办法， 设计了包含九个大项

７１

个小项的 《合规管理有效性评估工作底稿》。 合规评估的最后得分为

９５．０１

分。 通过本次合规管理有效性评估工作，总结了公司合规管理的成效，也发现了合规管理中存在的一些问题和以后需

改进的方向。

（六）报告期内完成的检查情况

１

、合规检查

（

１

）

２０１０

年

１

季度，深圳华富路营业部、深圳蛇口营业部、重庆红黄路营业部进行了合规现场检查。 合规管理部对存在的

风险事项及时下发整改意见书，三家营业部已按要求有效整改。

（

２

）

２０１０

年

２

季度，根据证券业协会要求和公司安排，合规管理部会同相关部门组织开展证券业从业人员执业行为准则

执行情况自查活动。

（

３

）

２０１０

年

３

季度，为落实中登公司《关于对代理业务进行自查的通知》精神，合规管理部牵头成立自查工作组，积极组织

培训，开展自查与重点抽查相结合的开户代理业务自查活动。对本次自查和抽查中发现的问题正逐步进行积极整改，今后将

继续严格执行中国证监会和中登公司有关账户管理的各项规定和要求，合法合规的开展开户代理业务。

（

４

）

２０１０

年

１０

月，根据公司安排，公司稽核考核部、合规管理部、风险控制部和经纪业务管理总部等相关部门组成检查小

组对总部和

２２

个营业部落实《关于加强证券经纪业务管理的规定》的情况进行了现场检查。 针对检查中发现的问题，除能够

现场整改的以外，检查小组已建议公司及总部相关部门进行整改。 目前，各营业部已经提交了整改报告，公司将在后续检查

中，对以上内容的落实情况给予关注。

２

、稽核检查

稽核考核部独立于公司各业务部门，依照法律和公司规定独立行使审计监督权，定期对公司各职能管理部门、业务部

门、分支机构进行事后稽核检查与评价，稽核的内容主要包括对被审计单位业务流程和制度执行的合规性、内部控制系统的

合理性、有效性等，客观公正地揭示审计中发现的问题及风险隐患，提出处理意见和改进建议，并通过建立限期整改跟踪、考

核奖惩同步兑现、问题逐级升级反馈机制，协助管理层有效履行其职责，强化审计与查漏防弊职能。

２０１０

年内部审计工作依据科学导向性的工作定位并围绕公司《

２０１０

年稽核审计计划》组织和实施，全年共组织开展分支

机构常规审计

１６

项、部门负责人离任审计

２９

项、公司业务审计

１

项、公司职能部门管理审计

２

项、计划外专项审计

８

项。

三、报告期内公司投资及机构变更情况

（一）投资情况

１

、募集资金使用情况

根据中国证监会《关于核准山西证券股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可［

２０１０

］

１４３５

号），公司于

２０１０

年

１１

月向社会公众发行人民币普通股

３９９

，

８００

，

０００

股， 每股发行价格为人民币

７．８０

元， 募集资金总额为人民币

３

，

１１８

，

４４０

，

０００

元。 扣除发行费用人民币

１１５

，

３０６

，

６７３

元后，实际募集资金净额为人民币

３

，

００３

，

１３３

，

３２７

元，上述资金于

２０１０

年

１１

月

４

日到位，

已经普华永道中天会计师事务所有限公司验证并出具普华永道中天验字（

２０１０

）第

３０２

号验资报告。

公司对募集资金实行了专户存储，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司尚未使用募集资金，无变更募投项目的资金使用。

募集资金使用情况对照表

√

适用

□

不适用

单位：万元

募集资金总额
３００

，

３１３．３３ 本年度投入募集资金总额
报告期内变更用途的募集资金总额
累计变更用途的募集资金总额

已累计投入募集资金总额
累计变更用途的募集资金总额比例

承诺投资项目和超募
资金投向

是否已
变更项
目

（

含
部分
变更

）

募集资
金承诺
投资总
额

调整后投
资总额

（

１

）

本年度
投入金
额

截至期末
累计投入
金额

（

２

）

截至期末
投资进度
（

％

）（

３

）

＝

（

２

）

／

（

１

）

项目达到
预定可使
用状态日
期

本年度
实现的
效益

是否达
到预计
效益

项目可
行性是
否发生
重大变
化

承诺投资项目
承诺投资项目小计
超募资金投向

归还银行贷款
（

如有
）

补充流动资金
（

如有
）

超募资金投向小计
合计

未达到计划进度或预
计收益的情况和原因

（

分具体项目
）

项目可行性发生重大
变化的情况说明
超募资金的金额

、

用
途及使用进展情况 不适用

募集资金投资项目实
施地点变更情况 不适用

募集资金投资项目实
施方式调整情况 不适用

募集资金投资项目先
期投入及置换情况 不适用

用闲置募集资金暂时
补充流动资金情况 不适用

项目实施出现募集资
金结余的金额及原因不适用

尚未使用的募集资金
用途及去向 在募集资金专户存放

募集资金使用及披露
中存在的问题或其他

情况
无

变更募集资金投资项目情况表

□

适用

√

不适用

２

、非募集资金项目情况

２０１０

年

９

月

２１

日，第一届董事会第十五次会议审议通过了《关于公司参与竞拍大华期货有限公司部分股权的议案》，同意

公司在不超过评估价溢价

１２０％

（

１８７０

万元）的价格基础上参与竞拍大华期货有限公司

７．６９％

（

１０００

万股）股权。 根据该决议，

公司最终以

１０３０

万元竞得该部分股权，目前正在办理股权变更。

√

适用

□

不适用

单位：万元

项目名称 项目金额 项目进度 项目收益情况
收购大华期货公司部分股权

１

，

０３０．００

正在办理股权变更 无
合计

１

，

０３０．００ － －

（二）机构变更情况

２０１０

年

３

月

１

日，第一届董事会第十一次会议审议通过了《关于调整公司部门设置的议案》。 据此，公司将经纪业务总部

变更为经纪业务管理总部，内部新设规划发展部、营销管理部、投资顾问部、新业务拓展部四个一级部门；投资管理总部内部

新设固定收益部（一级部门），同时将原内设的金融衍生产品部独立设置。

四、会计师事务所审计意见

公司

２０１０

年财务报告已经普华永道中天会计师事务所有限公司审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。

五、董事会日常工作情况

（一）公司董事会会议召开情况

报告期内，公司第一届董事会共召开

６

次董事会会议。 其中，以现场会议方式召开的董事会

１

次，以通讯方式召开的董事

会

５

次。

会议届次 召开方式 召开日期
第一届董事会第十一次会议 现场会议

２０１０．０３．０１

第一届董事会第十二次会议 通讯方式
２０１０．０７．２３

第一届董事会第十三次会议 通讯方式
２０１０．０８．２３

第一届董事会第十四次会议 通讯方式
２０１０．０９．０８

第一届董事会第十五次会议 通讯方式
２０１０．０９．２１

第一届董事会第十六次会议 通讯方式
２０１０．１２．０６

（二）董事出席会议情况统计

详见摘要“

５．２

董事出席董事会会议情况”。

（三）公司董事会决议情况

1

、第一届董事会第十一次会议，于

2010

年

3

月

1

日以现场方式召开。会议应到董事

12

名，实到董事

12

名。会议审议通过了

《公司

2009

年度经营工作报告》、《公司

2009

年度决算报告》、《公司

2010

年度预算报告》、《关于公司

2009

年度利润分配的议

案》、《公司

2009

年度报告》、《公司

2009

年度内控报告》、《公司

2009

年度董事会工作报告》、《公司

2009

年度独立董事工作报

告》、《关于聘请公司

2010

年度财务报告审计机构的议案》、《公司首次公开发行近三年财务报表及审计报告》、《公司

2009

年度

合规工作报告》、《关于聘请公司董事会秘书的议案》、《关于聘请公司副总裁及财务总监的议案》、《关于调整公司部门设置的

议案》、《关于公司

2009

年度高管层奖金分配方案的议案》、《关于公司

2009

年薪酬执行情况及

2010

年薪酬总额设置的议案》、

《关于公司

2010

年度自营业务投资额度的议案》、《关于公司开展融资融券业务的议案》、《关于公司新设营业网点的议案》、

《关于公司建立年金计划的议案》、《关于公司正在执行的关联交易及预计

2010

年关联交易的议案》、《关于公司申请首次公开

发行股票并上市的议案》、《关于

<

募集资金运用可行性分析报告

>

的议案》。

２

、第一届董事会第十二次会议，于

２０１０

年

７

月

２３

日以书面表决方式召开。会议应参加董事

１２

名，实参加

１２

名。会议审议通

过了《关于公司开展股指期货自营业务的议案》、《关于审议股指期货自营业务相关制度的议案》、《关于设立直投子公司开展

直接投资业务试点的议案》、《截至

２０１０

年

６

月

３０

日止

６

个月期间、

２００９

年度、

２００８

年度、

２００７

年度财务报表》、《于

２０１０

年

６

月

３０

日与财务报表相关的内部控制有效性认定书》、《

２０１０

年半年度风险控制指标情况的报告》。

３

、第一届董事会第十三次会议，于

２０１０

年

８

月

２３

日以书面表决方式召开。会议应参加董事

１２

名，实参加董事

１２

名。会议审

议通过了《关于公司

２０１０

年度中期合规报告的议案》。

４

、第一届董事会第十四次会议，于

２０１０

年

９

月

８

日以书面表决方式召开。 会议应参加董事

１２

名，实参加董事

１２

名，其中委

托出席董事

１

名。 会议审议通过了《关于审议公司首次公开发行股票并上市相关事项的议案》。

５

、第一届董事会第十五次会议，于

２０１０

年

９

月

２１

日以书面表决方式召开。会议应参加董事

１２

名，实参加董事

１２

名。会议审

议通过了 《关于公司参与竞拍大华期货有限公司部分股权的议案》、《关于

＜

公司自营业务股指期货套期保值交易管理制度

＞

的议案》、《关于修订

＜

公司内部稽核审计制度

＞

的议案》。

６

、第一届董事会第十六次会议，于

２０１０

年

１２

月

６

日以通讯表决方式召开。会议应参加董事

１２

名，实参加董事

１２

名。会议审

议通过了《关于“汇通启富

２

号”集合资产管理计划的议案》、《关于修改公司章程的议案》。决议内容详见

２０１０

年

１２

月

７

日《中国

证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》及巨潮网站公司公告。

（四）独立董事在报告期内日常工作情况如下：

１

、关注公司经营管理状况

报告期内，公司独立董事通过阅读公司每周发送的简报，及时了解公司重大事项及经营管理情况，与公司经营层及其他

相关工作人员保持密切联系，时刻关注公共媒介对公司的相关宣传和报道，对公司日常经营管理情况有着全面的了解和掌

握。

２

、参与公司上市工作

报告期内，公司顺利上市，公司独立董事密切关注公司的上市工作进展，与公司经营层就上市事宜保持沟通。

３

、切实保护中小投资者权益

报告期内，公司独立董事听取了相关人员对公司经营管理、关联交易等情况的汇报，并通过主动调查获取做出决策所需

要的信息和资料，及时了解公司的日常经营状态和可能产生的经营风险。独立董事参与公司董事会工作过程中，做到了会前

认真审阅会议资料，会上充分发表个人意见，积极有效履行了独立董事的职责，维护了公司和中小股东的合法权益。

４

、监督公司信息披露工作

独立董事通过法定信息披露媒体，监督公司信息披露工作。报告期内，公司共发布临时公告

８

则，公司能够严格按照深圳

证券交易所《股票上市规则》等法律、法规和公司《信息披露事务管理制度》等有关规定，真实、准确、及时、完整地做好信息披

露。

（五）公司董事会对股东大会决议的执行情况

报告期内，公司召开股东大会一次，审议通过了《关于公司申请首次公开发行股票并上市的议案》、《关于公司

２００９

年度

利润分配的议案》、《关于聘请公司

２０１０

年度财务报告审计机构的议案》、《关于公司开展融资融券业务的议案》 等多项议案，

形成各项决议。 董事会严格按照股东大会决议要求，积极贯彻落实，报告期内，共召开

６

次会议。

１

、《关于公司申请首次公开发行股票并上市的议案》

公司董事会根据股东大会授权，积极推进相关事宜，包括提出公司股票发行上市的申请，确定公司发行的具体方案，制

作、修改并签署公司股票发行及上市的相关文件，发行完毕后修改公司章程中监管条款并报请监管部门审批，办理公司上市

有关的其他事宜等。

２０１０

年

９

月

２０

日，公司首次公开发行股票并上市事项通过中国证监会发行审核委员会审核。 经中国证监会核准，公司于

２０１０

年

１１

月

１

日首次发行股票数量

３．９９８

亿股，于

２０１０

年

１１

月

１５

日在深圳证券交易所上市交易。

２０１０

年

１１

月

２４

日，公司完成了

工商变更手续，并换领了新的《营业执照》。

公司第一届董事会第十六次会议审议通过了《关于修改公司章程的议案》。 公司董事会依据股东大会的授权内容，认真

研究《公司章程》中应发生变更的条款，划分修改公司章程中涉及的重要条款及非重要条款内容，对涉及重要条款变更的事

项进行充分分析与讨论。会议决议后，公司履行了变更《公司章程》重要条款的行政许可程序。

２０１０

年

１２

月

１７

日，公司接到《关

于核准山西证券股份有限公司变更公司章程重要条款的批复》（证监许可［

２０１０

］

１８５３

号）。

２

、《关于公司

２００９

年度利润分配的议案》

公司董事会严格执行股东大会决议，在规定时间内完成

２００９

年度利润分配：以

２００９

年末总股本

２０

亿股为基数，向全体股

东每

１０

股派发现金

１．５

元，共派发现金

３

亿元。

３

、《关于聘请公司

２０１０

年度财务报告审计机构的议案》

公司在股东大会作出决议后，即与普华永道中天会计师事务所续签合同，续聘其为公司

２０１０

年度财务报告审计机构。

４

、《关于公司开展融资融券业务的议案》

公司董事会积极推进融资融券业务，截至目前，已完成制度草拟、业务流程构建、员工业务培训和投资者教育等各项工

作，业务信息系统的搭建和测试同步展开。

对于股东大会其他决议，董事会也进行了积极贯彻落实，相关事项已全部完成。

（六）董事会下设委员会工作情况

１

、战略发展委员会

第一届董事会战略发展委员会第三次会议于

2010

年

3

月

1

日在重庆召开。 会议审议通过了《关于公司申请首次公开发行

股票并上市的议案》、《关于

<

募集资金运用可行性分析报告

>

的议案》，并同意将上述议案提交公司第一届董事会第十一次会

议审议。

２

、风险管理委员会

第一届董事会风险管理委员会第三次会议于

２０１０

年

３

月

１

日在重庆召开。会议审议通过了《公司

２００９

年度内控报告》、《关

于公司

２０１０

年度自营业务投资额度的议案》、《公司

２００９

年度合规工作报告》，并同意将上述议案提交公司第一届董事会第十

一次会议审议。

３

、审计委员会

公司第一届董事会审计委员会严格按照《公司法》、《公司章程》及《董事会议事规则》、《董事会审计委员会实施细则》的

规定召集会议，审议相关事项并进行决策，以其专业性为公司的科学决策提供依据，提高公司运作效率。报告期内，审计委员

会积极参与公司年度财务报告的编制、审计及披露等工作，充分发挥其专业技能，提高公司审计质量。

报告期内，第一届董事会审计委员会共召开两次会议。（

１

）第一届董事会审计委员会第三次会议于

２０１０

年

３

月

１

日在重庆

召开。 会议审议通过了《公司

２００９

年度报告》、《公司

２００９

年度内部审计工作报告》、《公司首次公开发行近三年财务报表及审

计报告》。 审计委员会审慎分析与研究了公司年度报告相关内容，对年度报告的编制过程进行了充分的监督；对公司

２００９

年

度内部审计工作报告进行认真的审核；对公司首次公开发行的相关财务报表及审计报告进行了认真、谨慎的分析与审议，确

保公司相关报告的质量，切实提高了公司审计工作的质量与效率。（

２

）第一届董事会审计委员会第四次会议于

２０１０

年

１２

月

２８

日以通讯表决方式召开。本次会议，审议委员会依据《证券公司内部控制指引》、《中小板企业上市公司规范运作指引》等法规

的规定，审议通过了《关于公司

２０１１

年度内部审计工作计划的议案》，对公司

２０１１

年的内部审计工作进行了合理安排。 同时，

本次会议审议通过了《关于董事会审计委员会定期会议的议案》，制定了

２０１１

年审计委员会定期会议召开时间表，确保公司

内部审计各项工作得到有效监督与指导。

４

、薪酬、考核与提名委员会

第一届董事会薪酬、考核与提名委员会第三次会议于

２０１０

年

３

月

１

日在重庆召开。会议审议通过了《关于公司

２００９

年度高

管层奖金分配方案的议案》、《关于公司

２００９

年薪酬总额执行情况及

２０１０

年薪酬总额设置的议案》、《关于公司建立年金计划

的议案》。

薪酬、考核与提名委员会对公司

２００９

年度薪酬总额执行情况进行了监督，认为公司能够严格执行薪酬计划，公司披露的

董事、监事、高级管理人员的薪酬信息真实、准确、完整。

（七）公司外部信息使用人管理制度的建立健全情况

公司严格进行公司未公开信息的管理工作，建立了完善的内部信息管理工作机制。依据相关法律法规的要求，公司对外

报送相关未公开信息，责任部门负责人第一时间告知公司董事会秘书，履行公司对外报送未公开信息的登记与备案工作，与

外部信息使用人签订保密协议并填制《山西证券股份有限公司内幕信息知情人登记表》。 目前，公司外部信息使用人管理已

建立起完善的事前逐级审批、过程有效控制及相关档案管理工作机制，为公司对外提供未公开信息提供了有效的法律保护

措施，从而进一步保护广大投资者利益。

（八）公司内幕信息知情人登记制度

公司严格按照相关法律规定，做好公司内幕信息知情人管理工作。公司制定了完善的信息报送与审核流程，对涉及未公

开重大信息编制、报送、审核、披露环节的人员，严格执行内部信息知情人登记制度。公司备存内部信息知情人登记的相关档

案，供公司自查和相关监管机构查询。 同时，公司建立了股东、董事、监事和高级管理人员的长效内部信息知情人登记制度。

公司依据相关法规要求，对上述内幕信息知情人员在公司重大事项披露期间买卖公司股票的行为进行自查，严格规范

上述人员行为。 对于违反信息保密义务的人员，公司将依据相关法律规定，对责任人员进行处罚。

（九）规范履行信息披露义务

根据制度安排，公司董事会负责信息披露事务管理制度的实施。公司上市以后，严格按照中国证监会和深圳证券交易所

的规定，规范履行信息披露义务。报告期内，公司以董事会公告的形式对外发布临时公告

７

则，以监事会公告的形式对外发布

临时公告

１

则，保证了公司信息披露的真实、准确、完整、及时、公平。

（十）董事会对于内部控制责任的声明

董事会负责公司内部控制体系与制度的建立。 报告期内，公司能够依据《证券公司内部控制指引》、《企业内部控制基本

规范》和《企业内部控制配套指引》的要求，持续建立、健全各项内部控制制度。 目前公司在风险控制、信息系统控制、财务控

制、人力资源管理控制等方面不存在重大偏差，公司内部控制体系是完善、有效的，能够为公司经营提供可靠保障。

（十一）投资者关系管理工作具体情况

公司董事会秘书为投资者关系管理负责人，公司董事会办公室负责投资者关系管理的日常事务。

报告期内，公司依据《上市公司信息披露管理办法》及公司《信息披露管理制度》要求，通过指定信息披露报纸、网站及公

司网站，准确、及时地进行信息披露工作，使广大投资者能够及时、充分了解公司运营情况。公司自

２０１０

年

１１

月

１５

日在深圳证

券交易所上市至报告期末，共发布公告

８

次，履行了相关信息披露义务。

公司认真、严谨地进行投资者来电咨询、电子邮件回复、网络互动平台问答等工作，建立了与广大投资者沟通的多种渠

道。 公司建立投资者关系管理档案，及时记录投资者的问题，定期对相关问题进行分析与讨论，确保投资者问题能够及时解

决。 公司通过投资者回访机制，主动与投资者进行信息沟通，形成良好互动关系，增强投资者对公司的了解与信任。

公司董事会秘书负责投资者来访工作。 公司董事会秘书及董事会办公室合理、妥善地安排机构投资者、分析师、新闻媒

体等特定对象的来访及相关沟通工作，对于来访过程中涉及的公司信息建立了完善的信息流向与监督机制，确保公司所有

投资者能够公平、公开、公正的获取公司信息。

六、年度利润分配情况

（一）

２０１０

年度利润分配预案

经普华永道中天会计师事务所有限公司审计，公司

２０１０

年度合并报表净利润为

４３９

，

０３０

，

４００

元，母公司实现净利润

４３８

，

８６８

，

５３５

元。

根据《公司法》、《证券法》、《金融企业财务规则》和《山西证券股份有限公司章程》的有关规定，提取法定盈余公积金

４３

，

８８６

，

８５４

元、交易风险准备金

４３

，

８８６

，

８５４

元、一般风险准备金

４３

，

８８６

，

８５４

元后，公司本年实现可供分配利润

３０７

，

２０７

，

９７３

元，

公司

２０１０

年累计可供分配利润为

７３７

，

２０５

，

４４４

元。

从公司发展和股东利益等因素综合考虑，公司

２０１０

年度利润分配预案为：以

２０１０

年末总股本

２

，

３９９

，

８００

，

０００

股为基数，

向全体股东每

１０

股派发现金红利

１．５

元（含税），共派发现金红利

３５９

，

９７０

，

０００

元，本次分配后剩余未分配利润

３７７

，

２３５

，

４４４

元

转入以后年度可供分配利润。

本次利润分配预案须经公司股东大会审议通过后执行。

（二）公司最近三年 现金分红情况

分红年度 现金分红金额
（

含
税

）（

元
）

分红年度合并报表中归属于上市公司
股东的净利润

（

元
）

占合并报表中归属于上市公司股东的净
利润的比率

（

％

）

年度可分配利润
（

元
）

２００７ ８３４

，

６７４

，

９５５ ６５２

，

２１９

，

３２４

２００８ ２７６

，

７７２

，

７５７ ３０１

，

１２６

，

６２７

２００９ ３００

，

０００

，

０００ ６１８

，

６５２

，

２９６ ４８．４９ ７２９

，

５１１

，

９０８

最近三年累计现金分红金额占最近年均净利润的比例
５２．０２％

七、报告期内账户规范情况说明

截至报告期末，公司纯资金账户

２９１０４

户，对应资金余额

４２８．０２

万元；不合格资金账户

２４４

户（含司法冻结资金账户

２

户），

下设证券账户

２７６

户（含司法冻结证券账户

１５

户），对应资金余额

４７．８５

万元，对应证券市值

２

，

２２２．１２

万元（含司法冻结账户市

值

１

，

９３０．３４

万元）；风险处置账户

０

户。 根据中登公司

２００７

年

８

月《关于进一步规范账户管理工作的通知》要求，公司已对小额

休眠账户、纯资金账户及不合格账户均进行了另库存放处理，并将对应资金账户的资金分别集中存放在银行开立的“客户交

易结算资金小额休眠账户”及“客户交易结算资金中止交易账户”。

在

２００８

、

２００９

年各项账户规范管理的基础上，公司在报告期内完成了以下工作：

１

、经过两个多月的测试，公司于

２０１０

年分两批上线恒生账户集中管理系统。 系统上线后，公司各营业部开户环节效率

大幅提高，通过开户时头像拍摄、二代身份证读卡等系统控制手段杜绝了非现场开户现象，防范了新开不合格账户的产生，

同时也减少了每期比对不一致的账户数量。

２

、根据中登公司《关于对开户代理业务进行自查的通知》（中国结算发字［

２０１０

］

１４４

号），

２０１０

年

７

月底至

８

月公司全面展

开开户代理各项业务自查，根据营业部自查及总部抽查中发现的问题，督促营业部进行了落实整改。

３

、根据中登公司《新增休眠账户管理业务操作指引》，公司于

２０１０

年

１２

月顺利完成每年一度的小额休眠账户筛选与报送

工作。

４

、根据账户管理工作的需要，公司

２０１０

年严格按照监管要求每周进行账户比对，对信息不匹配的账户及时进行处理，并

以通知的形式进行通报。

§７

重要事项

７．１

收购资产

□

适用

√

不适用

７．２

出售资产

□

适用

√

不适用

７．１

、

７．２

所涉及事项对公司业务连续性、管理层稳定性的影响。

７．３

重大担保

□

适用

√

不适用

７．４

重大关联交易

７．４．１

与日常经营相关的关联交易

√

适用

□

不适用

单位：万元

关联方
向关联方销售产品或提供劳务 向关联方采购产品或接受劳务

交易金额 占同类交易金额的比例
（

％

）

交易金额 占同类交易金额的比例
（

％

）

山西信托有限责任公司
（

证券承销支出
）

６００．００ １７．６０

山西省国信投资
（

集团
）

公司
（

财务顾问收
入

）

４００．００ ８．３７％

汇丰晋信基金管理公司
（

手续费及佣金净
收入

）

７０７．８８ ０．５８％

山西国贸物业管理有限公司
（

物业费
）

２７１．０２ ５．９０

山西国贸物业有限公司
（

租赁费
、

物业费
、

托管费
）

８３５．８３ １１．７４

合计
１

，

１０７．８８ ８．９５ １

，

７０６．８５ ３５．２４

其中：报告期内公司向控股股东及其子公司销售产品或提供劳务的关联交易金额

１

，

１０７．８８

万元。

与年初预计临时披露差异的说明 上述关联交易均在年初预计范围内
。

７．４．２

关联债权债务往来

√

适用

□

不适用

单位：万元

关联方
向关联方提供资金 关联方向上市公司提供资金

发生额 余额 发生额 余额
汇丰晋信基金管理有限公司

７０７．８８ １１７．１４

山西省国信投资
（

集团
）

公司
４００．００

合计
１

，

１０７．８８ １１７．１４

其中：报告期内上市公司向控股股东及其子公司提供资金的发生额

１

，

１０７．８８

万元，余额

１１７．１４

万元。

７．４．３

大股东及其附属企业非经营性资金占用及清偿情况表

□

适用

√

不适用

７．５

委托理财

□

适用

√

不适用

７．６

承诺事项履行情况

上市公司及其董事、监事和高级管理人员、公司持股

５％

以上股东及其实际控制人等有关方在报告期内或持续到报告期

内的以下承诺事项

√

适用

□

不适用

承诺事项 承诺人 承诺内容 履行情况
股改承诺 无 无 无
收购报告书或权益变动报告书中
所作承诺 无 无 无

重大资产重组时所作承诺 无 无 无

股份限售承诺

山西省国信投资
（

集
团

）

公司
自公司股票在证券交易所上市之日起三
十六个月内

，

将不会转让或者委托他人管
理公司已直接和间接持有的发行人的股
份

，

也不由发行人收购该部分股份
。

上述股东所持股份
，

在承诺限售
期内仍处于锁定之中

，

未发生转
让

、

发行人收购事项

山西信托有限责任公
司

自公司股票在证券交易所上市之日起三
十六个月内

，

将不会转让或者委托他人管
理公司已直接和间接持有的发行人的股
份

，

也不由发行人收购该部分股份
。

太原钢铁
（

集团
）

有限
公司

自公司股票在证券交易所上市之日起十
二个月内

，

将不会转让或者委托他人管理
公司已直接和间接持有的发行人的股份

，

也不由发行人收购该部分股份
。

中信国安集团公司
自公司股票在证券交易所上市之日起十
二个月内

，

将不会转让或者委托他人管理
公司已直接和间接持有的发行人的股份

，

也不由发行人收购该部分股份
。

山西海鑫实业股份有
限公司

自公司股票在证券交易所上市之日起十
二个月内

，

将不会转让或者委托他人管理
公司已直接和间接持有的发行人的股份

，

也不由发行人收购该部分股份
。

其他发起人股东承诺
自公司股票在证券交易所上市之日起十
二个月内

，

将不会转让或者委托他人管理
公司已直接和间接持有的发行人的股份

，

也不由发行人收购该部分股份
。

发行时所作承诺 山西省国信投资
（

集
团

）

公司

山西省国信投资
（

集团
）

公司及附属公司
、

参股公司将不会在中国境内以任何形式
从事或参与

、

支持与发行人开展的业务构
成或可能构成直接或间接竞争关系的业
务或活动

。

山西省国信投资
（

集团
）

公司已采
取有效的措施避免同业竞争

，

履
行了

《

不竞争承诺函
》

中规定的义
务

。

其他承诺
（

含追加承诺
）

无 无 无
７．７

重大诉讼仲裁事项

√

适用

□

不适用

������（

一
）

报告期内发生的重大诉讼
、

仲裁事项
公司报告期内无新增重大诉讼

、

仲裁事项
。

（

二
）

以前年度发生
、

本报告期尚未结案的重大诉讼
、

仲裁事项
１

、

农行漪汾街分理处诉本公司案
（

详见
２０１０

年
１０

月
２９

日
《

山西证券股份有限公司首次公开发行
Ａ

股股票招股说明书
》），

山西省高级
人民法院于

２０１０

年
１１

月
１０

日下达
《

民事裁定书
》（［

２００９

］

晋民初字第
６

号
），

审理认为本案中现查明的事实不足以定案
，

本案的事实认定存
在障碍

，

依照
《

中华人民共和国民事诉讼法
》

第
１３６

条第
６

款之规定
，

裁定案件中止诉讼
。

２

、

赵润晋劳动纠纷案件
（

详见
２０１０

年
１０

月
２９

日
《

山西证券股份有限公司首次公开发行
Ａ

股股票招股说明书
》），

一审判决本公司赔付
１４

余万元
，

目前该案件仍在二审审理过程中
。

（

三
）

已生效的判决或裁决的执行情况
１

、

民生银行委托借款合同纠纷案
（

详见
２０１０

年
１０

月
２９

日
《

山西证券股份有限公司首次公开发行
Ａ

股股票招股说明书
》），

判决生效后
，

山西证券于
２００９

年
５

月
２７

日拍得该处房屋
，

房屋建筑面积为
２

，

８０２．８６

平方米
，

成交价格为
２

，

５６７

万元
。

之后智信公司已经收回款项
，

该案
件已经结束

。

目前税务机关要求对山西证券所拍房产进行评估
，

评估并缴纳相关税费后
，

方可领取房屋产权证书
，

上述事项正在办理过
程中

。

２

、

广森公司案件
（

详见
２０１０

年
１０

月
２９

日
《

山西证券股份有限公司首次公开发行
Ａ

股股票招股说明书
》），

广东省高级人民法院于
２０１０

年
９

月
７

日下达民事裁定书
（［

２００９

］

粤高法民二申字第
６４５

号
），

审理法院认为敏通公司的申请不符合
《

中华人民共和国民事诉讼法
》

第
１７９

条规定的再审情形
，

依据
《

中华人民共和国民事诉讼法
》

第
１８１

条第
１

款之规定
，

驳回深圳市敏通投资发展有限公司的再审请求
。

该案件已
结束

。

７．８

其他重大事项及其影响和解决方案的分析说明

７．８．１

证券投资情况

√

适用

□

不适

序号证券品种 证券代码 证券简称 初始投资金额
（

元
）

期末持有数量
（

股
）

期末账面值
（

元
）

占期末证券总投资
比例

（

％

）

报告期损益
（

元
）

１

基金
１６１１１５

易基岁丰
１００

，

０００

，

０００．００ １００

，

００６

，

０００ ９９

，

００５

，

９４０．００ ２６．２６ －９９４

，

０６０．００

２

股票
６００４３９

瑞贝卡
４９

，

１７８

，

６８６．００ ３

，

６５０

，

０００ ４７

，

７７８

，

５００．００ １２．６７ ７４０

，

４７８．００

３

基金
５１００５０ ５０ＥＴＦ ４７

，

７２４

，

１７９．００ ２３

，

０００

，

０００ ４５

，

２６４

，

０００．００ １２．００ －６

，

５５３

，

２０６．００

４

股票
６０００２６

中海发展
３９

，

０８９

，

４９１．００ ３

，

８００

，

０００ ３６

，

４８０

，

０００．００ ９．６８ －３

，

６３２

，

１５６．００

５

股票
００００１２

南玻
Ａ ２６

，

２０４

，

５５４．００ １

，

３００

，

０００ ２５

，

６７５

，

０００．００ ６．８１ ７０１

，

４３４．００

６

股票
００２２０２

金风科技
２２

，

８２５

，

５２０．００ １

，

０００

，

０００ ２２

，

３００

，

０００．００ ５．９１ －１

，

１２９

，

２５８．００

７

股票
６００５８８

用友软件
１６

，

７３６

，

６０５．００ ７００

，

０００ １６

，

２８２

，

０００．００ ４．３２ －５２５

，

７３０．００

８

基金
５１０１７０

商品
ＥＴＦ １５

，

０００

，

０００．００ １５

，

０００

，

０００ １５

，

０４５

，

０００．００ ３．９９ ４５

，

０００．００

９

基金
５１０１５０

消费
ＥＴＦ １５

，

０００

，

０００．００ １５

，

０００

，

０００ １４

，

８６５

，

０００．００ ３．９４ －１３５

，

０００．００

１０

基金
５１０１９０

龙头
ＥＴＦ １５

，

０００

，

０００．００ １５

，

０００

，

０００ １４

，

６７０

，

０００．００ ３．８９ －３３０

，

０００．００

期末持有的其他证券投资
３９

，

７８６

，

１５９．００ － ３９

，

６８２

，

００４．００ １０．５２ １

，

６１１

，

６０２．００

报告期已出售证券投资损益
－ － － － －１６

，

６８３

，

７３６．００

合计
３８６

，

５４５

，

１９４．００ － ３７７

，

０４７

，

４４４．００ １００ －２６

，

８８４

，

６３２．００

证券投资情况说明

公司证券投资在董事会审批的规模内开展
，

严格执行公司自营业务内部控制制度
，

证券投资本年实现投资收益和公允价值变动损益合
计
１４

，

２３８．７２

万元
。

７．８．２

持有其他上市公司股权情况

√

适用

□

不适用

证券代码证券简称 初始投资金额
（

元
）

占该公司股权
比例

（

％

）

期末账面值
（

元
）

报告期损
益

（

元
）

报告期所有者
权益变动

（

元
）

会计核算
科目 股份来源

０００６５９

珠海中富
４９

，

７００

，

０００．００ ０．９３ ４９

，

８３７

，

１４３．００ １０２

，

８５７．００

可供出售
金融资产 购入

０００９７２

新中基
１８

，

８６０

，

０００．００ ０．４１ ２３

，

３２７

，

９０１．００ ３

，

３５０

，

９２６．００

可供出售
金融资产 购入

００２１４７

方圆支承
４３

，

７４０

，

０００．００ １．３９ ４５

，

９３８

，

７９２．００ １

，

６４９

，

０９４．００

可供出售
金融资产 购入

００２５２１

齐峰股份
３０

，

７１０

，

０００．００ ０．５０ ３０

，

２６６

，

０００．００ －３３３

，

０００．００

可供出售
金融资产 网下中签

３００１２７

银河磁体
１

，

５２０

，

２９８．００ ０．０５ ２

，

２６６

，

４１３．００ ５５９

，

５８７．００

可供出售
金融资产 网下中签

３００１３１

英唐智控
１

，

６７５

，

６９２．００ ０．１０ ２

，

４８３

，

１１８．００ ６０５

，

５６９．００

可供出售
金融资产 网下中签

３００１４０

启源装备
３

，

６４１

，

７７８．００ ０．１５ ３

，

９４３

，

４６８．００ ２２６

，

２６８．００

可供出售
金融资产 网下中签

６００４３９

瑞贝卡
１５

，

９８２

，

０００．００ ０．６３ １６

，

０７２

，

４１７．００ ６７

，

８１３．００

可供出售
金融资产 购入

６０１１２６

四方股份
２

，

０３５

，

５４６．００ ０．０２ ２

，

０８５

，

０４６．００ ３７

，

１２５．００

可供出售
金融资产 网下中签

６０１９３３

永辉超市
１

，

３０４

，

８００．００ ０．０１ １

，

４２０

，

５８５．００ ８６

，

８３９．００

可供出售
金融资产 网下中签

合计
１６９

，

１７０

，

１１４．００ － １７７

，

６４０

，

８８３．００ ６

，

３５３

，

０７８．００ － －

７．８．３

持有拟上市公司及非上市金融企业股权情况

√

适用

□

不适用

所持对象名称初始投资金额
（

元
）

持有数量
（

股
）

占该公司股权
比例

（

％

）

期末账面值
（

元
）

报告期损益
（

元
）

报告期所有者
权益变动

（

元
）

会计核算科目 股份来源

大华期货经纪
有限公司 １３５

，

０００

，

０００．００ ９２．３１ １３５

，

０００

，

０００．００

长期股权投资设立

广东发展银行
１

，

８７２

，

０００．００ ３０４

，

１９３ ０．００２ １

，

８７２

，

０００．００

长期股权投资原始法人股
中德证券有限
责任公司 ６６７

，

０００

，

０００．００ ６６．７０ ６６７

，

０００

，

０００．００

长期股权投资设立

合计
８０３

，

８７２

，

０００．００ ３０４

，

１９３ － ８０３

，

８７２

，

０００．００ － －

７．８．４

买卖其他上市公司股份的情况

√

适用

□

不适用

股份名称 期初股份
数量

（

股
）

报告期买入
股份数量

（

股
）

报告期卖出股份
数量

（

股
）

期末股份数量
（

股
）

使用的资金数量
（

元
）

产生的投资收益
（

元
）

宁波港
３７

，

２７３

，

２５４ ３７

，

２７３

，

２５４ １３７

，

９１１

，

０４０ －１７

，

６３４

，

０４５．００

华泰证券
６

，

５６４

，

４４７ ６

，

５６４

，

４４７ １３１

，

２８８

，

９４０ －３７

，

２７６

，

９８５．００

仁和药业
６

，

０００

，

０００ ３

，

０００

，

０００ ９

，

０００

，

０００ ７１

，

０４０

，

０００ ５７

，

４８３

，

２５４．００

中国重工
４

，

８１４

，

７９４ ４

，

８１４

，

７９４ ３５

，

５３３

，

１８０ －３

，

３３２

，

２２９．００

滨化股份
１

，

８３６

，

３９３ １

，

８３６

，

３９３ ３４

，

８９１

，

４６７ －３

，

５４１

，

７２０．００

新股
１６

，

５０８

，

９７７ ３７

，

０６５

，

６２７ ３８

，

５３９

，

９２６ １５

，

０３４

，

６７８ ４６０

，

４９１

，

２２５ １７３

，

５７３

，

５９８．００

７．８．５

其他综合收益细目

单位：元

项目 本期发生额 上期发生额
１．

可供出售金融资产产生的利得
（

损失
）

金额
１００

，

１０６

，

００７．００ ９０

，

４４１

，

３８０．００

减
：

可供出售金融资产产生的所得税影响
－１６

，

７９８

，

６３４．００ １８

，

８６９

，

２７１．００

前期计入其他综合收益当期转入损益的净额
１６７

，

３００

，

５４７．００ １４

，

９６４

，

２９４．００

小计
－５０

，

３９５

，

９０６．００ ５６

，

６０７

，

８１５．００

２．

按照权益法核算的在被投资单位其他综合收益中所享有的份额
减

：

按照权益法核算的在被投资单位其他综合收益中所享有的份额
产生的所得税影响
前期计入其他综合收益当期转入损益的净额
小计
３．

现金流量套期工具产生的利得
（

或损失
）

金额
减

：

现金流量套期工具产生的所得税影响
前期计入其他综合收益当期转入损益的净额
转为被套期项目初始确认金额的调整额
小计
４．

外币财务报表折算差额
减

：

处置境外经营当期转入损益的净额
小计
５．

其他
减

：

由其他计入其他综合收益产生的所得税影响
前期其他计入其他综合收益当期转入损益的净额
小计
合计

－５０

，

３９５

，

９０６．００ ５６

，

６０７

，

８１５．００

７．９

聘任、解聘会计师事务所情况

公司继续聘用普华永道中天会计师事务所有限公司为公司

２０１０

年度财务报告的审计机构，报告年度共支付审计费用

１２５

万元，目前该事务所已为我公司连续提供

４

年审计服务。

７．１０

公司未实施股权激励计划

§８

监事会报告

√

适用

□

不适用

������

２０１０

年
，

公司第一届监事会严格按照
《

公司法
》、《

证券法
》

等法律法规以及
《

公司章程
》、《

监事会议事规则
》

的有关规定
，

依法做好监
督工作

，

对公司财务状况
、

公司董事和高级管理人员履职情况
、

公司内部控制情况进行了全面有效的监督和检查
，

发挥监事会在公司治
理结构中的职能作用

，

切实维护公司和全体股东的利益
。

一
、

报告期内监事会工作情况
（

一
）

监事会召开情况
２０１０

年
３

月
１

日
，

公司在重庆召开第一届监事会第六次会议
，

全体监事现场出席了本次会议
。

会上
，

全体监事听取了
《

公司
２００９

年度监
事会工作报告

》、《

关于
＜２００９

年度报告
＞

的议案
》、《

公司
２００９

年度内部审计工作报告
》、《

关于更换公司监事的议案
》

四项议案
，

对议案内容
进行了讨论分析

。

经过审议
，

监事会认为
：（

１

）

建议以后编制年报时
，

同时编写年报摘要
；（

２

）《

公司
２００９

年度监事会工作报告
》

较全面反映了监事会工
作

，

监事会日后要加强日常工作
，

多渠道了解公司经营状况及重大事项
；（

３

）

上市在即
，

公司要加强内部管理
，

加强人员培训
，

加大绩效考
核力度

，

加强分支机构管理
，

公司应秉持依法治企原则
，

提高法律意识
，

适时将法律顾问职能从合规管理部门独立出来
。

经过表决
，

会议全票通过上述四项议案
，

并同意将
《

公司
２００９

年度监事会工作报告
》、《

关于
＜２００９

年度报告
＞

的议案
》、《

关于更换公司
监事的议案

》

三项议案提交股东大会审议
。

（

二
）

列席董事会会议情况
报告期内

，

公司共召开董事会会议六次
，

包括一次现场会议和五次非现场会议
。

其中
，

对于
２０１０

年
３

月
１

日在重庆召开的第一届董事会第十一次现场会议
，

公司全体监事均予列席
，

通过事先获取的会议材料和现场
听取的会议报告

，

积极履行监督职能
，

遇有疑问时
，

向与会董事及高管人员提出质询和建议
。

对于以书面
（

通讯
）

表决方式召开的第一届董事会第十二次至十六次共五次非现场会议
，

公司监事也通过审阅会议材料
、

了解会议
审议表决情况等方式履行了监督职能

。

公司监事会认为
：

公司董事会在报告期内的会议内容
、

形式及审议
、

表决程序符合
《

公司法
》、《

公司章程
》

等相关法律
、

法规和规范性
文件的规定

，

符合公司全体股东利益
，

不存在损害公司及其他股东利益的情形
。

二
、

报告期内监督
、

检查职能履行情况
（

一
）

监督公司依法运作情况
报告期内

，

公司监事会通过审阅公司每周简报
、

财务报表以及法定信息披露媒体公告的公司相关经营管理信息
，

密切关注公司经营
管理情况和财务状况

。

在遇有相关疑问时
，

主动积极向公司董事会秘书及相关工作人员咨询
，

严格合理地监督检查公司依法运作
、

重大
决策和重大经营活动情况

。

通过监督职能的履行
，

公司监事会认为
：

报告期内
，

公司能够依法运作
，

公司的决策程序严格遵循了
《

公司法
》、《

证券法
》

等法律法规
和中国证监会

、

深圳证券交易所以及
《

公司章程
》

的各项规定
，

并已建立了较为完善的内部控制制度
，

运作规范
、

决策合理
、

程序合法
，

认
真执行股东大会的各项决议

。

（

二
）

监督董事及公司高级管理人员的履职情况
报告期内

，

公司监事会对董事
、

高级管理人员执行公司职务的行为进行了依法监督
。

通过监督检查
，

公司监事会认为
：

公司董事及
高级管理人员皆能勤勉尽职履行职责

，

不存在违反法律
、

行政法规
、《

公司章程
》

或股东大会决议的行为
，

不存在损害公司和客户利益的
行为

。

（

三
）

检查公司财务状况
公司监事会对

２０１０

年度的财务状况和财务成果等进行了有效的监督
、

检查和审核
，

认为
：

公司的财务体系完善
、

制度健全
；

财务运作
规范

、

财务状况良好
。

普华永道中天会计师事务所有限公司出具的
２０１０

年度审计报告
，

确认了公司依据有关规定编制的
２０１０

年度财务报
表

，

财务报告真实
、

准确
、

完整
、

公正地反映了公司的财务状况
、

经营成果和现金流量情况
，

不存在虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
。

（

四
）

募集资金使用状况
公司监事会对募集资金使用情况进行了核查

，

监事会认为
：

公司制定了
《

募集资金管理办法
》，

对募集资金实行专户存储
，

并与保荐
人中信证券股份有限公司以及中国工商银行股份有限公司太原五一路支行于

２０１０

年
１１

月
２９

日签订
《

募集资金三方监管协议
》。

截至
２０１０

年
１２

月
３１

日止
，

公司尚未使用募集资金
，

无变更募投项目的资金使用
。

（

五
）

公司收购
、

出售资产情况
公司监事会对报告期内公司收购

、

出售资产情况进行了检查
，

认为
：

公司收购
、

出售资产交易价格合理
，

无内幕交易行为
，

未损害部
分股东权益

，

也未造成公司资产流失
。

（

六
）

监督关联交易情况
公司监事会对

２０１０

年度发生的关联交易行为进行了核查
，

认为
：

公司发生的关联交易的决策程序符合有关法律
、

法规及公司章程的
规定

，

其公平性依据等价有偿
、

公允市价的原则定价
，

没有违反公开
、

公平
、

公正的原则
，

不存在损害公司和中小股东利益的情形
。

（

七
）

对公司
２０１０

年度报告的评价
监事会认真审阅了公司

２０１０

年度报告
，

认为
：（

１

）

公司年报的编制和审议程序符合
《

会计准则
》

等相关法律法规以及公司章程的规
定

；（

２

）

年报的内容和格式符合中国证监会和证券交易所的各项规定
，

客观真实地反映了公司
２０１０

年度的财务状况和经营成果
，

不存在
任何虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏
；（

３

）

未发现参与年报编制及审议人员有违反保密规定的行为
。

（

八
）

内部控制自我评价报告审核情况
公司监事会对董事会关于公司

２０１０

年度内部控制的自我评价报告
、

公司内部控制制度的建设和运行情况进行了审核
，

认为
：

公司已
建立了较为完善的内部控制制度体系并能得到有效的执行

，

公司内部控制自我评价报告的形式
、

内容符合
《

深圳证券交易所中小企业
板上市公司规范运作指引

》、《

证券公司内部控制指引
》

及有关法律
、

法规
、

规范性文件的要求
，

真实
、

准确
、

客观地反映了目前公司内部控
制的现状

。

（

九
）

对公司信息披露与透明度的意见
公司监事会对公司

２０１０

年度信息披露工作进行了核查
，

认为
：

公司能够严格按照
《

上市公司信息披露管理办法
》

和公司
《

信息披露事
务管理办法

》

的规定
，

通过指定媒体
，

真实
、

准确
、

及时
、

完整的披露相关信息
，

以使所有投资者平等获悉同一信息
，

不存在有虚假记载
、

误
导性陈述或者重大遗漏

。

（

十
）

现场检查分支机构运营
２０１０

年
３

月
２４

日
，

公司第一届监事会全体成员对重庆营业部进行了现场检查
。

经充分了解营业部的经营管理及内控情况
，

部分监事
对营业部的风险管理提出了相关有益建议

。

通过检查
，

监事会进一步了解了公司分支机构的经营状况
，

有效履行了监督职能
。

§９

财务报告

９．１

审计意见

财务报告 是
审计意见 标准无保留审计意见
审计报告编号 普华永道中天审字

（

２０１１

）

第
１００３２

号
审计报告标题 审计报告
审计报告收件人 山西证券股份有限公司全体股东

引言段
我们审计了后附的山西证券股份有限公司

（

以下简称
“

山西证券
”）

的财务报表
，

包括
２０１０

年
１２

月
３１

日的合并及公司资产负债表
，

２０１０

年度的合并及公司利润表
、

合并及公司现金流量表
、

合并及公
司股东权益变动表和财务报表附注

（

以下简称
“

财务报表
”）。

管理层对财务报表的责任段
按照企业会计准则的规定编制财务报表是山西证券管理层的责任

。

这种责任包括
：

（

１

）

设计
、

实施和维护与财务报表编制相关的内部控制
，

以使财务报表不存在由于舞弊或错
误而导致的重大错报

；

（

２

）

选择和运用恰当的会计政策
；

（

３

）

作出合理的会计估计
。

注册会计师责任段

我们的责任是在实施审计工作的基础上对财务报表发表审计意见
。

我们按照中国注册会计师审
计准则的规定执行了审计工作

。

中国注册会计师审计准则要求我们遵守职业道德规范
，

计划和
实施审计工作以对财务报表是否不存在重大错报获取合理保证

。

审计工作涉及实施审计程序
，

以获取有关财务报表金额和披露的审计证据
。

选择的审计程
序取决于注册会计师的判断

，

包括对由于舞弊或错误导致的财务报表重大错报风险的评估
。

在
进行风险评估时

，

我们考虑与财务报表编制相关的内部控制
，

以设计恰当的审计程序
，

但目的并
非对内部控制的有效性发表意见

。

审计工作还包括评价管理层选用会计政策的恰当性和作出会
计估计的合理性

，

以及评价财务报表的总体列报
。

我们相信
，

我们获取的审计证据是充分
、

适当的
，

为发表审计意见提供了基础
。

审计意见段
我们认为

，

上述山西证券的财务报表已经按照企业会计准则的规定编制
，

在所有重大方面公允反
映了山西证券

２０１０

年
１２

月
３１

日的合并及公司财务状况
，

２０１０

年度的合并及公司经营成果和现金流
量

。

非标意见
审计机构名称 普华永道中天会计师事务所有限公司
审计机构地址 中国上海市卢湾区湖滨路

２０２

号企业天地
２

号楼普华永道中心
１１

楼
审计报告日期

２０１１

年
０４

月
１４

日
注册会计师姓名

薛竞张鸿
９．２

财务报表

９．２．１

资产负债表

２０１０

年

１２

月

３１

日合并及公司资产负债表

（除特别注明外，金额单位为人民币元）

后附财务报表附注为财务报表的组成部分。

企业负责人：侯巍 主管会计工作的负责人：汤建雄 会计机构负责人：汤建雄

９．２．２

利润表

山西证券股份有限公司

２０１０

年

１２

月

３１

日合并及公司利润表

（除特别注明外，金额单位为人民币元）

后附财务报表附注为财务报表的组成部分。

企业负责人： 侯巍 主管会计工作的负责人： 汤建雄 会计机构负责人：汤建雄

９．２．３

现金流量表

山西证券股份有限公司

２０１０

年

１２

月

３１

日合并及公司现金流量表

（除特别注明外，金额单位为人民币元）

后附财务报表附注为财务报表的组成部分。

企业负责人： 侯巍 主管会计工作的负责人： 汤建雄 会计机构负责人：汤建雄

９．２．４

合并所有者权益变动表

山西证券股份有限公司

２０１０

年

１２

月

３１

日合并股东权益变动表

（除特别注明外，金额单位为人民币元）

后附财务报表附注为财务报表的组成部分。

企业负责人： 侯巍 主管会计工作的负责人： 汤建雄 会计机构负责人： 汤建雄

９．２．５

母公司所有者权益变动表

山西证券股份有限公司

２０１０

年

１２

月

３１

日公司股东权益变动表

（除特别注明外，金额单位为人民币元）

后附财务报表附注为财务报表的组成部分。

企业负责人： 侯巍 主管会计工作的负责人： 汤建雄 会计机构负责人：汤建雄

９．３

与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体说明

√

适用

□

不适用

������

企业合并的交易费用
：

于
２０１０

年
１

月
１

日以前
，

非同一控制下的控股合并中
，

购买方应当按照确定的企业合并成本作为长期股权投资的初始投资成本
。

企业
合并成本包括购买方付出的资产

、

发生或承担的负债
、

发行的权益性证券的公允价值以及为进行企业合并发生的各项直接相关费用之
和

。

根据财政部于
２０１０

年
７

月
１４

日颁布的
《

企业会计准则解释第
４

号
》

中有关企业合并的交易费用的规定
，

自
２０１０

年
１

月
１

日起
，

企业合并
形成的长期股权投资

（

包括同一控制下和非同一控制下取得的
），

在个别财务报表中
，

合并方发生的审计
、

法律服务
、

评估咨询等中介费
用以及其他相关管理费用

，

于发生时计入当期损益
。

按照
《

企业会计准则解释第
４

号
》

的相关要求
，

此项会计政策变更采用未来适用法
。

９．４

重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响

□

适用

√

不适用

９．５

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

信息披露

Disclosure

C11

2011

年
4

月
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日星期五


