
本周大宗交易一览表

沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

(

万元

)

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－４－１５

大秦铁路

（

６０１００６

）

８．１１ ３２２．７８ ３９．８

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

中国银河证券股

份有限公司上海

上南路证券营业

部

２０１１－４－１５

太原重工

（

６００１６９

）

２２．５８ ３９９．２１ １７．６８

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

中国民族证券有

限责任公司鞍山

人民路证券营业

部

２０１１－４－１５

太原重工

（

６００１６９

）

２２．５８ ５２５．３５ ２３．２７

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

中国民族证券有

限责任公司鞍山

人民路证券营业

部

２０１１－４－１５

广晟有色

（

６００２５９

）

６７．１２ １００６．８ １５

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

招商证券股份有

限公司南京中山

南路证券营业部

２０１１－４－１５

大元股份

（

６００１４６

）

２６．５３ １３２６．５ ５０

瑞银证券有限责

任公司瑞银证券

总部

海通证券股份有

限公司淄博通济

街营业部

２０１１－４－１５

宁波联合

（

６０００５１

）

１４．４５ １１０１０．９ ７６２

光大证券股份有

限公司公司总部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

２０１１－４－１５

大元股份

（

６００１４６

）

２６．５３ １５６７９．２３ ５９１

中航证券有限公

司上海漕溪北路

证券营业部

海通证券股份有

限公司淄博通济

街营业部

２０１１－４－１４

华电国际

（

６０００２７

）

３．７ ３１４．５ ８５

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

华创证券有限责

任公司贵阳中华

北路证券营业部

２０１１－４－１４

鹏博士

（

６００８０４

）

９．０３ ４５１．５ ５０

中信金通证券有

限责任公司杭州

延安路证券营业

部

中信金通证券有

限责任公司杭州

延安路证券营业

部

２０１１－４－１４

兴业银行

（

６０１１６６

）

２８．０８ ６４５．８４ ２３

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

东吴证券股份有

限公司苏州狮山

路证券营业部

２０１１－４－１４

福建南纸

（

６００１６３

）

５．３２ ６９１．６ １３０

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

上海证券有限责

任公司温州谢池

商城证券营业部

２０１１－４－１４

福建南纸

（

６００１６３

）

５．３２ ７９８ １５０

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

上海证券有限责

任公司温州谢池

商城证券营业部

２０１１－４－１４

＊ＳＴ

建机

（

６００９８４

）

１０．９１ １０９１ １００

华泰联合证券有

限责任公司总部

中国建银投资证

券有限责任公司

北京方庄芳群园

证券营业部

２０１１－４－１４

招商银行

（

６０００３６

）

１５ １３５０ ９０

中信建投证券有

限责任公司北京

市安立路证券营

业部

国泰君安证券股

份有限公司总部

２０１１－４－１３

多伦股份

（

６００６９６

）

７．３４ ４０３７ ５５０

西南证券股份有

限公司重庆沧白

路证券营业部

东方证券股份有

限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－４－１３

多伦股份

（

６００６９６

）

７．３４ ４２５７．２ ５８０

国泰君安证券股

份有限公司总部

东方证券股份有

限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－４－１３

科力远

（

６００４７８

）

２５．２８ ５０５６ ２００

方正证券股份有

限公司太原新建

南路证券营业部

国信证券股份有

限公司深圳泰然

九路证券营业部

２０１１－４－１３

美罗药业

（

６００２９７

）

１０．８ ３７８０ ３５０

中国民族证券有

限责任公司上海

南丹东路证券营

业部

东北证券股份有

限公司长春西安

大路证券营业部

２０１１－４－１３

皖新传媒

（

６０１８０１

）

１２．９９ ３３７７．４ ２６０

华安证券有限责

任公司宣城鳌峰

西路证券营业部

东方证券股份有

限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－４－１３

多伦股份

（

６００６９６

）

７．３４ ２４２２．２ ３３０

国泰君安证券股

份有限公司总部

东方证券股份有

限公司上海浦东

南路证券营业部

２０１１－４－１３

平煤股份

（

６０１６６６

）

１８．８６ １８８６ １００

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

民生证券有限责

任公司郑州西太

康路证券营业部

２０１１－４－１３

招商银行

（

６０００３６

）

１４．２２ １２７９．８ ９０

中信建投证券有

限责任公司北京

市安立路证券营

业部

国泰君安证券股

份有限公司总部

２０１１－４－１３

中铁二局

（

６００５２８

）

９．３４ ９３４ １００

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

民生证券有限责

任公司郑州西太

康路证券营业部

２０１１－４－１３

招商银行

（

６０００３６

）

１３．３３ ５９３．１９ ４４．５

平安证券有限责

任公司深圳福华

路证券营业部

平安证券有限责

任公司石家庄中

山西路证券营业

部

２０１１－４－１３

海南橡胶

（

６０１１１８

）

１２．４１ ３８４．０１ ３０．９４

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

２０１１－４－１３

美罗药业

（

６００２９７

）

１０．８ ６４８０ ６００

信达证券股份有

限公司北京北辰

东路证券营业部

东北证券股份有

限公司长春西安

大路证券营业部

２０１１－４－１２

海南橡胶

（

６０１１１８

）

１２．２１ ３０５．２５ ２５

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

２０１１－４－１１

商业城

（

６００３０６

）

１５．４３ ３５４．８９ ２３

第一创业证券有

限责任公司佛山

同济路证券营业

部

第一创业证券有

限责任公司佛山

同济路证券营业

部

“二八”风格转换进入中继阶段

陈若晔

自

2011

年

2

月底

3

月初以来， 市

场格局悄然发生着变化。 市场热点由中

小板以及创业板个股逐步过渡到大盘蓝

筹股上。

我们先来看看相关指数的运行情

况。 以春节过后的第一个交易日

2

月

9

日为起点， 上证

180

指数开盘点位为

6426

点， 截至

4

月

15

日周五收盘点位

为

7113

点， 涨幅为

10.69%

。 深成指同

期分别为

11903

点和

12965

点， 涨幅为

8.92%

。 而深市中小板指数同期分别为

6738

点和

7184

点， 涨幅为

6.62%

， 创

业板指数同期分别为

1026

点和

1010

点， 下跌

1.56%

。 从不同指数涨跌幅来

看， 这一时期市场主流热点发生了明显

的转变， 资金正从小盘股流向大盘股。

再来看看板块方面的情况， 本轮风

格转化的代表板块为银行股。 以招商银

行为例， 该股

2

月

9

日开盘价为

12.67

元，

4

月

15

日收盘为

15.18

元， 涨幅为

19.81%

。 再来看两市市值最大也就是

权重最大的中国石油，

2

月

9

日， 中国

石油开盘价为

11.53

元，

4

月

15

日收盘

价为

12.02

元， 涨幅为

3.09%

。

通过以上数据， 我们可以明显感觉

到， 自春节过后， 市场主流资金已经从

中小盘股尤其是创业板的炒作转向具有

相对估值优势的大盘蓝筹股身上， 推动

了 “二八” 风格转换。

从时间周期来看， 本轮 “二八” 风

格转换已历时

1

个半月之久。 而在风格

转换启动后， 银行、 地产等板块并没有

出现走强之后的显著调整。 也就是说，

此轮银行、 地产股的上涨并非昙花一现

行情， 而是具有持续性的。 除板块自身

的持续性外， 大盘蓝筹股的轮动现象也

有所体现。 在银行地产走完第一波涨势

之后， 低迷已久的钢铁板块在本周出现

了一轮较大的上涨， 其中包钢股份几乎

与银行股同时启动， 涨幅可观且涨势一

直持续至今。 此外， 莱钢股份、 济南钢

铁则是在本周出现旱地拔葱式的连续涨

停走势。 而其余钢铁板块个股近期均表

现不俗， 且上涨过程当中伴随着成交量

的放大。

在本轮大盘引领行情期间， 资产重

组板块、 化工板块以及煤炭、 有色、 稀

土等资源类个股也屡屡走强， 成为行情

中的其他亮点。

纵观春节过后行情的演绎， 我们发

现， 本轮上涨是在基本面并不配合的情

况下走出来的。 首先， 从去年年底开

始， 央行开始实行从宽松的货币政策向

稳健的货币政策转变， 收缩流动性， 控

制物价上涨日益成为宏观经济政策的首

要任务。 央行一再提高存款准备金率和

加息， 而就是在流动性不断收缩的情况

下， 市场却开始了从中小盘以及创业板

向大盘蓝筹股的转换。 从另一个方面这

也说明市场其实并不缺资金， 也不缺信

心， 缺的是智慧和勇气。

昨日， 国家统计局公布了今年一季度

宏观经济数据。 一季度

GDP

（国内生产

总值）

96311

亿元， 按可比价格计算， 同

比增长

9.7%

。 分产业看， 第一产业增加

值

5980

亿元， 增长

3.5%

； 第二产业增加

值

46788

亿元， 增长

11.1%

； 第三产业增

加值

43543

亿元， 增长

9.1%

。 从环比看，

一季度国内生产总值增长

2.1%

。 而另一

项市场普遍比较关心的是

CPI

（消费者物

价指数）， 数据显示， 一季度

CPI

同比上

涨

5.0%

， 其中

3

月份

CPI

同比上涨

5.4%

， 环比下降

0.2%

。

从数据本身来说， 应该是有喜有忧。

首先，

GDP

的增长超过年初国家对全年

平均增幅的预期值， 说明经济增长的动力

有可喜一面。 但是不利的是，

3

月

CPI

同

比涨幅达到

5.4%

， 说明自去年

3

月以来

物价累计涨幅不容乐观。 从本月起， 国家

统计局开始公布经济运行的环比指标， 从

3

月份的环比来看， 还是有个小小的亮

点， 那就是环比下降

0.2%

。 应该说伴随

着国家对物价调控措施的累计叠加效应，

通胀得以控制还是值得期待的。 而在物价

得以控制之后， 央行对流动性常态性的收

紧也将告一段落， 股市也有可能在原有基

础上进一步活跃。

以沪市为例， 此次上证指数自

4

月

6

日站上

3000

点以来已有

8

个交易日，

3000

点从此前的压力位变成了支撑位。 从

目前来看， 目前市场仍处于 “二八” 转换

之后的中继阶段， 上证指数在消化完

3000

点上方的抛压之后有可能继续展开进一步

的上攻行情。 （作者系中航证券分析师）
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一、 对于未来三个月的通胀形势， 您

有何预期？

三、 您目前的仓位水平如何？

二、 您认为当前的资金面状况能否支

持蓝筹股的持续走强？

数据来源

:

大智慧投票箱

四、 您目前主要持有哪一类个股？

五、 您最看好以下哪个板块的投资机

会？

忧虑通胀上升 热捧蓝筹有色

调查显示
，

近半数投资者持仓超
7

成
，

二线绩优股广受青睐
谢祖平

本周， 虽然国际大宗商品价格出现

冲高回落， 对国内的有色金属以及煤炭

石油股的运行产生一定的抑制， 但保

险、 钢铁、 电力以及交通设施等板块出

现连续走强。 而银行以及地产股业绩处

于历史高位， 为资金进一步运作银行、

地产股创造了条件， 市场围绕资源、 涨

价以及重组等题材不断炒作所形成的赚

钱效应也激发了投资者的做多热情。 上

证指数重心震荡上移， 两市成交量也呈

现稳中有升的态势。

随着上证指数重新站上

3000

点，

投资者对后市如何判断呢？ 本周证券时

报与大智慧联合举行的专题调查分别从

“对于未来三个月的通胀形势， 您有何

预期？”、 “您认为当前的资金面状况能

否支持蓝筹股的持续走强？”、 “您目前

的仓位水平如何？”、 “您目前主要持有

哪一类个股？” 和 “您最看好以下哪个

板块的投资机会？” 五个方面展开， 合

计收到

1031

张有效投票。

通胀走势仍看涨

统计局最新公布的经济数据显示，

继去年

11

月份

CPI

（居民消费价格指

数） 同比增速超过

5%

， 达

5.1%

之后，

今年一季度国内物价水平进一步上行，

一季度

CPI

增速为

5%

， 而分月看

1

至

3

月份

CPI

增速则分别为

4.9%

、

4.9%

和

5.4%

。 虽然近几个月

CPI

增速较

2008

年

4

月份

8.5%

的水平存在着差

距， 而今年一季度

PPI

（生产者物价指

数） 同比上涨

7.1%

，

3

月份上涨

7.3%

。

由此不难看出， 目前国内所面临的通胀

压力有增无减， 这既有国内自身的因

素， 也有国外输入性的因素。

关于 “对于未来三个月的通胀形

势， 您有何预期？” 的调查结果显示，

选择 “见顶回落”、 “继续走高”、 “持

续回落” 和 “说不清” 的投票数分别为

309

票、

507

票、

91

票和

124

票， 所占

投票比例分别为

29.97%

、

49.18%

、

8.83%

和

12.03%

。 从调查结果对比， 认

为通胀压力将持续回落的比例不足一

成， 而认为将继续走高的比例则接近

5

成， 投资者的倾向性明显。 事实上， 自

去年以来对国内居民影响最大的事件之

一就是涨价， 房价高企、 副食品价格连

番上涨， 而今年以来有色金属、 石油等

国际大宗商品价格持续走高， 国内涨价

潮涉及的面更为广泛。

二线蓝筹受追捧

上证指数自

4

月

6

日收盘站上

3000

点之后， 目前已连续

8

个交易日

收盘点位保持在

3000

点之上， 而近期

带领股指上行的银行、 地产等板块从阶

段性低点以来的反弹幅度也接近

20%

。

银行地产相对估值优势有所减弱， 这是

否会影响到投资者的持股信心呢？

关于 “您目前的仓位水平如何？”

的调查结果显示， 选择 “三成以内”、

“四至六成”、 “七至九成” 和 “满仓”

的投票数分别为

240

票、

321

票、

215

票和

255

票 ， 所占投票比例分别为

23.28%

、

31.13%

、

20.85%

和

24.73%

。

从调查结果看， 虽然超过两成的投资者

持仓在三成以内， 对市场保持一定的谨

慎， 但是高仓位的投资者比例明显占

优。 满仓的投资者接近

25%

， 若考虑

持仓在七至九成的比例， 则合计达到了

四成半， 显示投资者对于后市行情仍存

在着乐观预期。

从持股结构看， 投资者主要持有二

线蓝筹。 关于 “您目前主要持有哪一类

个股？” 的调查结果显示， 选择 “大盘

蓝筹”、 “二线蓝筹” 和 “中小盘股”

的投票数分别为

251

票、

524

票和

256

票 ， 所占投票比例分别为

24.35%

、

50.82%

和

24.83%

。 持有二线蓝筹的投

资者比例远超过持有大盘蓝筹股或持有

中小盘股的比例， 显示投资者比较看好

二线蓝筹的潜力。

继续看涨有色股

那么， 在通胀压力以及国内货币政

策调控下， 蓝筹股是否具有持续走强的

动能呢？ 关于 “您认为当前的资金面状

况能否支持蓝筹股的持续走强？” 的调

查结果显示， 选择 “不能”、 “能” 和

“说不清” 的投票数分别为

353

票、

493

票和

185

票 ， 所占投票比例分别为

34.24%

、

47.82%

和

17.94%

。 从调查结

果看， 投资者对于蓝筹股后续的持续性

有所分歧， 但乐观的投资者占有一定的

优势。

笔者认为， 近期创业板、 中小板表

现较弱而上证指数连创新高， 这是场内

存量资金 “此消彼长” 的结果。 这也就不

难解释只有股市上涨才会对场外资金产生

吸引力。 不过， 资金是逐利性的， 一旦缺

乏赚钱效应， 资金流出的速度也往往超出

投资者的预期。

此外， 关于 “您最看好以下哪个板块

的投资机会？” 的调查结果显示， 选择

“金融”、 “有色金属”、 “新能源”、 “石

化”、 “新兴产业” 和 “其他” 的投票数

分别为

168

票、

309

票、

187

票、

33

票、

190

票和

144

票， 所占投票比例分别为

16.29%

、

29.97%

、

18.14%

、

3.20%

、

18.43%

和

13.97%

。 从结果看， 部分投资

者对金融以及新兴产业品种比较青睐， 在

国内外通胀压力下， 虽然近日有色金属股

板块出现调整， 但投资者看好有色金属的

判断未出现明显改变， 约三成看涨有色金

属股， 而高油价背景下的新能源板块也获

得投资者青睐。

仓位控制不可少

综合以上调查结果显示， 虽然今年

3

月份国内

CPI

数据创出新高， 但是投资

者认为目前通胀压力有增无减， 物价进

一步走高的概率偏大。 不过， 国内所面

临的通胀压力并未减弱投资者持股的信

心， 约四成五投资者采取高仓位的操作，

并主要以持有二线蓝筹为主。 此外， 在

国际大宗商品涨价潮下， 不少投资者认

为有色金属股板块存在着较好的投资机

会， 而新能源、 金融以及新兴产品品种

也获得投资者的青睐。

笔者认为， 由于国内房地产调控政策主

要以稳定为主， 未触动高企的房价， 使得市

场资金对于银行、 地产的担忧减弱， 银行地

产走强成为推动股指上行的主要动力。

从目前指数运行看， 近日股指运行在

自

3

月

15

日以来的上升趋势通道中， 虽

然银行地产在连续上涨后市场估值优势减

弱， 但指数的上行使得投资者的做多信心

高涨， 股指或存在进一步上行空间， 后市

可继续关注金融、 地产板块的表现。 不

过， 考虑到

3060

至

3100

点是上证指数前

期的密集成交区， 同时部分品种在经过年

初以来的炒作后估值已处于高估状态， 缺

乏安全性。 故在短期指数趋势性尚不明朗

的情况下， 建议投资者对仓位进行控制，

交易性的投资者可继续留意强势品种的短

期机会， 对于稳健性投资者则建议逢低波

段操作为主。 （作者系万国测评分析师）

债券大宗交易也折价

创业板股东套现忙

秦洪

本周大宗交易主要有两个显

著特点。

一是债券的大宗交易较为频

繁， 而且折价率也为债券市场的

大宗交易所罕见。 如本周一的

11

绥化债， 成交价格为

100.6

元，

而当日收盘价为

105.07

元， 折价

率为

4.82%

。 资料显示， 该债券

在存续期内前

5

年票面年利率为

7.35%

， 当日大宗交易折价率已

相当于年利率的一半。 对此， 分

析人士认为， 这一方面可能与债

券市场的交投清淡有一定关联，

另一方面也与卖出方担心未来进

一步加息， 故在未亏本前迅速套

现。 这其实也得到了本周其他债

券品种的折价交易信息的佐证。

二是本周的大宗交易信息再

一次证实了创投资本以及民营控

股股东套现意愿迫切。 如本周昊

华能源大宗交易中， 金石投资一

笔就减持了

454

万股， 折合

23925

万元。 而美罗药业的控股

股东由于目前持股比例超过

50%

， 因此， 即便减持

10%

甚至

更多， 也不会影响到控股权。 更

何况， 前期美罗药业也借助于日

本核泄漏题材而一度被游资热钱

所炒作， 股价短线脉冲， 正好为

控股股东的减持提供了便利。 因

此， 该股在本周三持续出现在大

宗交易平台， 分别成交了

350

万

与

600

万股， 而该股前两大流通

股东分别为美罗集团与广发稳健

增长基金， 分别持有

12026

万

股、

300

万股， 因此， 可以推

测， 本周三的大宗交易可能是控

股股东所为。

这其实也给投资者在二级市

场选股提供了一个思路， 即尽可

能避开创投资本密集、 民营控股

股东持股比例较高的一些个股。

当然， 如果此类个股的成长性乐

观， 那么， 减持也并不会对股价

产生实质性的影响。 但毕竟短线

会形成较为集中的抛压， 因此，

在操作略作谨慎。

重点个股点评

科力远 （

600478

）： 公司日

前公告称， 将以

5

亿日元 （相当

于

4000

万元人民币） 收购松下

株式会社内部分公司

Energy

公

司在湘南工厂的车载用镍氢电池

资产。 而由于收购资产一直从事

车载用镍氢电池业务， 并与国际

大型车厂有着长久的合作关系。

因此， 此次收购将有助于公司迅

速进入国际市场。 与此同时， 公

司与香港超霸集团 （超霸于

2002

年起开始研究动力电池技

术） 合资成立科霸汽车动力电池

有限责任公司， 从事镍氢动力电

池研发、 生产和销售， 目前产能

为

3000

套

/

年， 到

2012

年规划

产能

20000

套

/

年。 镍氢动力电

池市场容量巨大， 公司目前正在

长安、 吉利等生产的混合动力轿

车上做运行测试， 有望拿到订

单。 因此， 公司将充分分享我国

新能源动力汽车高成长的前景，

可跟踪。

拓日新能 （

002218

）： 公司

是一家集研发、 生产、 销售非晶

硅、 单晶硅、 多晶硅太阳能电池

芯片、 太阳能电池组件以及太阳

能电池应用产品为一体高新技术

企业， 形成从电池芯片、 电池组

件到终端应用产品完整产业链。

主要产品包括太阳能电池芯片、

太阳能电池组件、 太阳能灯具、

太阳能充电器、 太阳能户用电

源系统等。 目前已成为国内规

模最大、 技术最先进的非晶硅

太阳电池制造商， 公司非晶硅

太阳电池的产量、 出口量居国

内第一。 而随着日本地震后的

核泄漏事件的拓展， 未来太阳

能等新能源的发展或将提速，

故作为在太阳能领域拥有较高

地位的拓日新能， 或将获得新

的成长契机， 故可跟踪。

万顺股份 （

300057

）： 公司

主营镭射和非镭射两大系列各规

格的转移纸和复合纸的研发、 生

产和销售， 公司产品

85%

用于烟

标的印刷，

10%

用于酒标。 公司直

接客户主要是大型印刷企业， 终

端客户是生产高附加值并对产品

包装的环保、 美观和防伪有更高

要求的企业， 在烟标印刷细分市

场处于领先地位， 未来业务成长

空间相对乐观。

（作者系金百临咨询分析师）

沪指短线面临

3050~3100

点反压

陈健

本周大盘在
3000

点上方呈现拉锯
状态

，

周
K

线为小阳十字星
。

虽然大盘
已连续站在

3000

点之上
，

但成交量始
终无法放大

。

大盘短期面临
3050

点至
3100

点的阻力区
，

股指在各种纠结中
震荡仍是未来一段时间的主旋律

。

我们认为
，

当前以控通胀为主要目
标的货币政策持续紧缩

，

制约了大盘的
上行空间

。

管理层主动降低经济增速的
决心表露无遗

，

将使得上市公司业绩和
盈利前景充满不确定性

。

当然
，

在历史
性估值底部区域

，

股市对政策已经开始

偏正面理解
，

投资者似乎对紧缩政策的恐
惧出现了审美疲劳

。

目前
A

股整体的估值
水平合理

，

特别是金融股的估值相当低
，

封杀了大盘向下空间
。

在此背景下
，

大盘
二季度将面临考验

，

宽幅震荡恐难避免
。

从技术面来看
，

上证指数目前已正处
于收敛三角型的末端

，

下沿为历史性低点
1664

点至
2010

年
7

月
2319

点的连线
，

上沿为
2008

年
5

月
3786

点
、

2009

年
8

月
3478

点
、

2010

年
11

月
3186

点的连
线

。

通常这种走到末端才突破的形态无论
向上还是向下

，

力度或者空间都并不大
。

若从时间周期看
，

本周股指上涨进入第
12

周
，

下周将是神奇数字
13

周重要时间

之窗
，

短期内应较为敏感
。

高估值是进攻
，

低估值是防御
。

低估
值股票表现稳健既表明行情从流动性主导
已开始转向基本面主导

，

也说明投资者的
防御性策略在不断增强

。

而目前成交量始
终没有得到放大

，

说明整体上仍是拆东墙
补西墙的存量行情结构

。

由于通胀高企
，

目前的行业景气度全面向上游集中
，

煤
炭

、

钢铁
、

有色
、

非金属和化工等从中受
益

，

而中下游行业与公司是受损者
。

由于
成本压力大增和控通胀政策的原因

，

中下
游行业公司的盈利预期在显著下降

。

投资
上游是目前的被动选择

。

（作者系财通证券分析师）

大宗交易
Block Trade

深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

(

万元

)

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－４－１５

广发证券

３５．７６ ７６５２．６４ ２１４

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１５

广发证券

３５．７６ ６１１４．９６ １７１

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１５

广发证券

３５．７６ ５２５６．７２ １４７

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１５

广发证券

３５．７６ ２２１７．１２ ６２

中信建投证券有

限责任公司成都

市南一环路证券

营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１５

广发证券

３５．７６ １０７２．８ ３０

长城证券有限责

任公司广州天河

北路证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１５

华茂股份

７．５４ ９０４．８ １２０

中国国际金融有

限公司广州天河

路证券营业部

平安证券有限责

任公司深圳蛇口

招商路招商大厦

证券营业部

２０１１－４－１５

汇利

Ａ ０．９８ ２４４０ ２５００

机构专用 机构专用

２０１１－４－１５

景丰

Ａ ０．９８ ３４１２．５ ３５００

机构专用 机构专用

２０１１－４－１５

景丰

Ａ ０．９８ １２６７．５ １３００

机构专用 机构专用

２０１１－４－１５

景丰

Ａ ０．９８ ９７５ １０００

机构专用 机构专用

２０１１－４－１５

蓝色光标

２８．３１ ８４９．３ ３０

财通证券有限责

任公司北京成府

路证券营业部

财富证券有限责

任公司深圳深南

大道证券营业部

２０１１－４－１４ ＴＣＬ

集团

５ ４５２５ ９０５

齐鲁证券有限公

司广州华穗路证

券营业部

光大证券股份有

限公司惠州下埔

路证券营业部

２０１１－４－１４ ＴＣＬ

集团

５ １０２５ ２０５

大通证券股份有

限公司北京建国

路证券营业部

光大证券股份有

限公司惠州下埔

路证券营业部

２０１１－４－１４

华茂股份

７．７４ １７８０．２ ２３０

中国国际金融有

限公司广州天河

路证券营业部

平安证券有限责

任公司深圳蛇口

招商路招商大厦

证券营业部

２０１１－４－１４

超图软件

２６ １１７０ ４５

光大证券股份有

限公司宁波孝闻

街证券营业部

财通证券有限责

任公司宁波天童

北路证券营业部

２０１１－４－１４

万顺股份

２２．８ ２２８０ １００

国泰君安证券股

份有限公司广州

黄埔大道证券营

业部

国泰君安证券股

份有限公司鹰潭

环城西路证券营

业部

２０１１－４－１４

蓝色光标

２８．０３ １１２１．２ ４０

财通证券有限责

任公司北京成府

路证券营业部

财富证券有限责

任公司深圳深南

大道证券营业部

２０１１－４－１３

广发证券

３５．１８ ８７９５ ２５０

国信证券股份有

限公司武汉沿江

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１３

华茂股份

７．６５ ２６７７．５ ３５０

中国国际金融有

限公司深圳福华

一路证券营业部

平安证券有限责

任公司深圳蛇口

招商路招商大厦

证券营业部

２０１１－４－１３ ＳＴ

欣龙

６．１４ ８５９．６ １４０

国泰君安证券股

份有限公司上海

打浦路证券营业

部

国泰君安证券股

份有限公司上海

打浦路证券营业

部

２０１１－４－１３

拓日新能

２３．３６ ２３３６ １００

中国国际金融有

限公司深圳福华

一路证券营业部

安信证券股份有

限公司深圳深南

大道证券营业部

２０１１－４－１３

万顺股份

２３．７２ １８９７．６ ８０

国泰君安证券股

份有限公司广州

黄埔大道证券营

业部

国泰君安证券股

份有限公司鹰潭

环城西路证券营

业部

２０１１－４－１３

蓝色光标

２８．６６ １４３３ ５０

财通证券有限责

任公司北京成府

路证券营业部

财富证券有限责

任公司深圳深南

大道证券营业部

２０１１－４－１２

超图软件

２５．８ １４１９ ５５

光大证券股份有

限公司宁波孝闻

街证券营业部

财通证券有限责

任公司宁波天童

北路证券营业部

２０１１－４－１２

万顺股份

２３．７ １６５９ ７０

国泰君安证券股

份有限公司广州

黄埔大道证券营

业部

国泰君安证券股

份有限公司鹰潭

环城西路证券营

业部

２０１１－４－１１

柳 工

３７．８７ ４９０．４２ １２．９５

平安证券有限责

任公司深圳蛇口

招商路招商大厦

证券营业部

中国民族证券有

限责任公司大连

五四路证券营业

部

２０１１－４－１１

广发证券

３６．０５ ２０５４．８５ ５７

中信建投证券有

限责任公司成都

市南一环路证券

营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１１

广发证券

３６．０５ １４０５．９５ ３９

长城证券有限责

任公司广州天河

北路证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１１

广发证券

３６．０５ ６９２１．６ １９２

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－４－１１

广发证券

３６．０５ ４７２２．５５ １３１

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部


