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世纪光华科技股份有限公司

关于重大资产重组事项

获得中国证监会核准的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
。

本公司于

２０１１

年

４

月

１５

日收到中国证券监督管理委员会《关于核准世纪光华科技股份有限公司重大资产出售及向浙江恒逸集团有限

公司等发行股份购买资产的批复》（证监许可［

２０１１

］

５４０

号），核准公司本次重组方案。该批复自核准之日（即

２０１１

年

４

月

１１

日）起

１２

个月内有

效。

同日，本公司收到中国证券监督管理委员会《关于核准浙江恒逸集团有限公司公告世纪光华科技股份有限公司收购报告书并豁免其

要约收购义务的批复》（证监许可［

２０１１

］

５４１

号），核准豁免浙江恒逸集团有限公司因本公司本次重组需履行的要约收购义务。

公司董事会将根据上述核准文件的要求和股东大会的授权办理本次重大资产重组相关事宜，敬请投资者关注本公司后续相关公告。

特此公告

世纪光华科技股份有限公司

董 事 会

二

０

一一年四月十五日

世纪光华科技股份有限公司收购报告书摘要

（修订稿）

上市公司名称：世纪光华科技股份有限公司

股票上市地点：深圳证券交易所

股票简称：

*

ＳＴ

光华

股票代码：

０００７０３

收购人名称：浙江恒逸集团有限公司

住所：浙江省杭州市萧山区衙前镇项漾村

通讯地址：浙江省杭州市萧山区市心北路

２６０

号恒逸南岸明珠

３

栋

２４

层

签署日期：二〇一一年四月

关于本报告书内容的修订提示

鉴于上市公司世纪光华科技股份有限公司本次重大资产重组的申请已根据中国证监会的反馈意见和上市公司并购重组审核委员会的

审核意见而更新补充相关内容，且世纪光华科技股份有限公司及关联方亦出具相关说明和承诺，世纪光华科技股份有限公司特对本报告书

进行如下修订：

一、本报告书中增加了荣盛石化和恒逸石化对于浙江逸盛和大连逸盛投资中的股权比例的调整信息。

２０１０

年

６

月

１３

日，浙江逸盛就上述

事项完成了工商变更登记手续，恒逸石化（直接及间接）合计持有浙江逸盛

７０％

的股权。

２０１０

年

６

月

２１

日，大连逸盛投资就上述事项完成了工

商变更登记手续，恒逸石化持有大连逸盛投资

３０％

的股权。

（

１

）在本报告书“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（四）恒逸集团及控股股东、实际控制人的关联企业及主营

业务”中增加了股权调整的内容和整个股权转让的过程。

（

２

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（三）上市公司本次重大资产重组的拟注入资产情况”中，对

浙江逸盛和大连逸盛投资的股权调整方案进行了详细的说明， 并且对恒逸石化下属企业情况表中恒逸石化持有的浙江逸盛、 大连逸盛投

资、逸盛大化的股权进行了更新。

二、本报告书中更新了恒逸石化于

２０１０

年

１１

月

１

日完成由股份有限公司变更为有限责任公司的工商变更登记的信息。

（

１

）本报告书在“第一节 释义”中对恒逸石化的注释进行了更新。

（

２

）鉴于公司类别的变更，对在正文中的恒逸石化的“股份”的措辞更改为“股权”。

（

３

）本报告书在“第三节 收购人决定及收购目的

／

二、收购人作出本次收购决定所履行的相关程序及具体时间

／

（一）恒逸集团、恒逸石化

的决议”中，补充了

２０１０

年

１０

月

２９

日临时股东大会作出的变更公司类型的股东大会决议的内容。

（

４

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（三）上市公司本次重大资产重组的拟注入资产情况”中，对

恒逸石化的基本信息中的公司名称、企业执照注册号码、企业类型及经济性质等内容进行了更新。 另外，对邱建林、方贤水分别与恒逸集团

签署的《股份转让协议》以及临时股东大会对公司类型变更的表决情况进行了详细的说明。

（

５

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（四）上市公司本次发行股份情况”中，补充了

２０１０

年

１０

月

２９

日

临时股东大会作出的股东大会决议通过公司类型变更的信息。

三、

２０１０

年

１１

月

３

日，邱建林和方贤水分别与恒逸集团签署了股权转让协议，已经将各自所持恒逸石化

１％

的股权过户给恒逸集团，本报

告书对相关内容进行了更新。

（

１

）本报告书在“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（四）恒逸集团及控股股东、实际控制人的关联企业及主营

业务”中，对恒逸集团的关联企业的图表中的数据进行了调整，恒逸石化的直接持股比例由

９０％

调整为

９２％

，营业执照注册号以及主营业务

描述也进行了修改。

（

２

）本报告书在“第四节 收购方式

／

一、本次收购方式简介”中，删除了邱建林和方贤水将要把各自所持恒逸石化

１％

的股权过户给恒逸

集团的信息。

（

３

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（一）上市公司本次重大资产重组的交易参与方及交易标的”

中，删除了邱建林和方贤水将要把各自所持恒逸石化

１％

的股权过户给恒逸集团的信息。

四、本报告书中更新了关于《业绩补偿补充协议》的信息。

２０１０

年

１２

月

２０

日，世纪光华董事会通过了《关于公司与浙江恒逸集团有限公司

等三方签订

＜

业绩补偿协议之补充协议

＞

的议案》。

（

１

）在本报告书“第一节 释义”中，填加了《业绩补偿补充协议》的注释。

（

２

）在本报告书“第三节 收购人决定及收购目的

／

二、收购人作出本次收购决定所履行的相关程序及具体时间

／

（二）上市公司的决议”

中，增加了世纪光华召开董事会并审议通过《业绩补偿补充协议》的信息。

（

３

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（四）上市公司本次发行股份情况”中增加了世纪光华召开董

事会并审议通过《业绩补偿补充协议》的信息。 同时，在尚未履行的批准程序中增加了《业绩补偿补充协议》的信息。

（

４

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（六）与上市公司之间的其它安排”中，具体说明了《业绩补偿

补充协议》相对《业绩补偿协议》所作的修改。 盈利预测数的增加至四个会计年度，同时业绩补偿年限改为重组完成后的三年。

（

５

）本报告书在“第四节 收购方式

／

三、本次相关协议的主要内容”中，增加了世纪光华与恒逸集团、鼎晖一期及鼎晖元博签署《业绩补偿

补充协议》的信息。 并且在 “第四节 收购方式

／

三、本次相关协议的主要内容”的章节下，增加了新的子章节“（七）《业绩补偿补充协议》”。

（

６

）本报告书在“第四节 收购方式

／

三、本次相关协议的主要内容

／

（七）《业绩补偿补充协议》”中，增加了世纪光华与恒逸集团、鼎晖一期

及鼎晖元博签署《业绩补偿补充协议》的信息。 对《业绩补偿补充协议》进行了详细的说明，业绩补偿年限改为重组完成后的三年。

五、北京世纪恒逸已于

２０１１

年

１

月

２５

日正式注销，恒逸化纤已于

２０１０

年

１２

月

２９

日正式注销。 本报告书对相关内容进行了更新。

（

１

）本报告书在“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（一）恒逸集团控股股东及实际控制人基本情况”中，在对

恒逸集团实际控制人邱建林的职务描述中，删除了其在恒逸化纤担任董事长职务的描述。

（

２

）本报告书在“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（四）恒逸集团及控股股东、实际控制人的关联企业及主营

业务”中，更新了恒逸集团的关联企业的图表中北京世纪恒逸和恒逸化纤的企业注销状态。

六、更新了恒逸集团对受让汇诚投资的股份所作出的新的承诺，新的承诺改为自转让登记之日起三十六个月内不转让。

（

１

）本报告书在“第三节 收购人决定及收购目的

／

一、本次收购的目的及未来十二个月的持股计划

／

（二）未来十二个月的持股计划”中，

对受让汇诚投资持有的世纪光华股份的股份转让期限进行了更新。

（

２

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（五）转让限制或承诺”中，对受让汇诚投资持有的世纪光华

股份的股份转让期限进行了更新。

（

３

）本报告书在“第四节 收购方式

／

四、收购人持有上市公司股份情况

／

（二）收购人持有的上市公司股份权利限制情况”中对受让汇诚投

资持有的世纪光华股份的股份转让期限进行了更新。

七、世纪光华召开第七届董事会第二十二次会议，审议通过了《关于公司拟发行股份购买的标的资产项下的资产构成变化情况对本次

重大资产重组影响的议案》。 本报告书增加了对这个议案的相关内容的更新。

（

１

）对本报告书“第三节 收购人决定及收购目的

／

二、收购人作出本次收购决定所履行的相关程序及具体时间

／

（二）上市公司的决议”中

补充了世纪光华召开董事会对此议案进行讨论的信息。

（

２

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（四）上市公司本次发行股份情况”中补充了世纪光华召开董

事会，并审议通过此议案的信息。

八、增加了国家环保部对于世纪光华的上市环保核查情况的说明。

（

１

）本报告书在“第三节 收购人决定及收购目的

／

二、收购人作出本次收购决定所履行的相关程序及具体时间

／

（三）其他交易参与方的

决议及审核机构的批准”中增加了上市环保核查说明。

（

２

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（四）上市公司本次发行股份情况”中补充了国家环保部出具

《关于世纪光华科技股份有限公司上市环保核查情况的函》的信息。

九、更新了恒逸石化的截止至

２０１０

年

１２

月

３１

日的财务数据及审计报告编号。

（

１

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（三）上市公司本次重大资产重组的拟注入资产情况”中，对

相应的财务数据进行了更新。

十、本报告书对恒逸石化的主营业务情况进行了更新说明。

（

１

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（三）上市公司本次重大资产重组的拟注入资产情况”中，对

恒逸石化的主营产品以及产品的产能进行了信息上的更新，具体的产能信息由

２００９

年

１２

月

３１

日更新至

２０１０

年

１２

月

３１

日。

十一、本报告书对“第七节 对上市公司的影响分析

／

三、与上市公司的关联交易情况

／

（二）本次交易完成后的关联交易”中的内容进行了

更新。

（

１

）对经常性关联交易的图表上的信息进行了修改和补充，关联交易信息更新至

２０１０

年

１２

月

３１

日。 同时对关联交易中商业折扣的信息

进行了修改和补充。

（

２

）对恒逸集团、浙江逸盛接受担保的情况进行了更新。 担保信息更新至

２０１０

年

１２

月

３１

日。

十二、本报告书中对恒逸集团持有的浙商银行的股权比例的进行了更新。

（

１

）本报告书在“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（四）恒逸集团及控股股东、实际控制人的关联企业及主营

业务”中，对恒逸集团的股权控制结构图中恒逸集团持有的浙商银行的股权比例进行了更新。

（

２

）本报告书在“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（四）恒逸集团及控股股东、实际控制人的关联企业及主营

业务”中，对恒逸集团直接持股的主要控股及参股企业情况图表进行了更新，更新了恒逸集团对浙商银行的直接持股和间接持股比例。

（

３

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（三）上市公司本次重大资产重组的拟注入资产情况”中，对

恒逸石化股权结构图进行了更新。

十三、恒逸集团、鼎晖一期和鼎晖元博出具了《浙江恒逸集团有限公司、天津鼎晖股权投资一期基金（有限合伙）与天津鼎晖元博股权投

资基金（有限合伙）关于浙江恒逸石化有限公司部分对外长期股权投资进行调整所涉税负承担事宜的承诺函》。本报告书在相应章节增加了

对这份承诺函的说明。

（

１

）本报告书在“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（四）恒逸集团及控股股东、实际控制人的关联企业及主营

业务”中，增加了对这个税负承担事宜的承诺函的说明。

（

２

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（三）上市公司本次重大资产重组的拟注入资产情况”中，补

充了恒逸集团、鼎晖一期和鼎晖元博出具的税负承担事宜的承诺函的信息。

十四、本报告书中补充了中锋评估于

２０１１

年

２

月对恒逸石化股权出具的《评估报告》。

（

１

）本报告书在“第四节 收购方式

／

二、上市公司本次重大资产重组的情况

／

（三）上市公司本次重大资产重组的拟注入资产情况”中，补

充了中锋评估

２０１１

年

２

月对恒逸石化股权的进行评估后出具的《评估报告》（中锋评报字（

２０１１

）第

００７

号）。

十五、本报告书中更新了恒逸集团持有的宁夏华亿镁业的股权比例。

（

１

）本报告书在“第二节 收购人介绍

／

三、收购人控股股东及实际控制人情况

／

（四）恒逸集团及控股股东、实际控制人的关联企业及主营

业务”中更新了恒逸集团持有的宁夏华亿镁业的股权比例，由

３０％

变更为

４０％

。

十六、本报告书中更新了本次收购已经获得的批准情况。

收购人声明

一、本次收购人为浙江恒逸集团有限公司（以下简称“收购人”、“恒逸集团”），恒逸集团负责编制和报送收购报告书，并依照《上市公司

收购管理办法》（以下简称《收购办法》）及《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

１６

号———上市公司收购报告书》（以下简称《准

则第

１６

号》）的规定披露相关信息，且在信息披露文件上签字盖章。

二、收购人依据《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）、《收购办法》、《准则第

１６

号》及相关的法律、法规、规章和规范性文件编

写本报告书。

三、依据《证券法》、《收购办法》的规定，本报告书已全面披露了收购人所持有、控制的世纪光华科技股份有限公司（以下简称“世纪光

华”、“上市公司”）的股份。 截至本报告书签署之日，除本报告书披露的持股信息外，收购人没有通过任何其他方式在上市公司拥有权益。

四、收购人签署本报告书已获得必要的授权和批准，其履行亦不违反收购人章程或内部规则中的任何条款，或与之相冲突。

五、收购人本次取得上市公司股份已经上市公司股东大会表决通过，且已经中国证券监督管理委员会核准。

六、本次收购已触发收购人的要约收购义务，收购人向中国证券监督管理委员会提出了豁免要约收购申请。 本次收购已经中国证券监

督管理委员会核准收购人免于以要约方式增持上市公司股份的申请。

七、本次收购是根据本报告书所载明的资料进行的。 除本收购人和所聘请的具有从事证券业务资格的专业机构外，没有委托或授权任

何其他人提供未在本报告书中列载的信息和对本报告书做出任何解释或者说明。

第一节 释 义

本报告书中，除非另有所指，下列词语之特定含义如下：

收购人
、

恒逸集团 指 浙江恒逸集团有限公司
世纪光华

、

上市公司 指 世纪光华科技股份有限公司
汇诚投资 指 河南汇诚投资有限公司
辉龙铝业 指 河南辉龙铝业有限公司
鑫都门窗 指 河南鑫都门窗有限公司
新瑞实业 指 河南省新瑞实业有限公司
光华置业 指 世纪光华河南置业有限公司
北海光华 指 北海光华海景房地产有限公司
鼎晖一期 指 天津鼎晖股权投资一期基金

（

有限合伙
）

鼎晖元博 指 天津鼎晖元博股权投资基金
（

有限合伙
）

恒逸石化 指 浙江恒逸石化有限公司
／

浙江恒逸石化股份有限公司
，

该公司于
２０１０

年
１１

月
１

日完成由
股份有限公司变更为有限责任公司的工商变更登记

。

荣盛石化 指 荣盛石化股份有限公司
恒逸化学纤维 指 浙江恒逸化学纤维股份有限公司

，

系恒逸石化更名前的公司名称
万永实业 指 杭州万永实业投资有限公司
东南网架 指 浙江东南网架集团有限公司
恒逸聚合物 指 浙江恒逸聚合物有限公司
浙江逸盛 指 浙江逸盛石化有限公司
香港天逸 指 香港天逸国际控股有限公司
恒逸己内酰胺 指 浙江恒逸己内酰胺有限公司
佳鯢国际 指 佳鯢国际投资有限公司
香港盛晖 指 香港盛晖有限公司
大连逸盛投资 指 大连逸盛投资有限公司
逸盛大化 指 逸盛大化石化有限公司
上海恒逸 指 上海恒逸聚酯纤维有限公司
恒逸高新 指 浙江恒逸高新材料有限公司
恒逸房地产 指 浙江恒逸房地产开发有限公司
逸坤物流 指 浙江逸坤物流有限公司
恒逸化纤 指 杭州恒逸化纤有限公司
福建恒逸化工 指 福建恒逸化工有限公司
上海恒逸纺织 指 上海恒逸纺织原料发展有限公司
恒逸特种纤维 指 浙江恒逸特种纤维有限公司
香港逸天 指 香港逸天有限公司
北京世纪恒逸 指 北京世纪恒逸文化发展有限公司
恒逸对外贸易 指 杭州恒逸对外贸易有限公司
开元农业 指 杭州开元农业开发有限公司
青甸湾锌业 指 兰坪县青甸湾锌业有限责任公司
宁夏华亿镁业 指 宁夏华亿镁业股份有限公司
浙商银行 指 浙商银行股份有限公司
合和纺织 指 杭州萧山合和纺织有限公司

石油 指
也称原油

，

是一种粘稠的
、

深褐色
（

有时有点绿色的
）

液体
。

地壳上层部分地区有石油储
存

。

它由不同的碳氢化合物混合组成
，

其主要组成成分是烷烃
，

此处石油中还含硫
、

氧
、

氮
、

磷
、

钒等元素
。

石油主要被用来作为燃油和汽油
，

是目前世界上最重要的一次能源之
一

。

石油也是许多化学工业产品如溶液
、

化肥
、

ＰＴＡ

等的原料
，

是一种不可再生原料

精对苯二甲酸
、

ＰＴＡ

指

英文
Ｐｕｒｅ Ｔｅｒｅｐｈｔｈａｌｉｃ Ａｃｉｄ

的简写
，

以对二甲苯为原料
，

液相氧化生成粗对苯二甲酸
，

再
经加氢精制

、

结晶
、

分离
、

干燥形成的重要的大宗有机原料之一
，

本品为白色晶体或粉
末

，

低毒
、

可燃
，

其主要用途是生产聚酯纤维
、

聚酯薄膜和聚酯瓶片
，

广泛应用于化学纤
维

、

轻工
、

电子
、

建筑等国民经济的各个方面
。

ＰＴＡ

应用比较集中
，

世界上
９０％

以上的
ＰＴＡ

用于生产聚对苯二甲酸乙二醇酯
（

ＰＥＴ

），

其它部分主要作为聚对苯二甲酸丙二醇酯
（

ＰＴＴ

）

和聚对苯二甲酸丁二醇酯
（

ＰＢＴ

）

及其它产品的原料

乙二醇
、

ＥＧ

、

ＭＥＧ

指
英文

Ｅｔｈｙｌｅｎｅ Ｇｌｙｃｏｌ

的简写
，

常态下为无色透明粘稠液体
，

是一种重要的石油化工基础
有机原料

，

主要用于生产聚酯以及防冻液
、

润滑剂
、

增塑剂
、

活性剂以及炸药等
。

通常而
言的乙二醇为一乙二醇

（

ＭＥＧ

，

Ｍｏｎｏｅｔｈｙｌｅｎｅ Ｇｌｙｃｏｌ

）

聚对苯二甲酸乙二醇酯
、

ＰＥＴ

指

英文
Ｐｏｌｙｅｔｈｙｌｅｎｅ Ｔｅｒｅｐｈｔｈａｌａｔｅ

的简写
，

属于高分子化合物
，

是由
ＰＴＡ

和
ＭＥＧ

经过缩聚产
生

。

聚酯切片
（

Ｐｏｌｙｅｓｔｅｒ Ｃｈｉｐｓ

，

ＰＥＴ

切片
）

外观为米粒状
，

品种多
，

是连接石化产品和多个
行业产品的一个重要中间产品

。

纤维级
ＰＥＴ

切片用于制造涤纶短纤维和涤纶长丝
，

是供
给涤纶纤维企业加工纤维及相关产品的原料

。

聚酯还有瓶类
、

薄膜等用途
，

广泛应用于
包装业

、

电子电器
、

医疗卫生
、

建筑
、

汽车等领域

拉伸变形丝
、

ＤＴＹ

指 英文
Ｄｒａｗ Ｔｅｘｔｕｒｉｎｇ Ｙａｒｎ

的简写
，

亦称为涤纶弹丝
，

是指在一台机器上进行连续或同时
拉伸

、

变形加工后的成品丝

全牵伸丝
、

ＦＤＹ

指 英文
Ｆｕｌｌｙ Ｄｒａｗｎ Ｙａｒｎ

的简写
，

在纺织过程中引入拉伸作用
，

可获得具有高取向度和中等
结晶度的卷绕丝

预取向丝
、

ＰＯＹ

指
英文

Ｐｒｅ－Ｏｒｉｅｎｔｅｄ Ｙａｒｎ

或
Ｐａｒｔｉａｌｌｙ Ｏｒｉｅｎｔｅｄ Ｙａｒｎ

的简写
，

指经高速纺丝获得的取向度在未
取向丝和拉伸丝之间的未完全拉伸的化纤长丝

、

与未拉伸丝相比
，

具有一定程度的取
向

，

稳定性好
，

常用做拉伸假捻变形丝的专用丝

本次重组
、

重大资产重组
、

重大资产出
售及发行股份购买资产暨关联交易 指

以
２００９

年
１２

月
３１

日为交易基准日
，

世纪光华将其全部资产和负债向汇诚投资出售
，

且人
随资产走

，

汇诚投资以现金支付对价
；

世纪光华以发行股份购买资产的方式购买恒逸集
团及鼎晖一期

、

鼎晖元博
（

合计
）

所持有恒逸石化
１００％

的股权
；

同时
，

汇诚投资以协议方
式将其所持世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股股份转让给恒逸集团
，

恒逸集团以现金支付对价
。

上述重大资产出售
、

发行股份购买资产和股份转让互为条件
，

同步实施

本次收购 指 恒逸集团以持有的恒逸石化的股权认购世纪光华向其发行的股份
；

同时恒逸集团以现
金为对价受让汇诚投资持有的世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股股份

《

框架协议
》

指 《

世纪光华科技股份有限公司与河南汇诚投资有限公司与浙江恒逸集团有限公司等五
方关于重大资产出售

、

发行股份购买资产及股份转让暨关联交易之框架协议
》

《

框架协议之补充协议
》

指
《

世纪光华科技股份有限公司与河南汇诚投资有限公司与浙江恒逸集团有限公司等五
方与浙江恒逸石化股份有限公司关于重大资产出售

、

发行股份购买资产及股份转让暨
关联交易之框架协议的补充协议

》

《

重大资产出售协议
》

指
《

世纪光华科技股份有限公司与河南汇诚投资有限公司之重大资产出售协议
》

《

发行股份购买资产协议
》

指 《

世纪光华科技股份有限公司与浙江恒逸集团有限公司等三方之发行股份购买资产协
议

》

《

上市公司股份转让协议
》

指 《

河南汇诚投资有限公司与浙江恒逸集团有限公司关于世纪光华科技股份有限公司之
股份转让协议

》

《

业绩补偿协议
》

指 《

世纪光华科技股份有限公司与浙江恒逸集团有限公司
、

天津鼎晖股权投资一期基金
（

有限合伙
）、

天津鼎晖元博股权投资基金
（

有限合伙
）

关于业绩补偿的协议书
》

《

业绩补偿补充协议
》

指
《

世纪光华科技股份有限公司与浙江恒逸集团有限公司
、

天津鼎晖股权投资一期基金
（

有限合伙
）、

天津鼎晖元博股权投资基金
（

有限合伙
）

关于业绩补偿的协议书之补充协
议

》

交易标的
、

拟注入资产 指 恒逸集团
、

鼎晖一期
、

鼎晖元博合计持有的恒逸石化
１００％

的股权
交易基准日 指

２００９

年
１２

月
３１

日
本报告书 指

《

世纪光华科技股份有限公司收购报告书摘要
》

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会
深交所 指 深圳证券交易所
国家发改委 指 中华人民共和国国家发展与改革委员会
国家环保部 指 中华人民共和国环境保护部
财务顾问

、

收购人财务顾问
、

东方高圣 指 北京东方高圣投资顾问有限公司
浙江凯麦 指 浙江凯麦律师事务所
利安达 指 利安达会计师事务所有限责任公司
利安达上海分所 指 利安达会计师事务所有限责任公司上海分所
中锋评估 指 北京中锋资产评估有限责任公司
天健正信 指 天健正信会计师事务所有限公司
《

公司法
》

指
《

中华人民共和国公司法
》

《

证券法
》

指
《

中华人民共和国证券法
》

《

重组办法
》

指
《

上市公司重大资产重组管理办法
》

《

收购办法
》

指
《

上市公司收购管理办法
》

《

准则第
１６

号
》

指
《

公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第
１６

号
———

上市公司收购报告书
》

《

准则第
１９

号
》

指
《

公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第
１９

号
———

豁免要约收购申请文件
》

《

上市规则
》

指
《

深圳证券交易所股票上市规则
（

２００８

年修订
）》

元 指 人民币元
第二节 收购人介绍

一、 收购人基本情况

恒逸集团基本情况如下表所示：

公司名称 浙江恒逸集团有限公司
法定代表人 邱建林
成立日期

１９９４－１０－１８

注册资本
５

，

１８０

万元
营业执照注册号码

３３０１８１０００１０８０９８

企业类型及经济性质 私营有限责任公司

经营范围
实业投资

；

生产
：

纺织原料及产品
、

化工原料及产品
（

除化学危险及易制毒化学品
）；

销售
：

金属材料
、

机电产品及配件
；

经营本企业和本企业成员企业自产产品和生产
、

科研所需的原材料
、

机械设备
、

仪
器仪表

、

零配件及相关的进出口业务
。

经营期限
１９９４

年
１０

月
１８

日至
２０２９

年
１０

月
１８

日
税务登记证号码 浙税联字

３３０１８１１４３５８６１４１

号
主要股东名称 杭州万永实业投资有限公司

、

邱建林
、

朱丹凤
、

方贤水
、

以及邱正南
、

周玲娟
、

邱杏娟等
８

位自然人
注册地址 浙江省杭州市萧山区衙前镇项漾村
通讯地址 浙江省杭州市萧山区市心北路

２６０

号恒逸南岸明珠
３

栋
２４

层
邮政编码

３１１２１５

联系电话
０５７１－８２７９７８８８

二、收购人历史沿革

（一） 公司设立

１９９４

年

１０

月

１０

日，浙江省计划经济委员会、浙江省经济体制改革委员会下发《关于建立浙江恒逸集团的批复》（浙计经企（

１９９４

）

８７１

号），

批准浙江恒逸集团有限公司设立，

１９９４

年

１０

月

１８

日恒逸集团正式注册成立，设立时的注册资本为

５

，

１８０

万元，其中杭州恒逸实业总公司（“恒

逸实业”）持股

７２．９７％

，北京隆兴经贸公司（“隆兴公司”）持股

１９．３１％

，宁波经济技术开发区江南能源物资公司（“宁波物资公司”）持股

７．７２％

。

就上述出资情况，当时的浙江省审计师事务所第五分所进行了验证，并于

１９９４

年

９

月

１０

日出具了《验资报告书》（浙审验字（

９４－１０

）号）。

（二） 第一次股权变更

１９９９

年

６

月

５

日，恒逸集团作出股东会决议，同意恒逸实业、隆兴公司、宁波物资公司将所持恒逸集团的股权全部转让给萧山市衙前镇集

体资产经营公司、浙江恒逸集团有限公司职工持股协会（“恒逸集团职工持股会”）、邱建林、方贤水、陆长水等

１７

家单位和个人。

在本次股权转让后，恒逸集团的股东持股情况和股权结构如下：

股东 持股比例
萧山市衙前镇集体资产经营公司

４．０８％

浙江恒逸集团有限公司职工持股协会
２１．０１％

邱建林
３８．８０％

陆长水
７．０９％

徐卫良
１．４２％

徐力方
１．４２％

方贤水
５．９９％

孙传友
５．９９％

邱正南
３．９４％

朱军民
１．８９％

周玲娟
１．４２％

方柏根
１．４２％

周韩明
１．４２％

俞兆兴
１．４２％

贺良震
０．９５％

潘伟敏
０．９５％

项三龙
０．７９％

合计
１００．００％

（三） 第二次股权变更

２００１

年

８

月

１７

日，恒逸集团召开股东会，根据股东会决议，孙传友将其持有的恒逸集团

５．９９％

股权转让给恒逸集团职工持股会，徐卫良将

其持有的恒逸集团

１．４２％

股权转让给邱亚民。

（四） 第三次股权变更

２００２

年

４

月

１０

日，恒逸集团召开股东会，根据股东会决议，陆长水将其持有的恒逸集团

７．０９％

股权转让给邱建林，贺良震将其持有的恒逸

集团

０．５２％

股权转让给邱建林。

（五） 第四次股权变更

２００３

年

２

月

１５

日，恒逸集团召开股东会，根据股东会决议，邱亚民将其持有的恒逸集团

１．４２％

股权转让给邱杏娟。

（六） 第五次股权变更

２００３

年

５

月

５

日，恒逸集团召开股东会，根据股东会决议，周韩明将其持有的恒逸集团

１．４２％

股权转让给方炎水（现名方贤水），萧山市衙

前镇集体资产经营公司将其持有的恒逸集团

４．０８％

股权转让给邱建林。

（七） 第六次股权变更

２００４

年

４

月

３０

日，恒逸集团召开股东会，根据股东会决议，恒逸集团职工持股会将其持有的恒逸集团

２７％

股权转让给杭州万永实业投资

有限公司，朱军民将其持有的恒逸集团

１．８９％

股权转让给邱建林。

（八） 第七次股权变更

２００６

年

３

月

２４

日，恒逸集团召开股东会，根据股东会决议，贺良震将其持有的恒逸集团

０．４３％

股权转让给方贤水。

（九） 第八次股权变更

２０１０

年

３

月

２６

日，基于恒逸集团股东邱建林与其配偶朱丹凤的离婚纠纷诉讼，杭州市萧山区人民法院作出民事判决书（（

２００９

）杭萧民初

字第

４５９９

号），一审判决邱建林与朱丹凤离婚，同时判决邱建林在恒逸集团的股权，由邱建林与朱丹凤各半享有。

２０１０

年

４

月

１２

日，邱建林与

朱丹凤签署股权分割协议，约定：邱建林所持恒逸集团

５２．３８％

的股权中的一半，即

２６．１９％

的股权归朱丹凤所有。 本次股权分割完成后，邱建

林持有恒逸集团

２６．１９％

的股权，朱丹凤持有恒逸集团

２６．１９％

的股权。

２０１０

年

４

月

１２

日，恒逸集团召开股东会，根据股东会决议，股东会同意股东邱建林将其所持公司

５２．３８％

的股权中的一半，即

２６．１９％

的股

权归朱丹凤所有；公司其他股东放弃优先购买权。

经过上述历次股权变更，截至本报告书签署之日，恒逸集团的股权结构如下：

（下转

B79

版）

股票简称：

＊ＳＴ

光华 股票代码：

０００７０３

股票上市地点：深圳证券交易所

世纪光华科技股份有限公司重大资产出售及

发行股份购买资产暨关联交易报告书摘要

出售资产交易对方
：

河南汇诚投资有限公司
住所

：

河南省郑州市花园路
５９

号邮政大厦
２４１１

室
通讯地址

：

河南省郑州市花园路
５９

号邮政大厦
２４１１

室
购买资产交易对方

：

浙江恒逸集团有限公司
住所

：

浙江省杭州市萧山区衙前镇
通讯地址

：

浙江省杭州市萧山市心北路
２６０

号南岸明珠办公楼
购买资产交易对方

：

天津鼎晖股权投资一期基金
、

天津鼎晖元博股权投资基金
住所

：

天津开发区广场东路
２０

号滨海金融街
－Ｅ２－ＡＢＣ－４

层
４０３２

室
、

４０３８

室
通讯地址

：

天津开发区广场东路
２０

号滨海金融街
－Ｅ２－ＡＢＣ－４

层
４０３２

室
、

４０３８

室
公司声明

世纪光华及董事会全体成员保证本报告书内容真实、准确、完整，并对报告书的虚假记载、误导性陈述或重大遗漏负连带责任。

本重大资产重组报告书摘要的目的仅为向公众提供有关本次重组的简要情况， 并不包括重大资产重组报告书全文的各部分内容。 重大资产重

组报告书全文同时刊载于

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ／

网站；备查文件的查阅方式为：深圳证券交易所、世纪光华科技股份有限公司。

世纪光华负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证本报告书中财务会计报告真实、准确、完整。

中国证监会、 其他政府机关对本次重大资产重组所作的任何决定或意见， 均不表明其对世纪光华股票的价值或投资者收益的实质性判断或保

证。 任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。

请全体股东及其他公众投资者认真阅读有关本次重大资产重组的全部信息披露文件， 以做出谨慎的投资决策。 世纪光华将根据本次重大资产

重组的进展情况，及时披露相关信息提请股东及其他投资者注意。

本次重大资产重组完成后，世纪光华经营与收益的变化，由世纪光华自行负责：因本次重大资产重组引致的投资风险，由投资者自行负责。

投资者若对本报告书存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师或其他专业顾问。

重大事项提示

一、世纪光华、汇诚投资、恒逸集团、鼎晖一期、鼎晖元博、邱建林先生及方贤水先生分别于

２０１０

年

２

月

５

日与

２０１０

年

３

月

２３

日签署了《框架协议》与

《关于框架协议的补充协议》。

２０１０

年

４

月

２９

日，世纪光华分别与汇诚投资、恒逸集团、鼎晖一期及鼎晖元博签署了《重大资产出售协议》、《发行股份购

买资产协议》及《业绩补偿协议》；同日，汇诚投资与恒逸集团签署了《股份转让协议》。

２０１０

年

１２

月

２０

日，世纪光华又与恒逸集团、鼎晖一期及鼎晖元博

签署了《业绩补偿补充协议》。 根据上述相关协议的安排，世纪光华将其全部资产和负债向汇诚投资出售，且人随资产走，汇诚投资以现金支付对价；

世纪光华以发行股份购买资产的方式购买恒逸集团、鼎晖一期及鼎晖元博（合计）所持有恒逸石化

１００％

的股份；同时，汇诚投资以协议方式将其所持

世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股股份转让给恒逸集团，恒逸集团以现金支付对价。上述重大资产出售、发行股份购买资产和股份转让互为条件，同步实施。协

议实施完成后，恒逸集团将取得世纪光华的控制权，世纪光华的主营业务变更为生产和销售精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）和聚酯纤维等产品。

二、基于恒逸集团股东邱建林先生与其配偶朱丹凤女士的离婚纠纷诉讼，杭州市萧山区人民法院于

２０１０

年

３

月

２６

日作出（

２００９

）杭萧民初字第

４５９９

号民事判决书，一审判决邱建林先生与朱丹凤女士离婚，同时判决邱建林先生在恒逸集团的股份，由邱建林先生与朱丹凤女士各半享有。截至本

报告书出具之日，该判决已生效。就上述股权分割事项，邱建林与朱丹凤已通过恒逸集团于

２０１０

年

４

月

１３

日办妥了（关于本次股权分割事项的）工商变

更登记手续。 目前邱建林与朱丹凤分别持有恒逸集团

２６．１９％

的股权。

２０１０

年

３

月

２２

日，邱建林先生与万永实业、邱祥娟女士、邱正南先生和邱杏娟女士（均为恒逸集团直接或间接的股东）就恒逸集团的决策事项签署

了一份《一致行动协议》，约定如下：

“（

１

）就所有需要恒逸集团股东会作出决议

／

决策之事项，包括但不限于现行《公司法》第三十八条所规定之股东会职权事项，万永实业、邱正南及

邱杏娟都将与邱建林的意见保持一致；即恒逸集团股东会（不论是现场会议还是书面决议）就公司的相关事项作出决议

／

决策时，万永实业、邱正南及

邱杏娟都将与邱建林作出相同的决策意见，以保持与邱建林的一致行动。

（

２

）在恒逸集团每届董事会任期届满后，上述各方都将推荐并在相关股东会上同意选举邱建林继续担任恒逸集团的董事

／

董事长，并均同意邱建

林推荐的其他人选担任公司的相关职务（包括董事、高级管理职务等）。如邱正南、邱杏娟或邱祥娟担任恒逸集团董事的（如适用），也将在董事会上就

公司的经营管理事项与邱建林保持一致行动。

邱祥娟作为万永实业的控股股东，将直接或通过其委派的董事促使万永实业履行上述的一致行动安排。 并且，邱祥娟及万永实业同意，从《一致

行动协议》签署日起的五年内，未经邱建林同意，将不会直接或间接转让所持恒逸集团的股权。

（

３

）《一致行动协议》自各方签署之日生效，并将持续有效，而不论协议各方所持恒逸集团的股权比例是否发生变化。如果任何协议一方不再直接

或间接持有恒逸集团股权的，则《一致行动协议》对该方不再具有法律约束力，但对其他方继续有效。 ”

基于上述，并鉴于邱建林先生与万永实业、邱正南先生及邱杏娟女士现时所持恒逸集团的股权比例为

５８．５５％

，同时根据独立财务顾问与律师的

适当核查，该诉讼并未对本次重大资产重组的主要交易对象与主要标的资产造成重大影响，也不存在导致恒逸集团实际控制人改变的情形，邱建林

先生继续作为恒逸集团的实际控制人。

三、在本次重大资产重组的临时股东大会（即世纪光华

２０１０

年度第一次临时股东大会）决议公告后，荣盛石化为其上市目的，与恒逸石化就调整

双方在浙江逸盛和大连逸盛投资中的股权比例进行了友好协商。 荣盛石化拟提高其在控股子公司大连逸盛投资中的持股比例， 降低其在参股公司

浙江逸盛中的持股比例。

经双方友好协商，浙江逸盛和大连逸盛投资的股权调整方案为：通过股权转让交易，恒逸石化增持浙江逸盛

１９％

的股权，减持大连逸盛投资

１９％

的股权；荣盛石化增持大连逸盛投资

１９％

的股权，减持浙江逸盛

１９％

的股权。 前述股权调整方案实施完成后，恒逸石化将（直接及间接）合计持有浙江

逸盛

７０％

的股权、并直接持有大连逸盛投资

３０％

的股权；荣盛石化将直接持有大连逸盛投资

７０％

的股权、并（直接及间接）合计持有浙江逸盛

３０％

的股

权。 相关股权转让作价如下：

根据利安达于

２０１０

年

１

月

１５

日出具的“利安达审字［

２０１０

］第

１０７９

号”《审计报告》，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，浙江逸盛经审计的净资产值为

２２４

，

２０２．８１

万元，扣除

２０１０

年已经进行的现金分红后为

１７１

，

２０２．８１

万元，以上述扣除

２０１０

年现金分红的净资产值为基础，荣盛石化将其持有的浙江逸盛

１９％

的股

权作价人民币

３２

，

５２８．５３

万元的价格转让给恒逸石化。

根据天健会计师事务所有限公司于

２０１０

年

１

月

２０

日出具的“天健审〔

２０１０

〕

７９

号” 《审计报告》，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，大连逸盛投资经审计的净资

产值为

１４１

，

８４９．９０

万元，扣除

２０１０

年已经进行的现金分红后为

１１６

，

４４９．９０

万元，以上述扣除

２０１０

年现金分红的净资产值为基础，恒逸石化将其持有

的大连逸盛投资

１９％

的股权作价人民币

２２

，

１２５．４８

万元的价格转让给荣盛石化。 根据浙江逸盛、大连逸盛投资的净资产差异情况，恒逸石化向荣盛石

化以现金方式补足差价

１０

，

４０３．０５

万元。

２０１０

年

６

月

６

日，经浙江逸盛董事会决议，同意荣盛石化将其持有的占浙江逸盛

１９％

的股权转让给恒逸石化。 同日，荣盛石化与恒逸石化签署关于

浙江逸盛的《股权转让协议》。

２０１０

年

６

月

８

日，经大连逸盛投资股东会决议，同意恒逸石化将其持有的占大连逸盛投资

１９％

的股权转让给荣盛石化。同

日，恒逸石化与荣盛石化签署了关于大连逸盛投资的《股权转让协议》。

２０１０

年

６

月

１２

日，宁波市对外贸易经济合作局作出《关于同意合资企业浙江逸

盛石化有限公司股权转让的批复》（甬外经贸资管函［

２０１０

］

３８４

号），同意本次股权变更及变更后各方签署的合资合同与章程。

２０１０

年

６

月

１３

日，浙江逸

盛就上述事项完成了工商变更登记手续，恒逸石化（直接及间接）合计持有浙江逸盛

７０％

的股权。

２０１０

年

６

月

２１

日，大连逸盛投资就上述事项完成了工

商变更登记手续，恒逸石化持有大连逸盛投资

３０％

的股权。

同时根据独立财务顾问与律师的适当核查：相关方已就本次股权调整履行了内部必要的决策程序，相关决策程序合法、有效。 本次股权调整仅

是恒逸石化增加了其合并报表以内的相关控股子公司的长期股权投资数额，相应减少了其合并报表以外的相关参股公司的长期股权投资数额，世纪

光华的购入资产（即恒逸石化

１００％

的股份）没有发生变化，同时也没有对世纪光华购入资产项下的资产组成构成重大变化，因而本次股权调整没有

导致本次重大资产重组项下的交易对象、交易标的、交易价格等发生变更，因而不构成对原重组方案的重大调整。 世纪光华董事会根据股东大会的

授权，也已对本次股权调整涉及的相关事项进行了审议或确认，相关程序合法、有效。 本次股权调整完成后，本次重大资产重组仍继续符合《重组办

法》等相关法律、法规、规章和规范性文件所规定的实质性条件。

四、拟购买资产估值风险：根据中锋评估出具的中锋评报字（

２０１０

）第

０１５

号《资产评估报告》，以

２００９

年

１２

月

３１

日为评估基准日，拟购买资产恒逸

石化

１００％

的股权账面价值为

９３

，

１０７．５４

万元，评估价值

４２３

，

３６０．３７

万元，增值

３３０

，

２５２．８３

万元，增值率为

３５４．７０％

；由于前次评估报告有效期已满，故中

锋评估对拟购买资产进行了补充资产评估，再次出具了中锋评报字（

２０１１

）第

００７

号《资产评估报告》，以

２０１０

年

１２

月

３１

日为评估基准日，拟购买资产恒

逸石化

１００％

的股权账面价值为

１８４

，

９２２．３１

万元， 评估价值

５７５

，

１８８．１５

万元， 增值

３９０

，

２６５．８４

万元， 增值率为

２１１．０４％

。 本次对拟购买资产恒逸石化

１００％

的股权采用收益法和资产基础法评估，最终采用收益法评估数值，收益法评估的价值占本次交易总额的

１００％

。 因此若拟购买资产的股权未来

盈利水平达不到资产评估时的预测，则本次交易存在拟购买资产价值高估风险。

五、拟购买资产盈利预测不能实现的风险：评估师已在评估报告中针对未来盈利作出预测，这些盈利预测均为上市公司根据截至评估报告签署

日已知的情况和资料，在一定前提假设下，对上市公司的经营业绩做出的预测。 但由于市场变化莫测，盈利预测所依据各种假设具有不确定性，预测

期内可能出现对公司的盈利状况造成影响的其他因素，如政策变化、发生不可抗力等。 因此，尽管上述盈利预测中的各项假设遵循了谨慎性原则，但

仍可能出现实际经营成果与盈利预测结果存在一定差异的情况。

根据审计机构利安达出具的利安达审字【

２０１１

】第

１０２８

号审计报告，

２０１０

年恒逸石化财务数据中归属于母公司所有者的净利润为

１７３

，

２７１．３０

万

元，较盈利预测增加

９６

，

６９０．３４

万元，增值

１２６．２６％

。

六、业绩大幅波动的风险：本次重大资产重组完成后，世纪光华的主营业务将变更为生产和销售精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）、聚酯纤维及化纤加弹丝等

纺织原料产品。 由于我国聚酯产业链过去几年发展不平衡，原料发展滞后，进口依存度高，在国际石油价格剧烈波动的形势下，过高的进口依存度加

剧了原材料价格的波动风险，进而影响到行业盈利能力的稳定性。 此外，石化行业的发展具有一定的周期性特征，受到宏观经济环境、市场供需状况

及行业自身发展等多种因素的影响，在行业周期的调整阶段中，会出现产品价格下跌、企业开工不足及经济效益下降等现象。

恒逸石化及其子公司主要从事精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）、聚酯纤维及化纤加弹丝等纺织原料产品的生产和销售，属于石化和化纤行业，其中

２００７～

２０１０

年

ＰＴＡ

销售收入占恒逸石化总销售收入的比例分别为

４８．２８％

、

４１．０４％

、

３５．３７％

和

２０．２１％

。 由于石化和化纤行业在产业链上处在炼油行业的下游，

以石脑油为原料的

ＰＸ

是

ＰＴＡ

的最主要、最直接原材料，因此原油与

ＰＴＡ

、聚酯纺丝和加弹丝等产品价格具有较高的相关性，恒逸石化及其子公司存在

原材料和产品价格变动引起业绩波动的风险。

虽然恒逸石化及其子公司直接出口产品主要是化纤加弹丝

ＤＴＹ

，出口额占公司总销售额不及

５％

，直接出口依存度低，但公司客户主要是纺织、

织造企业，生产的产品大部分以出口为主，间接出口依存度相对较高。因此，

２００８

年受金融危机影响，我国纺织品服装出口增速大幅下降，出口需求减

少直接导致国内大量纺织、织造企业订单不足，开工率下降，进而影响到上游聚酯化纤企业库存增加。随着

２００８

年

７

月原油价格的暴跌，石化和化纤产

品价格在短短几个月时间，跌幅超过

５０％

，恒逸石化及其子公司原料和产品价格也大幅度下跌，在消化库存的过程中，损失巨大，从而导致恒逸石化

在

２００８

年出现自经营业务以来的首次亏损。 按合并口径测算，恒逸石化

２００８

年营业收入

１

，

１１８

，

０１５．８６

万元，归属于母公司所有者的净利润亏损

－８

，

８１１．７１

万元，而

２００７

年营业收入为

１

，

１８９

，

９７１．２１

万元，归属于母公司所有者的净利润为

２０

，

７２５．４３

万元。

２００９

年随着浙江逸盛一、二期

ＰＴＡ

产能的释放和装置系统的优化及逸盛大化

ＰＴＡ

项目的建成投产，恒逸石化及其子公司基本形成上游

ＰＴＡ

为主导

和下游聚酯纤维及化纤加弹丝为配套的一体化和规模化的产业格局，产业整体竞争力大幅度提升。 同时，随着我国实施宽松的货币和财政政策，出

台石化和纺织行业振兴规划，纺织品服装内需保持持续增长，外需随全球经济启稳也强劲复苏，

ＰＴＡ

和聚酯产业供需状况得到大幅度改善，企业开工

率上升，再加上产品价格低位反弹回升，恒逸石化产销顺畅，经营业绩大幅度增长。 按合并口径测算，恒逸石化

２００９

年营业收入

１

，

２１５

，

３３２．０６

万元，归

属于母公司所有者的净利润

６１

，

２８２．０３

万元，

２０１０

年营业收入

１

，

８５９

，

２９２．００

万元，归属于母公司所有者的净利润

１７３

，

２７１．３０

万元。未来如果下游需求和

原料价格出现较大波动的情况下，恒逸石化的业绩将可能呈现周期性特征。

七、经营风险：在石化行业里，产业链完整、产品结构丰富和规模化经营构成了企业的竞争优势，有利于抵御行业周期波动的影响，但产业链的延

伸、产品种类的增加和规模化经营也会对公司管理、营销和技术等方面提出更高的要求。 如果恒逸石化在这些方面不能保持同步协调发展，产业链

的延伸和规模化经营不但将会受到制约，而且还可能存在无法顺利实施或者不能达到预期效益的风险。

原材料采购成本占公司主营业务成本

８０％

左右，原材料采购进口依存度高。 公司在原材料采购方面对主要供应商具有一定的依赖性，供货渠道

较为集中。 如果公司与主要供应商的合作关系发生不利变化，或者公司主要供应商的经营或财务状况出现不利变化，有可能导致其不能足量、及时

供货或增加采购成本，由此一方面有可能增加公司与新供应商的磨合成本，另一方面可能使公司因原材料暂时供应不足而带来产能利用不足或生产

成本的提高，进而影响公司的正常经营和盈利能力。

八、标的资产享受的税收优惠政策变化的风险：标的资产中各公司享受的社会福利企业税收优惠政策、外商投资企业“两免三减半”所得税优惠

政策及高新技术税收优惠政策的具体情况如下：

优惠政策 享受单位 优惠税率或额度 享受期限 不确定性 评估中考虑

外商投资企业
税收优惠政策浙江逸盛

２００８－２０１２

年的企业所得税税
率分别为

１８％

、

２０％

、

２２％

、

２４％

、

２５％

；

一期项目自
２００５

年
起享受

“

两免三减半
”，

二期项
目自

２００７

年起享受
“

两免三减
半

”

原政策
：

２００７－２０１１

年的实
际税率分别为

３．７５％

、

４．５％

、

１０％

、

１６．５％

、

１８％

，

从
２０１２

年
开始不再享受优惠新政策

：

２００７－２０１１

年的实际税率分
别为

３．７５％

、

９％

、

１０％

、

２２％

、

２４％

，

从
２０１２

年开始不再享
受优惠

优惠政策的有
效期需税务机
关认定

２０１０

年税率
１６．５％

，

２０１１

年税率
１８％

，

２０１２

年开
始均为

２５％

高新技术企业
税收优惠政策恒逸聚合物 企业所得税

１５％

优惠税率
高新技术企业资格证书有
效期为

２００８－２０１０

年
，

２０１１

年需重新认定

三年重新认定
，

如不符合要求
，

不再享受
均按

１５％

优惠税率进行
盈利预测

福利企业税收
优惠政策 恒逸聚合物

按企业实际安置残疾人的人
数限额减征每人每年

３．５

万元
增值税

；

按支付给残疾人实际
工资的

１００％

加计扣除
无限期

残疾职工人数
若减少

，

享受优
惠额度会相应
减少

参照
２００９

年末残疾职工
人数

，

按
７８０

人测算每年
增值税返还

２７３０

万元
；

未考虑加计扣除
如果公司在未来不能继续取得上述税收优惠，可能会增加公司的纳税负担并影响公司经营业绩。

九、实际控制人变化导致的风险：本次交易完成后，恒逸集团将直接持有世纪光华

７１．１７％

的股权，取代原第一大股东汇诚投资而成为世纪光华的

控股股东，实际控制人也将由郭迎辉先生变更为邱建林先生。 实际控制人和控股股东变化将对公司的经营、运作产生较大影响。

十、公司股票价格波动的风险：股票价格不仅取决于上市公司的经营状况和盈利水平，也受到国家经济政策调整、宏观经济状况、市场供求关系、

投资者心理预期以及各种不可预测的因素影响。 由于以上多种不确定性因素的存在，且本次重大资产重组需要相关部门审批，在此期间可能出现的

市场波动将给投资者带来股市投资风险。

针对上述情况，公司将根据《公司法》、《证券法》、《上市公司信息披露管理办法》和《上市规则》等有关法律、法规的要求，真实、准确、及时、完整、

公平的向投资者披露有可能影响公司股票价格的重大信息，供投资者作出投资判断。

十一、为了降低

ＰＴＡ

价格波动的风险和跟踪

ＰＴＡ

市场价格走势，并指导

ＰＴＡ

和聚酯产品的实际经营。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年，恒逸石化及

其子公司持有

ＰＴＡ

期货合约持仓数（手）分别为

２３

，

９５６

手、

１１

，

７８１

手、

１０

，

３９２

手和

９

，

０５１

手，盈亏情况分别为

４

，

１５２．２４

万元、

－８２１．９７

万元、

－９８５．９７

万元及

７０８．４３

万元。 随着恒逸石化比较完整的产业链能够逐渐消化大部分

ＰＴＡ

价格波动风险，报告期内公司购买

ＰＴＡ

期货合约数量已呈下降趋势，未来公司

购买

ＰＴＡ

期货合约处于风险可控的情况。

由于恒逸石化主要原料

ＰＸ

和

ＭＥＧ

进口量巨大且部分关键生产设备依赖进口，为了降低采购进口设备、原材料的付汇风险，

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年，恒逸石化及其子公司持有远期外汇合约，盈亏情况分别为

－６６．８３

万元、

－５７６．６６

万元、

－３４９．１８

万元及

０

万元。 虽然在

２０１０

年之前进行的外

汇远期交易时，遇到汇率反向波动或判断汇率走势会改变时，公司往往为了止损或锁定盈利而提前终止远期合约，不符合规范的套期保值操作要求，

故不被认定为套期保值。但由于交易总额不大，对公司的生产经营无重大影响。自

２０１０

年起，公司出台了相应的内控规范制度进一步规范了远期外汇

合约的操作，将符合以下条件的远期外汇合约交易确认为套期保值：一是远期外汇合约与进口采购合同在购付汇金额及时间上具有高度相关性；二

是通过制度确保远期外汇合约到期交割购汇并用于支付进口采购款项。 任何不能同时满足上述条件的远期外汇合约交易均被确认为非套期保值。

从公司对远期外汇合约交易的财务核算方法来看，公司将符合套期保值条件的远期外汇合约按照《企业会计准则第

２４

号—套期保值》进行会计处理，

由于公司套期保值业务属于高度完全套期，因此对报告期损益无影响，仅影响交易性金融资产与交易性金融负债在报表中的列示，在

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司将进行套期保值业务的远期外汇合约的公允价值

１３８．０５

万元分别确认为交易性金融资产与交易性金融负债；将不符合套期保值条件的远期

外汇合约按照《企业会计准则第

２２

号—金融工具的确认和计量》进行会计处理，对汇率变动产生的公允价值变动影响计入公允价值变动损益，同时调

整交易性金融资产或交易性金融负债，在报告期内共计确认投资损失

９９２．６７

万元。

除上述

ＰＴＡ

期货合约及远期外汇合约外，报告期内恒逸石化并未持有其它衍生金融产品业务。 同时，恒逸石化已制定《金融衍生产品业务内部控

制制度》、《

ＰＴＡ

期货交易管理制度》、《远期外汇交易操作规范》等对购买、处置衍生金融产品的原则和具体程序进行详细规定，以加强风险控制，并严

格按规范进行操作。

十二、本次交易以

２００９

年

１２

月

３１

日作为交易基准日，该日为本次交易审计、评估基准日。本次发行股份的定价基准日为本次重大资产出售及发行

股份购买资产暨关联交易的董事会决议公告日；本次发行股份的价格为定价基准日前

２０

个交易日上市公司股票交易均价，即

９．７８

元

／

股，发行股份数

量为

４３２

，

８８３

，

８１３

股，最终的发行数量须经中国证监会批准。 若公司股票在定价基准日至发行日期间有派息、送股、资本公积转增等除权、除息行为，

发行价格和发行数量应相应调整。 恒逸集团、鼎晖一期和鼎晖元博以资产认购的股份自本次发行股份结束之日起

３６

个月内不得转让，恒逸集团以协

议方式受让的股份自完成转让登记之日起

３６

个月内不得转让，之后按照中国证监会或深交所的有关规定执行。

世纪光华提请投资者注意以上风险因素，并仔细阅读重大资产重组报告书中“第十四章 其它重要事项说明 九、提请投资者注意的几个问题”

的有关内容。

释 义

世纪光华
、

＊ＳＴ

光华
、

本公司
、

上市公司 指 世纪光华科技股份有限公司
汇诚投资 指 河南汇诚投资有限公司
汇安担保 指 河南汇安投资担保有限公司
辉龙铝业 指 河南辉龙铝业有限公司
鑫都门窗 指 河南鑫都门窗有限公司
新瑞实业 指 河南省新瑞实业有限公司
光华置业 指 世纪光华河南置业有限公司
北海光华 指 北海光华海景房地产有限公司
恒逸集团 指 浙江恒逸集团有限公司
鼎晖一期 指 天津鼎晖股权投资一期基金

（

有限合伙
）

鼎晖元博 指 天津鼎晖元博股权投资基金
（

有限合伙
）

恒逸石化 指 浙江恒逸石化有限公司
／

浙江恒逸石化股份有限公司
恒逸石化本部 指 恒逸石化单体

（

不含子公司
）；

相关财务指标包括对控股子公司与参股子公司的投资收益
荣盛石化 指 荣盛石化股份有限公司
恒逸化学纤维 指 浙江恒逸化学纤维股份有限公司

，

系恒逸石化更名前的公司名称
万永实业 指 杭州万永实业投资有限公司
东南网架 指 浙江东南网架集团有限公司
恒逸聚合物 指 浙江恒逸聚合物有限公司
浙江逸盛 指 浙江逸盛石化有限公司
香港天逸 指 香港天逸国际控股有限公司
恒逸己内酰胺 指 浙江恒逸己内酰胺有限公司
佳鯢国际 指 佳鯢国际投资有限公司
香港盛晖 指 香港盛晖有限公司
大连逸盛投资 指 大连逸盛投资有限公司
逸盛大化 指 逸盛大化石化有限公司
上海恒逸 指 上海恒逸聚酯纤维有限公司
恒逸高新 指 浙江恒逸高新材料有限公司
恒逸房地产 指 浙江恒逸房地产开发有限公司
逸坤物流 指 浙江逸坤物流有限公司
恒逸化纤 指 杭州恒逸化纤有限公司
福建恒逸化工 指 福建恒逸化工有限公司
上海恒逸纺织 指 上海恒逸纺织原料发展有限公司
恒逸特种纤维 指 浙江恒逸特种纤维有限公司
香港逸天 指 香港逸天有限公司
北京世纪恒逸 指 北京世纪恒逸文化发展有限公司
恒逸对外贸易 指 杭州恒逸对外贸易有限公司
开元农业 指 杭州开元农业开发有限公司
青甸湾锌业 指 兰坪县青甸湾锌业有限责任公司
宁夏华亿镁业 指 宁夏华亿镁业股份有限公司
浙商银行 指 浙商银行股份有限公司
合和纺织 指 杭州萧山合和纺织有限公司
鼎晖投资 指 鼎晖投资基金管理公司
天津鼎晖 指 天津鼎晖股权投资管理中心

（

有限合伙
）

钻石投资 指 天津钻石投资管理中心
（

有限合伙
）

社保基金 指 全国社会保障基金理事会
中投保 指 中国投资担保有限公司
恒生电子 指 恒生电子股份有限公司
大信创业 指 中山市大信创业投资企业

（

有限合伙
）

天津丰瑞 指 天津丰瑞投资中心
（

有限合伙
）

泰达投资 指 泰达
（

北京
）

投资有限公司
西藏宏强 指 西藏宏强生物科技有限公司
上海泽添 指 上海泽添投资发展有限公司
复旦教育基金 指 上海复旦大学教育发展基金会
鼎晖天津 指 鼎晖股权投资管理

（

天津
）

有限公司
天津泰鼎 指 天津泰鼎投资管理有限公司
埃克森美孚 指 埃克森美孚

（

中国
）

投资有限公司
三菱化学 指 日本三菱化学公司

（

Ｍｉｔｓｕｂｉｓｈｉ Ｃｈｅｍｉｃａｌ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

）

三菱商事 指 三菱商事
（

中国
）

有限公司
三井化学 指 三井石油化学有限公司
三井物产 指 日本三井物产公司
ＳＫ

集团 指 韩国
ＳＫ

集团
丽东化工 指 青岛丽东化工有限公司
中石化 指 中国石油化工集团公司
中石油 指 中国石油天然气集团公司
中海油 指 中国海洋石油总公司
ＳＡＢＩＣ

指 沙特基础工业公司
日本住友 指 日本住友商事株式会社
Ｓｈｅｌｌ

指 英荷壳牌集团
（

Ｒｏｙａｌ Ｄｕｔｃｈ Ｓｈｅｌｌ

）

远东石化 指 绍兴远东石化有限公司
华联三鑫 指 浙江华联三鑫石化有限公司
珠海

ＢＰ

指 珠海碧辟化工有限公司
翔鹭石化 指 厦门翔鹭石化股份有限公司
仪征化纤

、

Ｓ

仪化 指 仪征化纤股份有限公司
扬子石化 指 中国石化扬子石油化工有限公司
三房巷 指 江苏三房巷集团有限公司
华西村 指 江苏华西村股份有限公司

石油 指
也称原油

，

是一种粘稠的
、

深褐色
（

有时有点绿色的
）

液体
。

地壳上层部分地区有石油储存
。

它由不同的碳氢化合物混合组成
，

其主要组成成分是烷烃
，

此处石油中还含硫
、

氧
、

氮
、

磷
、

钒等元素
。

石油主要被用来作为燃油和汽油
，

是目前世界上最重要的一次能源之一
。

石油也
是许多化学工业产品如溶液

、

化肥
、

ＰＴＡ

等的原料
，

是一种不可再生原料

石脑油 指 原油分馏得到的一个馏分
。

又称粗汽油
，

可加工成各种石油产品
，

又可用作石油化工原料
，

生产烯烃和芳烃

重油 指
燃料油或燃料油与柴油混合而成的中间油料

。

重油直接产品可概分为渔船用油及锅炉用燃
油两种

，

经过处理后则可生产润滑油
、

柏油
、

石油焦
、

汽油
、

液化石油气
、

一氧化碳
、

合成气
、

氢
气及丙烯等

二甲苯 指 二甲苯英文名为
Ｄｉｍｅｔｈｙｌｂｅｎｚｅｎｅ

，

缩写
ＤＭＢ

，

是一种无色透明液体
，

不溶于水
，

溶于乙醇和乙
醚

，

有毒性
，

属于芳香烃类
，

广泛用于有机溶剂和合成医药
、

涂料
、

树脂
、

染料
、

炸药和农药等

对二甲苯
、

ＰＸ

指
英文

ｐ－ｘｙｌｅｎｅ

的简写
，

中文名是
１

，

４－

二甲苯
，

别名对二甲苯
，

ＰＸ

主要用来生产塑料
、

聚酯纤维
和薄膜

。

ＰＸ

外观与性状无色透明液体
，

有类似甲苯的气味
，

熔点为
１３．２

摄氏度
，

沸点为
１３８．５

倍

乙烯 指
英文名为

ｅｔｈｙｌｅｎｅ

，

是由两个碳原子和四个氢原子组成的化合物
，

两个碳原子之间以双键连
接

，

是合成纤维
、

合成橡胶
、

合成塑料
（

聚乙烯及聚氯乙烯
）、

合成乙醇
（

酒精
）

的基本化工原
料

，

也用于制造氯乙烯
、

苯乙烯
、

环氧乙烷
、

醋酸
、

乙醛
、

乙醇和炸药等
，

尚可用作水果和蔬菜
的催熟剂

，

是一种已证实的植物激素

精对苯二甲酸
、

ＰＴＡ

指

英文
Ｐｕｒｅ Ｔｅｒｅｐｈｔｈａｌｉｃ Ａｃｉｄ

的简写
，

以对二甲苯为原料
，

液相氧化生成粗对苯二甲酸
，

再经加
氢精制

、

结晶
、

分离
、

干燥形成的重要的大宗有机原料之一
，

本品为白色晶体或粉末
，

低毒
、

可燃
，

其主要用途是生产聚酯纤维
、

聚酯薄膜和聚酯瓶片
，

广泛应用于化学纤维
、

轻工
、

电
子

、

建筑等国民经济的各个方面
。

ＰＴＡ

应用比较集中
，

世界上
９０％

以上的
ＰＴＡ

用于生产聚对苯
二甲酸乙二醇酯

（

ＰＥＴ

），

其它部分主要作为聚对苯二甲酸丙二醇酯
（

ＰＴＴ

）

和聚对苯二甲酸丁
二醇酯

（

ＰＢＴ

）

及其它产品的原料

乙二醇
、

ＥＧ

、

ＭＥＧ

指
英文

Ｅｔｈｙｌｅｎｅ Ｇｌｙｃｏｌ

的简写
，

常态下为无色透明粘稠液体
，

是一种重要的石油化工基础有机
原料

，

主要用于生产聚酯以及防冻液
、

润滑剂
、

增塑剂
、

活性剂以及炸药等
。

通常而言的乙二
醇为一乙二醇

（

ＭＥＧ

，

Ｍｏｎｏｅｔｈｙｌｅｎｅ Ｇｌｙｃｏｌ

）

聚对苯二甲酸乙二醇酯
、

ＰＥＴ

指

英文
Ｐｏｌｙｅｔｈｙｌｅｎｅ Ｔｅｒｅｐｈｔｈａｌａｔｅ

的简写
，

属于高分子化合物
，

是由
ＰＴＡ

和
ＭＥＧ

经过缩聚产生
。

聚
酯切片

（

Ｐｏｌｙｅｓｔｅｒ Ｃｈｉｐｓ

，

ＰＥＴ

切片
）

外观为米粒状
，

品种多
，

是连接石化产品和多个行业产品
的一个重要中间产品

。

纤维级
ＰＥＴ

切片用于制造涤纶短纤维和涤纶长丝
，

是供给涤纶纤维企
业加工纤维及相关产品的原料

。

聚酯还有瓶类
、

薄膜等用途
，

广泛应用于包装业
、

电子电器
、

医疗卫生
、

建筑
、

汽车等领域

拉伸变形丝
、

ＤＴＹ

指 英文
Ｄｒａｗ Ｔｅｘｔｕｒｉｎｇ Ｙａｒｎ

的简写
，

亦称为涤纶弹丝
，

是指在一台机器上进行连续或同时拉伸
、

变形加工后的成品丝

全牵伸丝
、

ＦＤＹ

指 英文
Ｆｕｌｌｙ Ｄｒａｗｎ Ｙａｒｎ

的简写
，

在纺织过程中引入拉伸作用
，

可获得具有高取向度和中等结
晶度的卷绕丝

预取向丝
、

ＰＯＹ

指
英文

Ｐｒｅ－Ｏｒｉｅｎｔｅｄ Ｙａｒｎ

或
Ｐａｒｔｉａｌｌｙ Ｏｒｉｅｎｔｅｄ Ｙａｒｎ

的简写
，

指经高速纺丝获得的取向度在未取
向丝和拉伸丝之间的未完全拉伸的化纤长丝

、

与未拉伸丝相比
，

具有一定程度的取向
，

稳定
性好

，

常用做拉伸假捻变形丝的专用丝

本次交易
、

重大资产重组
、

重大资产出
售及发行股份购买资产暨关联交易 指

以
２００９

年
１２

月
３１

日为交易基准日
，

世纪光华将其全部资产和负债向汇诚投资出售
，

且人随资
产走

，

汇诚投资以现金支付对价
；

世纪光华以发行股份购买资产的方式购买恒逸集团
、

鼎晖
一期及鼎晖元博

（

合计
）

所持有恒逸石化
１００％

的股份
；

同时
，

汇诚投资以协议方式将其所持
世纪光华

１２２３．７０５

万股股份转让给恒逸集团
，

恒逸集团以现金支付对价
。

上述重大资产出
售

、

发行股份购买资产和股份转让互为条件
，

同步实施

《

框架协议
》

指 《

世纪光华科技股份有限公司与河南汇诚投资有限公司与浙江恒逸集团有限公司等五方关
于重大资产出售

、

发行股份购买资产及股份转让暨关联交易之框架协议
》

《

关于框架协议的补充协议
》

指
《

世纪光华科技股份有限公司与河南汇诚投资有限公司与浙江恒逸集团有限公司等五方与
浙江恒逸石化股份有限公司关于重大资产出售

、

发行股份购买资产及股份转让暨关联交易
之框架协议的补充协议

》

《

重大资产出售协议
》

指
《

世纪光华科技股份有限公司与河南汇诚投资有限公司之重大资产出售协议
》

《

发行股份购买资产协议
》

指
《

世纪光华科技股份有限公司与浙江恒逸集团有限公司等三方之发行股份购买资产协议
》

《

股份转让协议
》

指 《

河南汇诚投资有限公司与浙江恒逸集团有限公司关于世纪光华科技股份有限公司之股份
转让协议

》

《

业绩补偿协议
》

指 《

世纪光华科技股份有限公司与浙江恒逸集团有限公司
、

天津鼎晖股权投资一期基金
（

有限
合伙

）、

天津鼎晖元博股权投资基金
（

有限合伙
）

关于业绩补偿的协议书
》

《

业绩补偿补充协议
》

指 《

世纪光华科技股份有限公司与浙江恒逸集团有限公司
、

天津鼎晖股权投资一期基金
（

有限
合伙

）、

天津鼎晖元博股权投资基金
（

有限合伙
）

关于业绩补偿的协议书之补充协议
》

交易标的
、

拟购买资产 指 恒逸石化全体股东合计持有的恒逸石化
１００％

的股份
交易基准日 指 本次交易的审计基准日和评估基准日

，

即
２００９

年
１２

月
３１

日

交易交割日 指 世纪光华向汇诚投资交付拟出售的资产
、

向恒逸集团等五方交付发行的股份以及恒逸集团
等五方向世纪光华交付恒逸石化

１００％

股权的日期
，

初步确定为协议生效当月最后一日
相关期间 指 自交易基准日

（

不包括当日
）

至交易交割日
（

包括当日
）

的期间
本报告书 指 世纪光华科技股份有限公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易报告书
中国证监会 指 中国证券监督管理委员会
深交所 指 深圳证券交易所
国家发改委 指 中华人民共和国国家发展与改革委员会
国家环保部 指 中华人民共和国环境保护部
独立财务顾问

、

国信证券 指 国信证券股份有限公司
浙江天册 指 浙江天册律师事务所
利安达 指 利安达会计师事务所有限责任公司
中锋评估 指 北京中锋资产评估有限责任公司

（

具有执行证券期货业务资格
）

天健正信 指 天健正信会计师事务所有限公司
《

公司法
》

指
《

中华人民共和国公司法
》

《

证券法
》

指
《

中华人民共和国证券法
》

《

重组办法
》

指
《

上市公司重大资产重组管理办法
》

《

规定
》

指
《

关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定
》

《

准则第
２６

号
》

指 《

公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第
２６

号
———

上市公司重大资产重组申请文
件

》

《

业务指引
》

指
《

上市公司重大资产重组申报工作指引
》

《

财务顾问业务管理办法
》

指
《

上市公司并购重组财务顾问业务管理办法
》

《

股票上市规则
》

指
《

深圳证券交易所股票上市规则
（

２００８

年修订
）》

元 指 人民币元

第一章 交易概述

一、本次交易的基本情况

世纪光华、汇诚投资、恒逸集团、鼎晖一期、鼎晖元博、邱建林先生及方贤水先生分别于

２０１０

年

２

月

５

日与

２０１０

年

３

月

２３

日签署了《框架协议》与《关

于框架协议的补充协议》。

２０１０

年

４

月

２９

日，世纪光华分别与汇诚投资、恒逸集团、鼎晖一期及鼎晖元博签署了《重大资产出售协议》、《发行股份购买资

产协议》及《业绩补偿协议》；同日，汇诚投资与恒逸集团签署了《股份转让协议》。

２０１０

年

１２

月

２０

日，世纪光华又与恒逸集团、鼎晖一期及鼎晖元博签署

了《业绩补偿补充协议》。 根据上述协议，世纪光华将其全部资产和负债向汇诚投资出售，且人随资产走，汇诚投资以现金支付对价；世纪光华以发行

股份购买资产的方式购买恒逸集团及鼎晖一期及鼎晖元博（合计）所持有恒逸石化

１００％

的股份；同时，汇诚投资以协议方式将其所持世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股股份转让给恒逸集团，恒逸集团以现金支付对价。上述重大资产出售、发行股份购买资产和股份转让互为条件，同步实施。以截至评估基

准日

２００９

年

１２

月

３１

日评估值为基准，拟出售资产价值作价

２０

，

３１３．７２

万元，拟购买资产价值作价

４２３

，

３６０．３７

万元，由世纪光华向恒逸集团、鼎晖一期及

鼎晖元博以每股

９．７８

元的价格发行

４３２

，

８８３

，

８１３

股股份的方式作为支付对价。 本次重大资产重组交易框图如下：

本次交易完成后，恒逸集团将取得世纪光华的控制权；世纪光华将持有恒逸石化

１００％

的股份，成为控股型公司；世纪光华的主营业务变更为生

产和销售精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）和聚酯纤维（涤纶）等相关产品。

二、本次交易的背景和目的

（一）本次交易的背景

聚酯产业是一个与国计民生密切相关的传统产业，也是一个应用范围越来越广的持续成长行业。 聚酯纤维（涤纶）是纺织工业的主要原料，随着

科学技术的不断进步和人民生活的不断提高，它除了大量应用于传统的纺织业和服装业以外，还日益应用到航天航空业、汽车制造业、军工行业、建

筑行业和日用品制造行业等，聚酯纤维（涤纶）的消费领域不断扩大，消费需求不断增长。 改革开放以来，中国化纤行业年平均发展速度达到

１６．２％

，

中国已经成为世界化纤第一大国。

２０１０

年中国化纤表观需求量为

２

，

９８６．５８

万吨， 合成纤维表观需求量为

２

，

７６２．４８

万吨， 聚酯纤维表观需求量为

２

，

５０２．０９

万吨。

但是，由于种种原因，中国化纤业面临着“大产业、小企业”的严峻现实。为此，国家在《化纤工业“十一五”发展指导意见》中明确提出：发挥市场在

资源配置中的基础作用，以资产为纽带，鼓励化纤企业通过横向联合和垂直整合实施跨行业、跨地区、跨所有制、跨国界的重组，形成一批大型企业和

企业集团，实现产品结构调整，以提高行业的整体竞争能力。

２００９

年上半年，国务院先后发布《纺织工业调整和振兴规划》与《石化产业调整和振兴规划》，指出纺织工业与石化产业均系我国国民经济的传统

支柱产业和重要民生产业，也是我国具有明显国际竞争优势的产业，资源资金技术密集，产业关联度高，经济总量大，产品广泛应用于国民经济、人民

生活、国防科技等各个领域。 两个《规划》的发布和实施对促进石化和纺织两大产业的产业升级和拉动经济增长具有举足轻重的作用。

本次世纪光华拟实施的重大资产重组事项是在国家鼓励石化、化纤和纺织行业整合和发展的大背景下，结合世纪光华的发展现状和恒逸集团的

发展战略提出的。 本次交易有利于上市公司改善财务状况、增强持续盈利能力，增加抗风险能力，使上市公司成为主营精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）和聚酯纤

维（涤纶）相关产品的全球领先企业，实现国家相关产业发展战略。

（二）本次交易的目的

世纪光华的主营业务是铝加工，生产、销售工业及建筑用铝型材、彩色铝型材、中高档门窗等，主要经营地在河南。 世纪光华的主要产品自身具

有技术含量较低、品牌附加值不高的局限性，且从

２００８

年开始，上市公司还面临全球金融危机带来的经济下滑、销售市场的骤降、原辅材料及能源价

格波动等不利因素的严峻挑战。 由于铝原材料成本上涨和铝型材需求骤降，世纪光华的销售订单和主要产品毛利率明显下降，使得

２００８

年上市公司

出现较大亏损。 即使在宏观经济逐渐出现复苏的

２００９

年，世纪光华依旧没有能够扭转亏损。 为了改善世纪光华的持续盈利能力和抗风险能力，世纪

光华拟通过重大资产重组方式实现主营业务整体转型。 本次重大资产重组有利于优化公司产业结构，提升公司核心竞争力，增强公司持续盈利能力

和抗风险能力，维护广大投资者利益。

本次交易中恒逸集团、鼎晖一期及鼎晖元博将（合计）持有的恒逸石化

１００％

的股份注入上市公司。 本次交易实施完成后将实现恒逸石化整体产

业上市，做大做强精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）、聚酯（

ＰＥＴ

）切片和化纤加弹丝业务，使上市公司成为主营精对苯二甲酸（

ＰＴＡ

）和聚酯纤维（涤纶）相关产品的

全球领先企业，有利于贯彻国家相关产业政策，促进石化、化纤及纺织行业的产业整合，推动行业的可持续发展。

三、本次交易的决策过程

（一）本次交易已经获得的授权、核准、同意和备案

１

、世纪光华控股股东汇诚投资执行董事决议同意批准重组相关事宜

２０１０

年

２

月

５

日、

３

月

２３

日，汇诚投资执行董事先后签署执行董事决议，同意汇诚投资及其他相关方对世纪光华进行重大资产重组，并同意汇诚投

资以协议方式将所持世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股股份转让给恒逸集团。

２

、世纪光华控股股东汇诚投资股东会同意批准重组相关事宜

２０１０

年

２

月

５

日、

３

月

２３

日，汇诚投资股东会先后作出股东会决议，同意汇诚投资及其他相关方对世纪光华进行重大资产重组，并同意汇诚投资以

协议方式将所持世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股股份转让给恒逸集团。

３

、恒逸石化控股股东恒逸集团董事会审议批准重组相关事宜

２０１０

年

２

月

５

日、

３

月

２３

日，恒逸集团董事会先后作出董事会决议，同意恒逸集团对世纪光华进行重大资产重组，并同意恒逸集团以协议方式受让

汇诚投资所持世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股的股份。

４

、恒逸石化控股股东恒逸集团股东会审议批准重组相关事宜

２０１０

年

２

月

２２

日、

４

月

１５

日，恒逸集团股东会先后作出股东会决议，同意恒逸集团对世纪光华进行重大资产重组，并同意恒逸集团以协议方式受

让汇诚投资所持世纪光华

１

，

２２３．７０５

万股的股份。

５

、恒逸石化参股股东鼎晖一期及鼎晖元博普通合伙人的投资委员会审议批准重组相关事宜

２０１０

年

２

月

５

日、

３

月

２３

日，鼎晖一期和鼎晖元博的普通合伙人即天津鼎晖股权投资管理中心（有限合伙）的投资委员会会议先后作出决议，同意

鼎晖一期和鼎晖元博参与世纪光华的本次重大资产重组。

６

、恒逸石化股东大会审议批准重组相关事宜

２０１０

年

３

月

２３

日，恒逸石化召开临时股东大会作出股东大会决议，各方股东同意以所持恒逸石化

１００％

的股份对世纪光华进行重大资产重组的

方案，并同意在本次重大资产重组交易实施前的适当时候，将恒逸石化的组织形式从股份有限公司变更为有限责任公司。

７

、上市公司世纪光华关于本次重组的第一次董事会审核

２０１０

年

２

月

５

日，世纪光华召开第七届董事会第十八次会议，审议并通过了《关于公司重大资产重组符合相关法律、法规规定的议案》、《关于公司

进行重大资产出售议案》、《关于公司向特定对象发行股份购买资产议案》、《关于公司重大资产出售及发行股份购买资产涉及重大关联交易的议案》、

《关于

＜

世纪光华科技股份有限公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易预案

＞

的议案》、《关于本次重大资产出售及发行股份购买资产符

合

＜

关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定

＞

第四条规定的说明》、《关于提请股东大会同意豁免恒逸集团及其一致行动人邱建林、方贤水以

要约方式增持公司股份的议案》、《关于签署

＜

关于重大资产出售、 发行股份购买资产及股份转让暨关联交易之框架协议

＞

的议案》、《关于提请股东大

会授权董事会办理本次重大资产重组相关事宜的议案》、《公司董事会关于重组履行法定程序的完备性、 合规性及提交法律文件的有效性的说明》、

《关于暂不召集公司临时股东大会的议案》等议案。

８

、上市公司世纪光华职工大会同意本次重组中职工安置方案

２０１０

年

４

月

６

日，世纪光华召开了职工大会，审议通过了《世纪光华科技股份有限公司重大资产重组职工安置方案》。

９

、上市公司世纪光华关于本次重组的第二次董事会审核

２０１０

年

４

月

２９

日，世纪光华召开第七届董事会第二十一次会议，审议通过了《关于同意公司重大资产重组之新增股份的认购方进行变更的议案》、

《关于公司进行重大资产出售议案》、《关于公司向特定对象发行股份购买资产议案的修改及补充事项》、《关于提请股东大会同意豁免恒逸集团以要

约方式增持公司股份的议案》《世纪光华科技股份有限公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易报告书及摘要的议案》、《关于同意签署本

次重大资产重组相关协议的议案》、《关于聘请本次重大资产重组中介机构的议案》、《本次交易中相关审计报告、审核报告和评估报告的议案》、《关于

评估机构独立性、评估假设前提合理性、评估方法和评估目的相关性以及评估定价公允性的议案》、《关于提请股东大会授权董事会办理本次重大资

产重组相关事宜的议案》，会议同时决定召开公司

２０１０

年第一次临时股东大会，审议本次重大资产重组的相关事宜。

１０

、上市公司世纪光华关于本次重组的股东大会审核

２０１０

年

５

月

１８

日，世纪光华召开了

２０１０

年第一次临时股东大会，审议通过了世纪光华重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易报告书及相

关文件。

１１

、上市公司世纪光华关于本次重组的第三次董事会审核

２０１０

年

８

月

２

日，世纪光华召开第七届董事会第二十二次会议，审议通过了《关于公司拟发行股份购买的标的资产项下的资产构成变化情况对本

次重大资产重组影响的议案》，确认了本次标的资产项下的两家对外投资公司股权结构调整不构成对公司原有重组方案的重大调整，本次重组仍符

合相关法律法规。

１２

、国家环保部出具关于本次重组的审查意见

２０１０

年

９

月

２５

日，国家环保部出具（环函［

２０１０

］

２７４

号）《关于世纪光华科技股份有限公司上市环保核查情况的函》，认为：经现场核查与社会公示，

核查范围内企业基本符合上市公司环保要求，原则同意世纪光华通过上市环保核查。

１３

、恒逸石化股东大会审议公司形式变更等相关事宜

２０１０

年

１０

月

２９

日，恒逸石化召开临时股东大会作出股东大会决议，各方股东同意将公司的类型变更为有限责任公司，名称变更为“浙江恒逸石化

有限公司”。变更完成后，公司的债权债务由变更后的公司承继，具体董事、监事和总经理人员与公司类型和名称变更前保持一致。

２０１０

年

１１

月

１

日，公

司变更完毕。

１４

、上市公司世纪光华关于本次重组的第四次董事会审核

２０１０

年

１２

月

２０

日，世纪光华召开第七届董事会第二十四次会议，审议通过了《关于公司与浙江恒逸集团有限公司等三方签订

＜

业绩补偿协议之补

充协议

＞

的议案》，确认了为保障公司与股东，特别是中小股东的利益进一步细化并完善的业绩补偿事项。

１５

、中国证监会对本次重大资产重组的审核

本次交易业经中国证监会上市公司并购重组审核委员会

２０１０

年第

４２

次会议审核有条件通过。

２０１１

年

４

月

１１

日，中国证监会批准了本次交易，并豁

免了恒逸集团以要约方式增持世纪光华的义务。

本次重大资产重组已履行了现阶段必要的授权和批准。 就已取得的批准和授权事项，符合相关的法律、法规、规章和规范性文件的规定。 同时，

根据恒逸石化的主营业务性质、我国现行法律法规及国家发展与改革委员会的相关规定，本次重大资产重组不需要获得国家发改委的核准。

四、本次交易标的及评估价值

（一）拟购买资产及评估价值

评估基准日 拟购买资产名称 母公司权益账面值 调整后权益账面值 权益评估值
２００９１２３１

恒逸石化
１００％

股权
９３

，

１０７．５４

万元
９３

，

１０７．５４

万元
４２３

，

３６０．３７

万元
２０１０１２３１

恒逸石化
１００％

股权
１８４

，

９２２．３１

万元
１８４

，

９２２．３１

万元
５７５

，

１８８．１５

万元
（二）拟出售资产及评估价值

评估基准日 拟出售资产名称 母公司权益账面值 调整后权益账面值 权益评估值
２００９１２３１

世纪光华全部资产和负债
１７

，

６９２．７０

万元
１７

，

６９２．７０

万元
２０

，

３１３．７２

万元
２０１０１２３１

世纪光华全部资产和负债
１７

，

９３３．６４

万元
１７

，

９３３．６４

万元
２０

，

８０２．７３

万元

五、交易价格及溢价情况

（一）拟购买资产恒逸石化

１００％

股权的评估结果

截至评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日，恒逸石化委托评估的全部资产账面价值为

４６２

，

８９１．３９

万元，负债账面价值为

３６９

，

７８３．８５

万元，净资产账面值为

９３

，

１０７．５４

万元，评估值为

４２３

，

３６０．３７

万元，增值

３３０

，

２５２．８３

万元，增值率为

３５４．７０％

。

由于前次评估报告有效期已满，故中锋评估以

２０１０

年

１２

月

３１

日为评估基准日，对拟购买资产进行了补充资产评估，截至评估基准日

２０１０

年

１２

月

３１

日，恒逸石化委托评估的全部资产账面价值为

５６６

，

３４２．６９

万元，负债账面价值为

３８１

，

４２０．３８

万元，净资产账面值为

１８４

，

９２２．３１

万元，评估值为

５７５

，

１８８．１５

万元，增值

３９０

，

２６５．８４

万元，增值率

２１１．０４％

。

（二）拟出售资产世纪光华全部资产和负债的评估结果

截至评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日，世纪光华纳入评估范围的总资产账面价值为

２４

，

５７３．９４

万元，评估值

２７

，

１９４．９６

万元，增值

２

，

６２１．０２

万元，增值率

为

１０．６７％

；负债账面价值为

６

，

８８１．２４

万元，评估值

６

，

８８１．２４

万元；净资产账面值为

１７

，

６９２．７０

万元，在保持现有用途持续经营前提下净资产的评估值为

２０

，

３１３．７２

万元，增值

２

，

６２１．０２

万元，增值率为

１４．８１％

。

由于前次评估报告有效期已满，故中锋评估以

２０１０

年

１２

月

３１

日为评估基准日，对拟出售资产进行了补充资产评估，截至评估基准日

２０１０

年

１２

月

３１

日，世纪光华纳入评估范围内的总资产账面价值为

２５

，

４７１．７８

万元，评估值

２８

，

３４０．８７

万元，增值

２

，

８６９．０９

万元，增值率为

１１．２６％

；负债账面价值为

７

，

５３８．１４

万元，评估值

７

，

５３８．１４

万元；净资产账面值为

１７

，

９３３．６４

万元，在保持现有用途持续经营前提下净资产的评估值为

２０

，

８０２．７３

万元，增值

２

，

８６９．０９

万元，增值率为

１６．００％

。

六、其他事项说明

（一）本次交易构成关联交易

鉴于本次交易前，汇诚投资为上市公司控股股东；交易完成后恒逸集团将获得上市公司控股权，为公司的潜在控股股东；根据《股票上市规则》及

相关关于关联交易的规定，本次重大资产出售及发行股份购买资产构成关联交易。

（二）本次交易构成重大资产重组

本次交易中，上市公司将出售其全部资产及负债，并同时发行股份购买资产。 按照《重组办法》的规定，本次交易构成重大资产重组，需提交中国

证监会并购重组审核委员会审核。

第二章 上市公司基本情况

一、上市公司基本情况

中文名称：世纪光华科技股份有限公司

英文名称：

ＣＥＮＴＥＮＮＩＡＬ ＢＲＩＬＬＩＡＮＣＥ ＳＣＩＥＮＣＥ＆ＴＥＣＨＮＯＬＯＧＹ ＣＯ

，

ＬＴＤ

股票简称：

＊ＳＴ

光华

英文简称：

ＣＢＳ

股票代码：

０００７０３

设立日期：

１９９０

年

５

月

８

日

注册资本：

１４

，

３９１

万元

法定代表人：郭迎辉

电 话：

０３７１－６７４２２２６６

传 真：

０３７１－６９３５６０１０

公司网址：

ｗｗｗ．ｓｈｉｊｉｇｕａｎｇｈｕａ．ｃｏｍ

公司电子邮箱：

ｇｕａｎｇｈｕａ＠ｃｂｓｔ．ｃｏｍ．ｃｎ

注册地址：广西壮族自治区北海市北海大道西

１６

号海富大厦第七层

Ｇ

号

办公地址：河南省郑州市花园路

５９

号邮政大厦

２１

层

邮政编码：

４５０００３

企业法人营业执照注册号：（企）

４５００００００００００１８９

公司税务登记证号：桂地税字：

４５０５０２１９８２２９６６ｘ

企业组织机构代码：

１９８２２９６６－Ｘ

经营范围：电子系统工程及通信产品的研究及科技开发；对房地产、雷达整机及维修备件、电子通信产品、彩印包装等行业的投资。 （凡涉及许可

证的项目凭许可证在有效期限内经营）

二、上市公司设立情况及曾用名称

上市公司的前身是“北海四川国际经济开发招商中心（股份）有限公司”。 经广西壮族自治区经济体制改革委员会桂体改［

１９９０

］

３

号文批复同意，

１９９０

年

２

月

１０

日四川省石油总公司、中国烟草总公司四川公司、四川省成都全兴酒厂、四川省长江企业（集团）股份有限公司、成都钢铁厂、海南成都企

业（集团）股份有限公司，成都三利商贸有限责任公司、成都市银建房地产开发公司、成都中银经济发展中心、四川省建设信托投资公司南充办事处、

中国工商银行成都市信托投资公司、 四川省德阳进出口公司和南宁桂银综合服务公司等

１３

家企业共同发起组建 “北海四川国际经济开发招商中心

（股份）有限公司”。

１９９０

年

２

月

２６

日，经中国人民银行广西壮族自治区分行桂银复字［

１９９０

］第

２７

号文批准，公司向社会公众发行

３

，

６００

万元，

１９９０

年

５

月

８

日完成工商

局注册登记，注册资本为

４

，

８００

万元，其中发起人股本

１

，

２００

万元，社会公众股本

３

，

６００

万元。

１９９２

年

３

月，经广西壮族自治区经济体制改革委员会桂体改［

１９９２

］

２３

号文批准，公司更名为“北海四川国际经济开发招商股份有限公司”，并在原

股本

４

，

８００

万元的基础上增扩法人股

１３

，

２００

万股，总股本增加至

１８

，

０００

万股，其中，法人股增加到

１４

，

４００

万股，社会公众股仍为

３

，

６００

万股，于

１９９２

年

５

月

１４

日完成办理工商变更登记。

１９９３

年

１２

月，经国家经济体制改革委员会体改生［

１９９３

］

２３７

号文批复同意，公司开始进行规范化股份制企业试点。

１９９６

年

３

月公司更名为北海国

际招商股份有限公司。

１９９６

年

８

月

８

日，广西壮族自治区人民政府以桂政函［

１９９６

］

１８１

号文批准，北海国际招商股份有限公司依照《公司法》采用派生分立方式从原公司

分立出一个新公司，原公司存续并申请上市，总股本

８

，

２００

万股，其中法人股

４

，

６００

万股，社会公众股

３

，

６００

万股，分立出的公司为“北海四川经济开发

股份有限公司”，总股本

９

，

８００

万股，全部为法人股。 分立后的两个公司于

１９９６

年

８

月

１３

日分别完成工商变更登记和注册登记。 经中国证监会证监管字

［

１９９７

］

４９

号文批准，公司发行的

３

，

６００

万股社会公众股并于

１９９７

年

３

月

２８

日在深圳交易所挂牌交易。

１９９７

年

７

月，北海国际招商股份有限公司实施每

１０

股送红股

３

股的利润分配方案，实施后股份总数增加到

１０

，

６６０

万股。

２００１

年

５

月

８

日“北海国际招商股份有限公司”更名为“世纪光华科技股份有限公司”。

２００５

年

１２

月

２７

日，上市公司股东河南九龙水电集团有限公司与汇诚投资签订了《股份转让协议》，河南九龙水电集团有限公司将所持有的本

公司

３０

，

５７５

，

２８４

股社会法人股（占本公司总股本的

２８．６８％

）转让给汇诚投资，汇诚投资成为世纪光华的第一大股东。

２００７

年

３

月，世纪光华实施每

１０

股送股

１

股转增

２．５

股并派送

０．３５

元现金红利的利润分配方案，分配实施后股份总数增加到

１４

，

３９１

万股。

三、上市公司最近四年控股权变动及重大资产重组情况

（一）上市公司近四年控股权变动情况

世纪光华近四年控股股东均为汇诚投资，实际控制人均为郭迎辉先生，未发生控股权变化，亦未发生重大资产重组情况。 截至本报告书出具之

日，汇诚投资持有世纪光华的股权比例为

２２．４０％

，上市公司总股本为

１４

，

３９１．００

万股，股本结构如下：

股份类别 持股数量
（

万股
）

占总股本比例

一
、

有限售条件股份

１

、

国家持股
－ －

２

、

国有法人持股
１２７．９４ ０．８９％

３

、

其他内资持股
２２．７２ ０．１６％

其中
：

境内非国有法人持股
２２．３９ ０．１６％

境内自然人持股
０．３３ ０．００％

４

、

外资持股
－ －

其中
：

境外法人持股
－ －

境外自然人持股
－ －

５

、

高管股份
－ －

合计
１５０．６６ １．０５％

二
、

无限售条件股份

１

、

人民币普通股
１４

，

２４０．３４ ９８．９５％

２

、

境内上市的外资股
－ －

３

、

境外上市的外资股
－ －

４

、

其他
－ －

合计
１４

，

２４０．３４ ９８．９５％

总股本 合计
１４

，

３９１．００ １００％

（二）上市公司最近四年重大资产重组情况

上市公司最近四年以来未发生过重大资产重组。

（三）上市公司产权控制关系

截至本报告书出具之日，上市公司与实际控制人之间的产权控制关系图如下：

四、主营业务发展情况及主要财务指标

（一）上市公司最近四年主营业务发展情况

最近四年，世纪光华的主营业务是铝加工，生产、销售工业及建筑用铝型材、彩色铝型材、中高档门窗等，主要经营地在河南。 世纪光华的主要产

品自身具有技术含量较低、品牌附加值不高的局限性，且从

２００８

年开始，上市公司还面临全球金融危机带来的经济下滑、销售市场的骤降、原辅材料

及能源价格波动等不利因素的严峻挑战。 由于铝原材料成本上涨和铝型材需求骤降，世纪光华的销售订单和主要产品毛利率明显下降，使得

２００８

年

上市公司出现较大亏损。 即使在宏观经济逐渐出现复苏的

２００９

年，世纪光华依旧没有能够扭转亏损。

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，最近四年世纪光华的业务情况（经审计）如下表：

单位：万元

２０１０

年发生额
分品种 营业收入 营业成本 毛利率
铝型材

２２

，

２３３．５２ ２０

，

０９５．７８ ９．６１％

租赁
７７．９２ ７６．６０ １．６９％

合计
２２

，

３１１．４４ ２０

，

１７２．３８ ９．５８％

２００９

年发生额
分品种 营业收入 营业成本 毛利率
铝型材

１８

，

３１１．３５ １７

，

２０９．１３ ６．０２％

租赁
７８．１６ ７６．６０ ２．００％

合计
１８

，

３８９．５１ １７

，

２８５．７３ ６．００％

２００８

年发生额
分品种 营业收入 营业成本 毛利率
铝型材

２４

，

７４３．２２ ２３

，

５１８．２９ ４．９５％

房产及土地
－ － －

租赁
１０６．８４ １０９．８５ －２．８２％

合计
２４

，

８５０．０６ ２３

，

６２８．１４ ４．９２％

２００７

年发生额
分品种 营业收入 营业成本 毛利率
铝型材

２３

，

１１６．９１ ２０

，

０７９．１３ １３．１４％

房产及土地
５

，

７２３．３５ ５

，

２８２．５３ ７．７０％

租赁
４９．８６ ２９．９２ ３９．９９％

合计
２８

，

８９０．１２ ２５

，

３９１．５８ １２．１１％

（二）上市公司近四年主要财务指标
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１０１２

号国信证券大厦

１６－２６
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