
财政部：健全支持物联网发展财政政策体系

财政部、 工信部日前联合印发 《物联网发展专项资金管理暂行办

法》， 对专项资金的支持范围与方式等做出了明确规定。 中央财政将进

一步健全支持物联网发展的财政政策体系， 积极鼓励和支持有条件的地

方建立本地区支持物联网发展的财政政策。

标普向美国开刀 是大公无私还是另有阴谋

标准普尔突然降低美国的信用评级前景， 如同打了自家父母一个响

亮的耳光， 不免让人产生疑惑。 一向以 “宽己律人” 为行事标准的标准

普尔突然间的正义， 究竟是希望挽回在全球金融危机中丧失的信誉， 还

是另有阴谋？

电力体制改革再启 葛洲坝集团先行

停滞许久的电力体制改革或将迈出新的步伐。 按照国家深化电力体

制改革和中央企业布局结构调整的要求， 葛洲坝控股股东将与中国电力

工程顾问集团公司， 以及国家电网公司和南方电网公司所属部分下属勘

测设计、 火电施工、 水电施工和修造企业重组。

券商资管成绩不俗 今年着力开疆拓土

受益于产品审批提速， 去年券商资管业务驶入发展快车道。 数据显

示， 已发布年报的上市券商中，

9

家券商资管收入均同比大幅增长。 随

着资管竞争加剧， 努力做大规模、 提升资管品牌、 丰富产品设计和加强

渠道建设成为上市券商今年发展资管业务的四大着力点。
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中 国 保 监 会 指 定 披 露 保 险 信 息 报 纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸

胡晓炼：抑通胀是当前货币政策首要任务

准备金率调整还有相当空间；今年

16%

的

M

2

增速能够支持

8%

经济增长

证券时报记者 贾壮

中国人民银行副行长胡晓炼日前在

2011

年经贸形势报告会上表示， 目前

通胀预期管理的局面十分复杂， 我国部

分地区出现的对一些日用品抢购的个别

现象， 在一定程度上反映出居民通胀预

期比较敏感和脆弱。 稳定物价总水平是

当前我国宏观调控的首要任务， 要更加

积极稳妥地处理好保持经济平稳较快发

展、 调整经济结构、 管理通胀预期的关

系， 把控制通胀放在更加突出的位置。

胡晓炼认为， 上调存款准备金率主

要是对冲外汇流入投放的新增流动性，

对金融机构的正常头寸并未造成大的影

响， 总体效应呈现中性。 从理论和实

际分析测算， 存款准备金率调整未来

还有相当空间。

胡晓炼说， 从物价走势来看， 通

胀形势须高度关注。 这一轮价格上涨

的原因比较复杂， 是国内外多种因素

相互交织、 综合作用的结果。 这些因

素还没有发生根本性转变， 实现全年

4%

左右的控制目标面临较大挑战。

自

2010

年

2

月份以来， 居民消

费价格指数 （

CPI

） 增长连续超过一

年期存款利率， 经过

4

次上调利率，

实际利率为负的状况逐步缓解。 胡晓

炼认为， 长期持续的负利率会影响居

民的储蓄和消费行为， 刺激投资需

求， 影响对通胀管理。 要进一步发挥利

率杠杆在调节总需求、 管理通胀预期中

的作用， 还要继续按照主动性、 可控性

和渐进性原则， 进一步完善人民币汇率

形成机制， 增强汇率弹性， 减缓输入型

通货膨胀压力。

胡晓炼表示， 央行今年推出了差别

存款准备金动态调整工具， 建立起金融

机构信贷投放的自我约束机制。 下一步

要按照中央的要求， 把货币信贷和流动

性管理的总量调节与强化宏观审慎管理

结合起来， 进一步落实好差别准备金动

态调整措施， 配合常规性货币政策工具

发挥合力。

今年实施稳健的货币政策， 有两项

具体任务： 一是保持合理的社会融资规

模； 二是广义货币 （

M

2

） 增长目标为

16%

。 胡晓炼特别强调， 保持合理的社

会融资规模绝不能沿用计划经济条件下

“规模切块分配” 的思路和方式， 而主

要靠监测掌握社会融资规模与经济持续

健康发展的对应关系及变化， 靠中央银

行把好流动性这个总闸门， 通过数量型

和价格型工具调节货币供给的量与价，

以市场化手段实现对各种融资方式的间

接调控。 她表示， 今年

16%

的

M2

目标

增速完全能够支持

8%

甚至更高的经济

增长， 同时还体现了货币总量从过去两

年高速增长向常态回归， 控制物价过快

上涨的货币条件的需要。

股票基金高仓位迎战二季度行情

今日公布一季报的

28

只股票基金中有

11

只仓位超

90%

证券时报记者 余子君

今日， 银华、 银河、 中邮等

9

家基

金公司率先公布一季度报告。 报告显

示， 虽然基金对二季度市场走势存在分

歧， 但股票基金大多选择高仓位迎战二

季度行情。

统计数据显示， 这

9

家基金公司公

布的一季报中， 涉及

28

只开放式股票

基金 （创新基金除外）， 除

2

只仍处于

建仓期的基金股票仓位不足

60%

外，

其余

26

只基金股票仓位均超过

70%

。

其中

11

只基金股票仓位超过

90%

。 股

票仓位最高的是银华领先策略基金， 一

季度末该基金股票仓位高达

94.07%

，

而去年底其股票仓位仅

76.36%

， 一季

度加仓幅度近

18

个百分点。 除银华领

先策略之外， 新华优选成长、 新华钻石

品质、 中邮核心优选及浦银安盛价值成

长

4

只基金一季度末的仓位也超过

93%

。 此外， 一季度末股票仓位处于

80%

至

90%

之间的基金也多达

9

只。

基金对二季度行情看法不一， 次新

股票基金在建仓方面步调也不太一致。

去年

12

月

29

日成立的银河创新成长基

金一季度末股票仓位为

50.76%

， 这与其

对后市看法谨慎相一致。 该基金经理在

季报中表示， 二季度市场存在上涨机会，

但风险会逐渐加大， 将会采取稳步建仓

的策略， 不急于保持很高的仓位。 而晚

其

1

个月成立的新华中小市值优选基金

一季度末的股票仓位则高达

79.62%

。

从行业方面来看， 部分基金对机械

设备表现出极大兴趣。 中欧新趋势基金

去年四季度末持有机械、 设备、 仪表类

股票占净值比例为

8.99%

， 而今年一季

度末这一比例则提高到

23.79%

。 此外，

银华领先策略基金一季度对机械、 设

备、 仪表类股票增持幅度超过

12

个百

分点； 银华富裕主题基金增持幅度超过

10

个百分点。

同时， 也有基金对低估值的金融股

大举加仓。 万家精选基金季报显示， 该

基金一季度末持有金融保险股占基金净

值比例为

18.87%

， 而去年末这一比例

仅为

12.12%

。 （更多报道见

A7

版）

刘明康：将开展新一轮房贷压力测试

证券时报记者 贾壮

中国银监会主席刘明康在日前

召开的

2011

年第二次经济金融形势

通报会上强调， 防范房地产贷款风

险， 商业银行要继续认真贯彻差别

化住房信贷政策， 严格执行贷款操

作流程， 进一步强化房地产开发贷

款的风险管理， 不折不扣地落实房

地产开发贷款名单式管理、 在建工

程抵押、 贷款成数控制及售楼售地

款封闭管理。 同时开展新一轮的房

地产贷款压力测试。

刘明康说， 对于地方政府融资平台

贷款的风险， 银行要实施严格准确分类

管理， 加强各方之间的沟通协调， 切实

提高不同银行对同一平台贷款 “四分

类” 结果的一致性与准确性。 及时修订

贷款合同， 合理调整贷款期限和还款方

式。 继续推进存量平台贷款整改， 切实

缓释潜在风险。

他要求， 银行应坚守客户授信集

中度红线， 将所持有的债券、 发放的

贷款以及表外担保和贷款承诺统一纳

入授信集中度限额管理。 严格设定行

业授信集中度， 密切关注集团客户过

度授信的风险。

在防范流动性风险方面， 刘明康

称， 银行要着力加强资产负债管理， 多

方拓展资金来源， 优化信贷投向结构，

改善资产负债期限错配加剧的局面， 不

断增强资产的流动性和负债来源的稳定

性。 对流动性风险实施持续、 动态的监

测， 按月度监测日均存贷款流动性水

平。 切实规范存款业务经营与考核行

为。 严禁擅自提高存款利率， 严禁通过

返还费用或赠送实物等方式变相提高存

款利率， 严禁通过服务优惠、 强制或设

限等违规手段吸收存款。

■图片新闻

海南离岛免税今试行 三亚万事俱备迎游客

海南离岛免税购物政策今日正式试行。 记者在三亚采访时获悉， 中免集团三亚免税店已备齐十个大类、 近百个国际

知名品牌的上万种商品， 迎接第一批离岛免税购物的旅客。 图为虚位以待的三亚免税店。 （张宇凡）
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