
信用债有望迎来黄金十年

正在发行的光大保德信信用添

益债券基金拟任基金经理陆欣表示，

短期来看信用债存在结构性与阶段

性投资机会， 长期而言信用债有望

迎来黄金十年。 陆欣指出， 基于

“调结构、 促转型” 的经济发展规

划， 未来密集加息的概率较小， 因

为高利率的市场环境无助于经济内

生性增长， 国家将采用更加多样化的

手段进行宏观经济调控， 而非倚重货

币政策， 这就为债券市场提供了良好

的投资环境。 就

2011

年信用债的投资

机会， 陆欣认为， 考虑到高票息债的

持有期价值， 高收益银行间及交易所

企业债和公司债， 无疑是

2011

年信用

债的优质配置品种。 （程俊琳）

5

家基金公司净利润超

5

亿元

证券时报记者 杜志鑫

随着证券公司和银行年报的集

中披露，

17

家基金公司

2010

年的

收成已见分晓。 根据证券时报记者

统计， 在已经披露

2010

盈利情况

的

17

家基金公司中， 有

14

家实现

盈利。 其中， 在资产管理规模前十

大基金公司中，

5

家基金公司

2010

年净利润超过

5

亿元， 另外

3

家小

基金公司处于亏损状态。

目前， 上市公司年报一共披露

了

17

家基金公司的净利润情况，

分别为华夏、 易方达、 广发、 博

时、 南方、 银华、 长盛、 农银汇

理、 兴业全球、 招商、 工银瑞信、

建信、 东方、 华泰柏瑞、 浦银安

盛、 民生加银和金鹰。 其中， 实现

盈利的

14

家基金公司的净利润总

额达到

51.16

亿元。

根据年报，

2010

年华夏基金

净利润为

10.06

亿元、 易方达基金

为

7.88

亿元、 广发基金为

6.62

亿

元、 博时基金为

6.34

亿元、 南方

基金为

5.36

亿元、 银华基金为

3.41

亿元。

2010

年

A

股市场表现一般，

受此影响，

2010

年基金公司的总

资产管理规模较

2009

年有所下降，

在前十大基金公司中， 嘉实、 大

成、 华安

3

家基金公司还未公布净

利润情况， 在其他已经公布净利润

情况的

7

家基金公司中， 易方达、

广发和银华的

2010

净利润较

2009

年有所增加， 其他

4

家大公司的净

利润有所下降。 与

2009

年相比，

2010

年易方达基金净利润较

2009

年增加了

7%

，

2009

年易方达净利润

为

7.36

亿元。 广发基金

2010

年净利

润较

2009

年增加了

17.4%

，

2009

年

广发基金净利润为

5.64

亿元。

2010

年银华基金净利润较

2009

年增加了

18%

，

2009

年银华基金净利润为

2.89

亿元。

以基金公司净利润除以基金公司

的营业收入可以得出基金公司的净利

润率， 以此计算， 目前基金公司的净

利润率在

36%

左右， 虽然与

2007

年

50%

的净利润率相比下降得比较厉

害， 但是现在基金公司的净利润率仍

然处于较高的水平。

统计数据显示， 净利润率比较高

的大基金公司为长盛基金、 广发基

金、 博时基金，

3

家公司的净利润率

分别为

42.4%

、

40.9%

、

38.4%

。

基金公司的净利润率存在较大差

别是由于基金公司除薪酬、 日常运营

等费用外， 部分基金可能在直营网点

的铺开、 品牌宣传等方面投入较大，

净利润率较高的公司则相对节约。

在

2010

年的净资产排名上， 易

方达基金的净资产为

30.56

亿元， 广

发基金净资产为

18.66

亿元、 华夏基

金净资产为

24.96

亿元。
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家基金公司

富安达获批

基金公司阵营再添新军。 记者昨日获悉，

富安达基金管理有限公司 （下称富安达基金）

已正式获中国证监会批准设立。 这是今年获批

的第一家基金公司， 也是全国第

64

家公募基

金公司。 公司将于近期完成工商注册登记之后

正式宣告成立。

富安达基金管理有限公司由南京证券有限

责任公司、 江苏交通控股有限公司、 南京市河

西新城区国有资产经营控股 （集团） 有限责任

公司

3

家共同发起设立， 注册地在上海浦东新

区， 注册资本

1.6

亿元人民币， 其中南京证券

持股

49%

， 另两家股东各持股

26%

和

25%

。

据悉， 富安达基金公司主要高管均来自南

京证券， 南京证券成立

20

年来持续盈利， 富

安达基金的发展前景令人期待。

据了解， 目前仍有国金通用等准基金公司

在等待批文。 此外， 尚有

10

余只团队正筹组

基金公司。 可以预计，

2011

年将是基金公司

家数持续增长的年份。

(

张哲

)

金鹰基金

注册资本金增至

2.5

亿

金鹰基金增资扩股方案近日获证监会批准，

注册资本金从

1

亿元提高到

2.5

亿元， 成为基金

业界第

3

家达到

2.5

亿元注册资本金的公司， 体

现出基金公司股东对公司后续发展的大力支持。

据悉， 去年年底金鹰基金完成股权变更。

东亚银行子公司东亚联丰投资公司从原股东四

川南方希望手中获得

11%

股权， 而四川南方

希望持有的另外

9%

股权则转让给了第一大股

东广州证券。

过去一年， 金鹰基金的规模实现了大跃

进， 增幅约六成。 金鹰基金总经理殷克胜表

示， 最重要的是理顺了公司的治理结构， 股东

对金鹰基金的支持力度加大， 金鹰近期新基金

频发， 金鹰保本混合基金于

4

月

13

日开始发

售， 金鹰中证技术领先指数增强基金也已获批。

据了解， 金鹰基金旗下基金近几年业绩表

现不俗。 银河证券统计显示， 截至

4

月

15

日，

金鹰中小盘过去

3

年净值增长率为

86.98%

，

在同类基金中排名第一。 金鹰旗下产品在

2010

年度三大证券报的评奖中均有获奖， 其中金鹰

中小盘被证券时报评为

2010

年度 “三年持续

回报平衡混合型明星基金”。 （杨磊）

长盛同鑫保本混合基金

今日起首募

长盛同鑫保本混合型基金今日起正式发

行。 这只基金由

2010

年度第一债基掌门蔡宾

亲自掌舵， 为长盛基金旗下首只保本基金。

公告显示， 该基金投资固定收益类资产

比例不低于

70%

， 最高还可有

30%

的仓位投

资于股票等权益类资产。

作为国内成立时间最早的基金公司之一，

长盛基金固定收益类产品管理实力较强。 由蔡

宾掌管的长盛积极配置基金业绩表现更为突

出， 曾以

15.54%

的年度业绩摘得

2010

年 “债

基王” 桂冠， 截至

2011

年

3

月

31

日， 该基金

近一年、 近两年的净值增长率分别为

11.55%

、

23.05%

， 均位居同类排名第一。

海通证券基金分析师倪韵婷指出， 从市

场环境来看， 目前是保本基金较为合适的介

入时机， 长盛同鑫保本基金是不错的资产配

置工具。

(

周文亮

)

易方达公告对双汇发展

恢复收盘价估值

易方达基金公司公告显示， 经与基金托管

人协商， 决定从

2011

年

4

月

19

日起对旗下基

金持有的双汇发展采用收盘价进行估值。 此前

该公司公告称， 自

2011

年

3

月

21

日起对旗下

相关基金 （易方达深证

100

交易型开放式指数

基金除外） 持有的双汇发展按停牌前价格下调

10%

估值。 由于昨日双汇发展跌停， 收盘价估

值和下调

10%

估值其实是同一个价格， 业内

专家预测， 绝大多数基金公司将于今日起对双

汇发展恢复收盘价估值。 （木鱼）

国联安旗下基金

业绩全面开花

今年以来， 国联安旗下偏股型基金业绩全

面开花。

Wind

数据显示， 截至

4

月

18

日， 追

踪中证

100

的国联安双禧

B

以

19.19％

的净值增

长率位居同类基金榜首； 国联安主题驱动股票基

金和国联安红利股票基金一季度累计收益率分别

达到

15.21％

和

15.06％

， 位居同类股票基金收益

排行榜第

2

和第

3

名； 国联安上证商品

ETF

及

国联安精选股票基金一季度的累计收益率分别

达到

14.78％

和

12.75％

， 分别位居指数型基金第

6

名及股票型基金第

10

名。 （海秦）

新股上市 基金火速入驻尝鲜

证券时报记者 刘明

7

只新股今年甫一上市就受到

基金的追捧。

Wind

资讯显示， 截至

4

月

19

日，

21

家今年新上市的公司发布了

一季报， 其中东软载波、 新研股份、

四方达、 鸿路钢构等

7

家公司前十

大流通股东包含

3

只以上的基金。

国内低压电力载波通信业的龙

头企业东软载波

2

月

22

日登陆创

业板， 上市一个多月， 前十大流通

股东中就有

7

只基金进驻， 包括华

宝兴业行业精选、 广发策略优选、

兴全社会责任等， 持股数由

59.51

万股到

17.79

万股不等， 合计持有

东软载波

277.16

万股。

1

月

7

日在创业板挂牌的新

研股份也是备受基金青睐， 该公

司一季报显示， 前十大流通股东

中含有

7

只公募基金、

1

只基金

专户产品以及

1

只券商理财产

品。 工银瑞信旗下工银瑞信精选

平衡、 工银瑞信稳健成长、 工银

瑞信大盘蓝筹

3

只公募基金与

1

只专户产品分别为该公司第一、

二、 四、 七大流通股东， 持股数

由

58.29

万股到

18.99

万股不等。

国投瑞银旗下国投瑞银景气行

业、 国投瑞银成长优选

2

只基金

以及融通动力先锋、 华商策略精

选也在该公司前十大流通股东之

中。

7

只公募基金合计持有新研股

份

217.07

万股。

四方达与鸿路钢构也被基金看

好， 这

2

只新股分别于

2

月

15

日与

1

月

18

日上市。 兴全有机增长、 鹏

华中国

50

、 富国天瑞强势地区、 泰

达宏利价值优化、 鹏华消费优选等

5

只基金占据着四方达流通股东的前

5

位； 交银施罗德精选、 银河银丰封

闭、 华安中小盘、 银河银泰以及银

河稳健位列鸿路钢构前

10

大流通股

东之中， 分别持有

209.61

万股到

36.26

万股不等。 此外， 今年上市的

森马服饰、 惠博普以及凯美特气前

十大流通股东中也得到了

3

只及以

上基的进驻。

首批基金一季报新鲜出炉

向上？ 向下？ 基金二季度分歧加大

证券时报记者 余子君

二季度

A

股市场将何去何从，

蓝筹股行情是否还能延续？ 今日新

鲜出炉的基金一季报对此做出了解

答。 一季报显示， 基金对二季度

A

股市场的走势出现明显分歧： 有基

金经理认为，

A

股市场上行压力已

经出现， 另一种意见则认为， 投资

者可以开启牛市思维。

首批公布一季报的银河蓝筹股

票基金经理表示， 预计二季度海外

经济仍然会延续复苏趋势， 但也面

临放缓和政策退出的挑战， 从供需

角度看国内通胀压力短期内难以得

到根本缓解， 因此政策紧缩的基调

可能不会变化， 市场对经济放缓的

担忧将有所上升。 在通胀走高和流

动性收缩的过程中，

A

股市场将延

续震荡格局。

银河创新基金经理也表示， 二

季度市场存在上涨的机会， 但风险

也逐渐加大， 由于仍处于建仓期

内， 将采取求稳策略， 不急于达到

很高的仓位。 银华富裕基金经理表

示， 二季度市场环境将更加复杂。 货

币政策收紧的效应逐渐积累， 二季度

会成为敏感时期。 而消费品、 新经济

类股票估值虽然已经调整得比较充

分， 但是由于传统的依靠业绩持续稳

定增长而创造正收益的机会， 往往需

要在下半年才出现， 因此也不能对这

类股票的反转寄予太高期望。

与上述意见相反， 天治创新基

金经理则认为， 全球经济正在复苏

的大背景是确定的， 企业利润向好

的趋势不会发生改变， 即使股市出现

连续调整也仅仅是对过高期望和估值

的修正。 仅仅因为较高的

CPI

、 央行持

续加息、 上调存款准备金率等因素而看

空市场则有些教条主义， 现在市场并不

缺钱， 主要是机构投资者投资逻辑的混

乱所产生的扰动。 同时， 还要循序渐进

地转变思维方式， 宏观经济回归常态将

是今年的主要看点， 逐步树立起牛市思

维， 自下而上发掘个股可能是今年乃至

未来几年

A

股投资不变的趋势。

新华优选成长基金经理表示， 高

通胀将成为今年的常态， 但在负利率

及宽松的货币环境下， 股市已成为价

值投资的洼地和货币泡沫最后的 “避

风港”。 一旦通胀下行， 紧缩趋缓， 从

房地产市场流出的资金将涌入股市，

A

股市场未来增长的前景值得期待。

银河基金

短期低估值板块行情不变

央行再次上调存款准备金率。

银河基金表示，

3

月份

CPI

创下

32

个月以来新高， 而同期新增人民币

贷款

6794

亿元， 央行此举主要是应

对通胀压力和流动回笼压力， 进而

抑制消费通胀的货币因素。

银河基金指出， 虽然本次上调存

款准备金率回笼资金有限， 约

3764

亿元， 但仍会对实体经济产生一定影

响， 考虑到今年已

4

次上调， 推测商

业银行四季度末拥有的超储率大部分

已被消耗。 持续的流动性回笼会导致

资金供应偏紧， 从而提高实体经济的

资金成本， 进而对经济产生一定的负

面影响。 另一方面， 央行连续上调存

款准备金率， 而非持续加息， 或许正

是担心后者对实体经济的伤害。

在此背景下， 银河基金认为，

短期市场走势或许仍将震荡上行，

短期下滑的风险不大， 持续的货币

紧缩也从另一侧面反映了流动性充

裕。 因此， 短期低估值板块行情或

仍能延续， 建议关注前期超跌的有

业绩保障的非周期蓝筹股。 （贾壮）

博时基金

估值修复行情进入下半场

日前， 博时创业成长基金经

理孙占军表示， 伴随着周期股和

蓝筹股的上涨， 消费股和成长股

却出现下跌， 而成交量并未有效放

大， 由此判断此轮估值修复行情已

经进入下半场。

针对宏观数据， 孙占军表

示， 目前通胀形势比较严峻， 虽

然不能说

CPI

已经失控， 但从政

府年初 “

CPI

控制在

4%

左右” 的

表态来看， 未来要做的工作还非

常多。 目前引发通胀的因素比较

复杂， 屡次调整存款准备金率，

使得商业银行放贷冲动有所遏制，

但从现实来看， 本次提高存款准备

金率冻结约

3600

亿人民币， 与国际

热钱流入中国的数额相当。 紧缩货

币政策的延续虽然在一定程度上可

以抑制通胀水平， 但同时带来流动

性下降、 经济增速放缓的预期 ，

“高通胀低增长” 是政府和民众都不

希望看到的结果， 股市也会受到较

大影响。

孙占军还表示， 既然准备金率

上调无绝对上限， 那么加息也没有

上限可言， 只要通胀形势得不到有

效控制， 加息的最终目标就是同期

CPI

涨幅水平。

(

杜志鑫

)

招商基金

新周期将启动 关注白马股

� � �

4

月

16

日， 招商基金

2011

年

度专户投资策略报告会在上海举

行。 招商基金主管投资的副总经理

杨奕认为， 一季度上市公司的盈利

快速增长仍将推升市场的上涨， 大

中盘蓝筹股的价值回归将继续。

招商基金专户投资部基金经理

杨渺表示， 后金融危机的新周期将

启动， 预计， 新周期可能会持续

3

到

5

年， 其主要特征为大量的企业

会有投资冲动， 建立自己新的产业；

同时， 中国的财政周期也会启动，

“十二五” 规划已经开始， 未来

3

到

5

年中国经济将持续增长。

杨渺表示， 新周期既是财政周期

也是设备周期， 并伴随高通胀。 投资

拉动对原材料需求较大， 可关注上游

企业。 银行、 地产、 化工等白马股，

估值水平合理， 攻守兼备， 具有投资

价值。 （方丽）

海富通基金

非周期行业二季度有看头

进入

4

月， 周期性板块引发了

一轮估值修复行情， 新兴行业聚集

的非周期板块则进行调整， 不少主

题

ETF

基金表现异常抢眼， 截至

4

月

8

日， 海富通上证周期行业

50ETF

累计净值今年以来上涨了

10.39%

。

对于市场走向， 海富通上证周

期行业

50ETF

及联接基金经理，

同时也是正在发行的海富通上证非

周期行业

100ETF

及联接基金的拟

任基金经理刘璎表示， 二季度周期

性行情可能得以持续， 但非周期性

行业的投资机会已经显现， 在目前

的加息周期中， 将更倾向于投资于

非周期类产品。

对二季度央行的再次加息， 刘

璎认为今年以来持续的存款准备金

率上调及加息政策， 已经清楚地表

明了政府对通胀和物价的高度重视。

但流动性收紧是一个积聚的效应，

随着政策的延续， 越来越多的人开

始对经济增速产生担忧。 刘璎表示，

“作为一个长期考虑， 中国要成为一

个更有活力更健康的经济体， 经济

结构的转型势在必行， 政策对经济

形势的预判和引导也至关重要。

刘璎认为， 一些较为确定的主

题投资可能迎来表现机会， 如十二

五规划中提及的消费升级、 高端设

备制造、 新能源等。

（程俊林）

基础货币增加需要更大力度对冲

4

月

17

日央行宣布年内第

4

次

上调存款类金融机构人民币存款准

备金率， 结合近期发布的一季度宏

观经济数据， 记者采访了鹏华信用

增利债券基金经理刘建岩。

3

月

CPI

创

2009

年以来新高，

刘建岩指出， 从几项先行指标看，

二季度上游产品价格的上涨增速可

能放缓。 一季度

GDP

增长

9.7%

，

环比增速降低， 但整体仍然较好，

如果二季度

GDP

环比增速继续下

滑， 甚至到

2%

以下， 那么全年的

GDP

增速就会落到

8.5%

附近， 这

一趋势很可能引发调控再次变得暧

昧而谨慎。 关于央行再次上调存

款准备金率， 刘建岩表示， 此举属

常规化手段， 虽然最近几周有较为

明显的净回笼， 但回笼量仍明显小

于基础货币的增加量， 因此需要一次力

度更大的对冲。 （方丽）

资料图片
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