
代码 简称

发行总量

申购价

格

（元）

申购上限

（万股）

申购资金

上限

（万元）

申购日

期

中签结

果日期

发行市

盈率

（倍）

网下发行

量 （万股）

网上发

行量

（万股）

６０１１１３

华鼎锦纶

１６００ ６４００ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

６０１２１８

吉鑫科技

１０１６ ４０６４ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

００２５８０

圣阳股份

３７５ １５０５ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

００２５７９

中京电子

４８０ １９５５ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

３００２１３

佳讯飞鸿

４２０ １６８０ － － － ０４－２５ ０４－２８ －

３００２１２

易华录

３４０ １３６０ － － － ０４－２５ ０４－２８ －

３００２１１

亿通科技

２４８ １００２ － － － ０４－２５ ０４－２８ －

００２５７８

闽发铝业

８５８ ３４４２ １５．１８ ３．４０ ５１．６１ ０４－２０ ０４－２５ ５４．２１

００２５７７

雷柏科技

６４０ ２５６０ ３８．００ ２．５０ ９５．００ ０４－２０ ０４－２５ ４４．９２

００２５７６

通达动力

６４０ ２５６０ １９．００ ２．５０ ４７．５０ ０４－２０ ０４－２５ ７６．００

３００２１０

森远股份

３８０ １５２０ ２２．００ １．５０ ３３．００ ０４－１８ ０４－２１ ４６．８１

３００２０９

天泽信息

４００ １６００ ３４．２８ １．６０ ５４．８５ ０４－１８ ０４－２１ ６１．２１

３００２０８

恒顺电气

３４８ １４０２ ２５．００ １．４０ ３５．００ ０４－１８ ０４－２１ ４６．６４

６０１２５８

庞大集团

２８００ １１２００ ４７．００ １１．００ ５１７．００ ０４－１８ ０４－２１ ４１．４０

００２５７５

群兴玩具

６７２ ２７０８ ２０．００ ２．７０ ５４．００ ０４－１４ ０４－１９ ４８．７８

００２５７４

明牌珠宝

１２００ ４８００ ３２．００ ４．８０ １５３．６０ ０４－１４ ０４－１９ ４４．４４

股票稳健型 股票灵活型 基金型

名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部

日收益

（

％

）

总收益 （

％

）

１

李熊伟 宏源证券大连友好路营业部

３．７２ ４８．４７

１

候国超 光大证券广州解放北路营业部

－２．１ ７１

１

杨 颖 华龙证券上海中山北二路营业部

０．１６ ７．９３

主要持仓 中润投资、 常铝股份 主要持仓 深振业

Ａ

主要持仓

２

庄 薇 中信建投长沙市蔡锷中路营业部

－０．３９ ４０．５４

２

黄 可 长江证券成都锣锅巷营业部

９．９７ ６５．７１

２

黎 健 中信建投福州市东街营业部

－０．０６ ７．２

主要持仓 四环生物 主要持仓 华锐铸钢 主要持仓 双禧

Ｂ

３

关雪飞 海通证券齐齐哈尔卜奎大街营业部

－５．３ ３９．６７

３

叶 蕾 财通证券总部

２．０６ ５７．６２

３

赵 杰 江海证券上海瑞金南营业部

－ ６．０９

主要持仓 大连控股 主要持仓 国投中鲁 主要持仓

４

李 琳 中信建投长沙市蔡锷中路营业部

－２．６３ ３９．４６

４

高 虹 湘财证券沈阳绥化西街营业部

０．４７ ４２．７８

４

吴春红 江海证券深圳宝安南路营业部

－ ６．０２

主要持仓 航天长峰 主要持仓 江苏吴中、 珠海中富、 海虹控股 主要持仓

５

韦青梅 国海证券南宁教育路营业部

２．５１ ３６．８

５

邓大安 平安证券广州机场路营业部

－１．１７ ４１．２３

５

陈继红 光大证券深圳新园路营业部

－０．７３ ５．１４

主要持仓 主要持仓 通化金马 主要持仓

５０ＥＴＦ

６

沈勤方 华泰证券绍兴上大路营业部

－０．５１ ２５．７９

６

张 代 中信建投广元市利州东路营业部

－３．７５ ４０．９７

６

邢元征 中信建投济南市经四路营业部

－０．１ ４．５９

主要持仓 山西三维、 天利高新 主要持仓 山西三维 主要持仓 双禧

Ｂ

７

高 峰 西部证券咸阳西兰路营业部

０．０７ ２４．８１

７

张国华 山西证券总部

－５ ４０．３

７

李 翔 光大证券广州中山二路营业部

－０．６３ ４．５５

主要持仓 珠海中富、 漳泽电力 主要持仓 三友化工 主要持仓

８

杨胜利 兴业证券北京马甸南路营业部

９．９６ ２４．６２

８

冯喆琳 中信建投揭阳市站前路营业部

２．２６ ３９．１３

８

刘蒂丹 光大证券深圳新园路营业部

－０．５５ ４．４８

主要持仓 济南钢铁 主要持仓 江苏吴中 主要持仓

５０ＥＴＦ

９

闫少林 西部证券汉中东大街营业部

４．７９ ２３．７２

９

曹 晖 湘财证券岳阳南湖大道营业部

－３．６２ ３３．２７

９

厉 磊 金元证券总部

－１．５３ ４．２２

主要持仓 大恒科技、 氯碱化工 主要持仓 西昌电力 主要持仓

５０ＥＴＦ

、 双禧

Ｂ

１０

辛建涛 平安证券总部

－３．０６ ２３．６３

１０

张江波 中信建投荆州市荆沙路营业部

－ ３２．７８

１０

万吉成 华龙证券酒泉西文化街营业部

０．１６ ４．２１

主要持仓 翰宇药业、 尚荣医疗、 宁波联合 主要持仓 西北轴承 主要持仓

注： 按照总收益高低排行

微博看市

MicroBlog

C4

股市黑嘴短信

“钓鱼”死灰复燃

市场

Market

阶段性高点逐步形成

中投证券研究所

：

今年以来， 我们对未来

行情的判断， 一方面重视国内经济与紧缩力度

组合， 另一方面重视国内与美国货币政策的组

合。 前者我们建立了 “通胀—

>

紧缩 （主要是

观察加息） —

>

经济” 逻辑链， 从近期的数据

看高通胀符合我们预期， 政策弱于我们预期

的， 而且这样的政策惯性仍然存在， 导致市场

弱化了紧缩影响力， 强化了经济乐观因素。

鉴于紧缩的滞后， 我们上调二季度

GDP

至

9.5%

， 三季度

CPI

至

5%

。 经济方面， 我们

预计

5

月开始可能开始出现缓落。 政府可能已

经错过了 “经济佳、 通胀高” 的最佳加息时

机， 将加剧下半年经济的滞胀风险。

我们认为短期周期品虽然有所分化， 但仍

有机会。 一方面是盈利驱动， 另一方面是行业

景气度高的行业仍有支撑， 仍具有间歇表现的

可能。 我们预计表现持续性最好的可能是银

行， 而短期爆发性最好的可能是煤炭。

市场走势上， 预计伴随后续经济缓落预期

增强， 市场可能出现回落。 我们维持二季度上

证指数以

2900

点为中枢震荡的观点， 当前可

能正在逐步形成阶段性的高点， 时间上可能在

二季度中期形成。

流动性匮乏将困扰市场

信达证券研发中心

：

由于蓝筹股在估值上

仍然具有较高的安全边际， 当前经济环境下股

指下跌的空间有限， 但上攻动能缺乏的情况已

显现出来。

较长一段时间内， 流动性匮乏还将是困扰

市场的主要问题。 一方面， 政府严控流动性的

措施在一定的滞后期后将发挥作用； 另一方

面， 新一轮解禁小高潮也逐渐临近， 量能上的

瓶颈将使得市场难有强势表现。 从技术上看，

大盘中期趋势还未明显改变， 考虑到近几年

A

股市场表现出的明显趋势特征， 这或可成为我

们继续参与市场的心理基础。 但基本面、 资金

面上不给力的状况同样应引起我们对潜在风险

的关注。

企业景气度或下行

长城证券研究所

：

数据显示，

2011

年一

季度新增信贷呈现短期贷款多增， 而长期贷款

减增的局面。 这一情况与去年年初长期贷款大

幅多增的局面呈现明显的反差。

我们认为， 从微观层面来讲， 短期贷款提

升暗示了总需求的回落。 一方面企业在经济周

期中存在 “顺周期” 特征， 即在看到订单增

加， 需求旺盛， 产品价格提升之时相应的反应

是扩产、 提库存和提价； 而当需求萎缩之时缺

乏或者无力做出及时调整， 造成由存货积压带

来的短期资金周转困境， 导致短期贷款需求的

提升。 另一方面， 我们认为银行对通胀的感知

通常来自于货币、 金融市场， 相较于企业产生

更为滞后的通胀预期， 因此导致央行要求的贷

款名义利率水平高于实体经济在周期中所能承

受的程度， 导致企业最终倾向于选择短期限的

融资方式降低融资成本。

因此我们判断， 新增贷款呈现 “短” 多

“长” 少的特征可以看出微观层面的两个信息：

一是伴随紧缩的深入， 总需求萎缩正在兑现；

二是企业运营的资金压力已经浮现。 对应在企

业层面应该出现的迹象是主动性的去库存和减

产， 这些迹象在钢铁和重装设备等行业已经浮

现。 这意味未来一段时间工业增速将一直处于

下滑的通道中。

（

成之 整理

）
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新股发行提示

数据来源：本报数据部

� � � �

喻 荣

（

@yurong123456a

） ：

昨日上证指数跌近

2%

，

市场正在

释放短期风险

。

连接

3

月

15

日和

3

月

22

日的最低点

，

形成短期支

撑线

；

再过

3

月

28

日最高点

，

做

一条该支撑线的平行线

，

这两条线

形成了近期的上升通道

。

周三需关

注该上升通道的下轨能否顶住

。

操

作上

，

目前价格不宜再大幅减仓

，

可准备资金低位补仓

。

大 摩 投 资

（

@DMTZ2008

） ：

周二股指在

2661

点

~2850

点连线

的上升通道处止跌企稳

，

预计周

三股指仍将延续下跌

。

一旦

3000

点的支撑被有效跌破

，

大盘将形

成日线级别的背离结构

，

相应的

调整时间和空间也会加大

。

操作

上建议投资者以保护利润为主

，

短线操作以逢低

、

轻仓为原则

，

不

要盲目抢反弹

。

黄道林

（

@hdl886

）：

我认为

，

从现在的盘面特征看

，

市场并没想

象的那样悲观

。

首先周二跌停的

是 问 题 股

，

是 意 料 之 中 的

；

而

10%

涨停的个股仍有

15

只

，

周二

成交量也较前日略有放大

，

盘面

保持了一定的活跃度

。

大盘趋势

并没有变

，

个股跌涨节奏还是目

前重中之重

，

快跌慢涨本来就是牛

市的特征之一

。

王虹

（

@wh118118

）：

从周二

盘面看

，

工商银行走势恶化对其他

银行股和大盘产生了不利影响

。

工

商银行是本次行情的龙头

，

一直坚

挺向上

，

几乎成为大盘的定海神

针

。

但周二工商银行领先砸出大

阴

，

对市场的心理影响很大

。

有些

资金根据工商银行走向来决定进

出

，

工商银行走势对股市产生了负

面作用

。

shangzhang

（

@1621569237

）：

从

4

月初的上涨

，

到上周的持续震

荡

，

市场多数权重类板块和个股

，

都有了不小的涨幅

，

这个时候的市

场

，

是很难有场外资金青睐的

。

那

么

，

当市场震荡难以达到让场外资

金进场的目的时

，

那么最好的方法

就是砸盘了

。

股将期兵

（

@shangbingfan鄄

mou

）：

虽然周二股指收出中阴

，

但个人仍维持股指高位震荡的观

点

。

周二的下跌实质上是投资者恐

慌心理的宣泄

，

很快就会过去

。

另

外

，

主力故意利用跌破

3000

点关

口 来 制 造 陷 阱

，

上 证 指 数 收 于

2999.04

点

，

唬谁呢

？

关心您的投资

，

关注证券微

博

：

http://t.stcn.com

机构视点

Opinion

桂衍民

/

制表

数据截止时间：

２1

：

3０

瑞银证券：二季度

A

股冲高回落

证券时报记者 苏扬

日前， 瑞银证券研究主管汪涛

对

2011

年经济作了展望。 她分析

说， 从一季度的数据来看， 经济增

长仍然非常强劲， 经济增速在缓慢

下滑， 但是下滑不是特别明显， 通

胀压力仍然存在。 她认为二季度

CPI

都会保持在

5%

以上， 而且有

可能在

5

月、

6

月份上一个高点，

今年最高点可能在

6

月份。 从一季

度数据来看流动性仍然比较充裕，

政府仍然在继续平稳调控的态势。

从经济增长来说， 瑞银判断

今年中国

GDP

增长可能维持在

9.3%

， 比去年放缓一个点。 全年

商品价格回落， 全年的

CPI

平均

是

4.8%

， 超过政府

4%

的目标。

在这种情况下， 瑞银认为今年还

有两次加息， 并将多次上调存款

准备金率。

瑞银策略分析师陈李发布了二季

度策略报告。 报告认为股市将短期冲

高， 中期回落。 他解释说， 通胀是一

切问题的核心。 有了通胀预期， 企业

提高了库存， 企业盈利增高， 所以正

循环可以持续下去。 但如果通胀持续

下去， 就会消灭下游需求， 也会引发

紧缩政策， 从而带来下跌风险， 所以

通胀是一切问题的核心。 由于现在还

处在一个全社会通胀预期较高的格

局， 接下去指数会有一定的冲高， 但

未来定会回落。

投资方面建议围绕三个主题：

第一， 在通胀预期持续的情况下，

后周期的行业， 煤炭、 钢铁或者是

低估值的银行， 还会表现较好， 但

紧缩政策开始发挥作用的时候， 市

场又要回到房地产、 医药上去； 第

二， 关注那些供给紧缩带来景气度

的行业， 过去三年， 没有任何产能扩

张， 投资不断萎缩的行业， 从供大于

求变成供略小于求的行业； 在这个意

义上说， 包括纺织服装、 钢铁、 化

工、 交运设备、 造纸、 白卡纸、 乳

液、 维生素

A

都可能存在这样的情

况。 第三， 个投资主题是能源安全，

是由石油价格引发的， 有关能源、 采

掘、 设备、 勘探、 安全采掘相关的机

械设备行业都比较看好。

上证指数失守

3000

点，创业板指数跌破

1000

点基点，中小板指数创近

2

个月新低

股指弱势再现 个股结构性分化加剧

黄铮

周二市场低开低走， 沪指收

盘失守

3000

点整数关口， 量能

略有放大。 我们认为， 近日沪指

屡次刷新年内反弹高点， 但上攻

意愿不足， 源自市场投资风格转

换的不成功。 在权重股估值修复

暂告段落及中小市值品种持续走

弱的影响下， 股指震荡探底的弱

势格局仍将延续。

海外经济不稳， 国内通胀

高企， 使得货币政策从紧的趋

势难以扭转， 中小企业受影响

相对更大。 央行屡次上调存款

准备金率后，

A

股的市场反应

处于边际弱化的效果当中。 但

不能忽视的是， 较多中小企业

获得稳定贷款的能力减弱， 持

续紧缩政策的累积效应明显。

同时， 在国内经济增长放缓和

下游需求不旺的背景下， 中小

企业的库存和产能需要重新定

位。 此外， 人民币持续升值背

景下， 依赖出口比重较大的中

小企业存在较大汇兑风险。 这

些影响因素都在一定程度上加

大中小企业业绩波动的风险。

再结合此前年报披露的情况看，

2010

年上市公司增速约为

30%

，

其中沪深

300

板块净利润增速

38%

， 高于中小板和创业板

35%

的净利润增速。

尽管上年年报统计数据显

示， 中小板、 创业板

2010

年平

均每股收益分别为

0.59

元、

0.69

元， 与深主板和沪市主板

0.52

元的平均每股收益偏离度不大，

但中小板和创业板平均市盈率依

然高达

43.68

倍及

56.46

倍， 同

期深市和沪市主板市场平均市盈

率则在

26.76

倍和

16.04

倍。 大、

中小市值个股估值均衡再建还将

延续。

从市场表现看， 以中小板为

代表的成长性个股， 在本轮指数

行情中的表现远低于权重股表

现。 仅从天相统计数据所显示的

月内情况来看， 中小板和创业板

的涨跌幅度分别为

0.63%

和

-

1.65%

， 而同期沪深

300

指数涨

幅为

2.25%

； 再观察资金流入

/

流出比， 上述三类板块分别为

0.918

、

0.845

和

0.989

， 显示资

金对于具有估值优势的板块有明

显偏好。

而在昨日的市场调整过程

中 ， 继创业板指数再度跌破

1000

点基点后， 中小板指数盘

中也一度探至

200

天均线处寻

求支撑， 收盘创出近

2

个月新

低， 显示先行调整的中小市值品

种仍没有止跌迹象。 另一方面， 以银

行、 有色为主的权重板块又逐一回

落， 市场短期内的调整风险仍需要进

一步释放。

回顾本轮权重股估值修复行情，

中小市值品种始终背道而驰， 使得

市场始终缺乏盈利效应明显的热点。

这其中， 既有紧缩政策叠加效果的

干扰因素， 也有中小市值品种盈利

增速不确性及持续扩容等因素的不利

影响。 技术上看， 对于上证指数周二

的破位走势需要警惕， 若跟随深成指

出现明显重心下移的不利局面， 则两

市短期的调整格局或将恶化。 我们认

为， 在风险明显聚集的不利局面下 ，

个股结构性分化将更为剧烈。 操作上

宜轻仓防御。

（

作者单位

：

西部证券

）

外围市场高处不胜寒

A

股风险凸现

泰来

2008

年

7

月

11

日， 美国纽约

原油期价在

147.25

美元见顶后暴

跌， 并于

2009

年

1

月

15

日跌至

33.2

美元见底， 随后与股市同步回

升。 至

2011

年

4

月

1

日， 原油期

价涨至

113.46

美元。 笔者认为，

油价从

33.2

美元涨至

113.46

美元，

涨幅高达

241.7%

， 且在

100

美元

之上， 企业难以长期承担如此高成

本， 油价回落， 势在必然。

同时， 从

2009

年

1

月至

2011

年

4

月， 油价升浪运行了

28

个月。

这是一个重要的月相周期， 升浪结

束的可能性也较大。 而笔者认为，

油价的下跌将会影响股市资产跟随

下跌。 从世界股市看， 从

2008

年

11

月所展开的升浪至今已经持续

了

30

个月。 从美国、 印度、 中国

A

股和香港股市的走势看， 均有运

行至顶部的迹象。

美国道·琼斯指数在

2009

年

3

月

6470

点见底后展开升浪， 至

2011

年

4

月高点

12450

点，

26

个

月涨幅达

92%

， 高点与

2000

年

1

月发生互联网股灾前相若。 此升浪

收复了

2007

年

10

月

14198

点至

2009

年

3

月

6470

点熊市跌幅的

77%

， 接近了最重大的阻力

83%

位

置 （约在

12892

点附近）， 风险已

经升至较高水平。

印度

BSE30

指数， 从

2008

年

1

月

21206

点见顶展开熊市， 至

2008

年

10

月

7697

点见底， 跌幅

达

63.7%

， 达到黄金分割 （

62%

）

比例， 之后的牛市运行至

2010

年

10

月， 高点见到

21108

点。 而

2010

年

12

月收盘价

20509

点则创出

了历史月收盘新高 。 印度股市从

2001

年

9

月

2594

点展开牛市， 目前

已经出现了五个完整的推动浪， 其中

2008

年的大调整为股灾式第四浪，

随后为第五浪， 目前处于顶部状态。

中国

A

股以深证综合指数较为

流畅， 显示

2008

年

11

月以来的牛

市轨迹。 而以创业板和中小板为主

要标的， 为投资者提供了很不错的

赚钱机会。 从深证综指运行看，

2005

年

7

月

235

点迎来牛市，

2008

年

1

月

1584

点见顶展开熊市，

2008

年

11

月于

452

点见底， 调整了之前

牛市的

83%

。 此后运行至

2011

年

4

月， 股市回升至

1412

点， 也正好达

到之前熊市跌幅的

83%

左右。 从估

值看， 目前深证综指市盈率为

40

倍， 处于高风险区。 从成交看， 从

2011

年

1

月

25

日展开升浪至今， 深

综指

54

天的换手率已经达到

96%

，

上证指数从

1

月

25

日

-4

月

18

日的

53

天换手率达

38%

， 调整展开的概

率较大。

香港股市从

2008

年

10

月

10676

点结束股灾， 到目前为止的升浪明显

由五个子浪组成， 笔者认为

2010

年

11

月高点

24989

点附近， 是值得高

度警戒的风险区。

世界各国从去年开始， 纷纷收紧

银根， 以期打击通胀， 无疑对股市构

成压力。 而

2000

年的世界股灾和

2007

年底

-2008

年的金融海啸， 都与

收缩货币政策相关。 笔者认为， 目前

环球股市均处于相对高位， 且紧缩政

策仍将持续， 对于可能到来的新一轮

金融风险， 投资者不可不察。

（

作者系资深市场人士

）

市场中线趋势继续向好

钱启敏

根据目前行情， 我们认为周二急

挫以短线调整为主， 下跌空间有限，

中线趋势仍然值得看好。

首先， 从调整的原因看， 主要是

受标准普尔调低了美国主权信用评级

的前景由 “稳定” 下降至 “负面”， 引

发隔夜欧美股市重挫， 进而影响到亚

太市场周二普遍下跌，

A

股市场也受

到波及。 其次， 从领跌的煤炭、 有色、

金融板块来看， 近期表现强劲， 明显

跑赢大盘， 也积累了较为丰厚的获利

筹码， 一旦出现风吹草动， 引发了获

利回吐， 拖累指数下跌。

不过， 从趋势看， 眼前的调整

属于短线波动， 下跌空间有限， 中

线趋势仍然看好。 这是因为从引发调

整的原因看，

A

股虽受到外围市场波

及， 但并非实质性的冲击， 中国经济

仍然保持平稳较快增长。 而蓝筹股的

回调也是获利回吐， 有望保持进二退

一的节奏， 形态上没有恶性转坏。 而

且值得注意的是， 周二盘中还有

15

只个股涨停， 在本月

11

个交易日中

仅次于本周一， 显示市场活跃度较

高， 多头仍在积极挖掘热点， 寻找个

股机会。

因此， 我们预计短线波动跌幅有

限，

3000

点以下可以分批建仓， 中线趋

势继续向好。

操作策略上， 可继续看好二线蓝筹

股， 持股观望或逢低吸纳。

（

作者单位

：

申银万国证券研究所

）
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