
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

４

月

２０
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§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表

现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 银华全球优选
（ＱＤＩＩ－ＦＯＦ）

交易代码
１８３００１

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００８

年
５

月
２６

日
报告期末基金份额总额

１１７，９７２，５６１．６９

份

投资目标 通过以香港区域为核心的全球化资产配置
，

对香港证券市场进行股票投资并在全球证券市场进行公募基金投资
，

有效分
散投资风险并追求基金资产的长期稳定增值

。

投资策略

本基金采用多重投资策略
，

充分使用由上而下
、

由下而上和横向推进的投资策略来使组合效率最优化
。

衍生品策略将不作
为本基金的主要投资策略

，

只会在适当的时候用来规避外汇风险和市场系统性风险
。

本基金的投资组合比例为
：

香港证券市场上公开发行
、

上市交易的股票及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的
４０％；

主动管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本基金基金资产的
６０％；

现金
、

货币市场工具及中国证
监会允许投资的其他金融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％。

业绩比较基准 标准普尔全球市场指数
（Ｓ＆Ｐ Ｇｌｏｂａｌ ＢＭＩ）×６０％＋

香港恒生指数
（Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｄｅｘ）×４０％。

风险收益特征
本基金为基金中基金

，

预期风险与收益水平高于债券基金与货币市场基金
，

低于全球股票型基金
，

在证券投资基金中属于
中等偏高预期风险和预期收益的基金品种

。

本基金力争在控制风险的前提之下
，

使基金的长期收益水平高于业绩比较基
准

。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国银行股份有限公司
２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称
英文 ＭｏｒｇａｎＳｔａｎｌｅｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

ＳＥＩ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （Ｅｕｒｏｐｅ） Ｌｉｍｉｔｅｄ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ （Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ） Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文 摩根士丹利投资管理有限公司 信怡泰投资
（

欧洲
）

有限公司 中国银行
（

香港
）

有限公司

注册地址 英国伦敦银行街
２０

号 英国伦敦市布鲁顿街
１

号时代生命
大厦 香港花园道

１

号中银大厦

办公地址 香港九龙柯示甸道西
１

号环球贸易
广场

４１

楼
香港中环皇后大道

２

号长江中心
１６

楼 香港花园道
１

号中银大厦

邮政编码
Ｅ１４ ４Ａｄ Ｗ１Ｊ ６ＴＬ ———

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期
（

２０１１

年
１

月
１

日
－ ２０１１

年
３

月
３１

日
）

１．

本期已实现收益
－１

，

１０５

，

２３１．９５

２．

本期利润
７９２

，

１４９．８９

３．

加权平均基金份额本期利润
０．００６６

４．

期末基金资产净值
１１７

，

１４２

，

９８６．０６

５．

期末基金份额净值
０．９９３

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收益
率
③

业绩比较基准收益率
标准差

④

①－③ ②－④

过去三个
月 ０．７１％ ０．８５％ ３．３１％ ０．８２％ －２．６０％ ０．０３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同生效日期为

２００８

年

５

月

２６

日。按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期。

截至建仓期结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十四条的规定：香港证券市场上公开发行、上市交易的股票

及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的

４０％

； 主动管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基金合计不低于本

基金基金资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他金融工具合计不高于本基金基金资产的

４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明
任职日期 离任日期

周毅先生

本基金的基金经
理

、

公司境外投
资部总监

、

量化
投资部总监及量
化投资总监

。

２０１０

年
８

月
５

日
－ １２

年

硕士学位
。

毕业于北京大学
，

南卡罗莱纳大学
，

约翰
霍普金斯大学

。

历任美国普华永道金融服务部经理
，

巴克莱银行量化分析部副总裁
，

巴克莱亚太有限公
司副董事

。２００９

年
９

月加盟银华基金管理有限公
司

，

自
２０１０

年
５

月
７

日起担任银华深证
１００

指数分
级证券投资基金基金经理

，

自
２０１０

年
６

月
２１

日起
兼任银华沪深

３００

指数证券投资基金
（ＬＯＦ）

基金经
理

，

自
２０１０

年
１２

月
６

日起兼任银华抗通胀主题证
券投资基金

（ＬＯＦ）

基金经理
。

具有从业资格
。

国籍
：

美国
。

黄瑞麒先生 本基金的基金经
理 ２０１０

年
４

月
２０

日
－ ８

年

香港中文大学学士
，

香港科技大学工商管理硕士
，

特
许金融分析师

（ＣＦＡ）。

曾先后担任恒生投资管理有
限公司投资经理

，

法国兴业资产管理有限公司副总
裁

、

基金经理等职务
。

于
２００８

年
８

月加盟银华基金
管理有限公司

。

具有从业资格
。

国籍
：

中国香港
。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ｊｏｈｎ Ｌａｕ

信怡泰
（

欧洲
）

有限公司高级
投资组合经理 １２

年

获得美国哥伦比亚大学的
ＭＢＡ

学位
、

加利福尼亚大学的工程硕士学位和密歇
根大学的工程学士学位

，

并拥有特许金融分析师资格
（ＣＦＡ）。２００７

年加入信怡
泰

，

任职高级投资组合经理
。

负责基金经理研究和监控信怡泰的亚洲投资组
合

。

曾在花旗集团资产管理的股票量化投资部门工作了
１０

年
，

负责管理其部
门的美国及全球股票量化投资策略

，

市场中立策略和结构化产品
。

国籍
：

美国
。

Ａｎｄｒｅｗ Ｈａｒｍｓｔｏｎｅ－

Ｒａｋｏｗｓｋｉ

摩根士丹利投资管理公司执
行董事 ２６

年

获得美国宾夕法尼亚大学商务经济学硕士学位和美国威思康星大学经济学学
士学位

。

全球战术资产配置团队的组合经理
，

主要负责定量技术和资产配置
。

２００８

年加入摩根士丹利
，

曾任贝尔斯登国际公司欧洲股票定量研究的主管
，

雷
曼兄弟公司欧洲股票衍生品以及定量研究的主管

，

瑞士信贷公司产品开发主
管

，

摩根大通公司结构性衍生品欧洲主管
、

期货期权美国主管等多个职位
。

曾
在

Ｐａｉｎｅ Ｗｅｂｂｅｒ Ｃａｐｉｔａｌ Ｍａｒｋｅｔ， Ｃｏｎｔｉ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ， Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｅｎｇｌａｎｄ

ａｎｄ Ｄａｔａ Ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ

等多个公司任职
。

国籍
：

美国
。

Ｍｕｊ Ａｌｉ

摩根士丹利投资管理公司执
行董事 １６

年

获得美国达特默斯
Ａｍｏｓ Ｔｕｃｋ

商学院荣誉
ＭＢＡ

学位和美国哥伦比亚大学瓦
萨学院工程及经济系统学士学位

，

并获得美国大学优等生的荣誉
。

摩根士丹利
投资管理亚洲

（

除日本外
）

产品开发主管
，

是摩根士丹利机构投资顾问团队成
员

。２００７

年加入摩根士丹利
。

曾任瑞士信贷公司负责产品开发以及机构和金融
中介销售

。

美国国际集团负责投资及保险产品的开发与营销
。

纽约联邦储蓄银
行经济研究及银行监管部任研究员

。

国籍
：

美国
。

注：证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金

运作管理办法》及其各项实施准则、《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额

持有人利益的行为。在本报告期内，本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。公平交易

制度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。公平交易的执行情况包括：公平

对待不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资

决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的

交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度

的相关规定。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年

１

季度初期，全球市场延续了

２０１０

年的上涨趋势，但是新兴市场波动较大，反映了投资者对其高通胀的担

忧。另一方面，成熟市场表现较好，但是日本地震引起的核泄漏引起了全球市场抛售，也反映了投资者信心脆弱的一面。在

事态得到控制后，绝大部分市场又涨回到危机前水平。

本季度，标普

／

花旗全球市场指数的北美部分涨

６．１％

，欧洲部分涨

５．９％

，日本部分跌

５．３％

，亚太（除日本外）涨

２．８％

，

全球新兴市场部分涨

０．４％

。

本基金在年初采取了相对保守的投资策略，适时地调整了整体仓位，以降低突发事件对基金资产的冲击幅度。从区域

配置而言，本基金逐步从年初超配的成熟市场向新兴市场转移，主要是基于新兴市场的调整压力得到释放，投资者重新发

掘其长期增长的价值。我们会密切关注未来的通胀数据是否对新兴经济体构成新的压力。在行业配置方面，本基金仍然看

好受益于经济恢复的周期类行业，如：石油、煤炭和化工等。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９９３

元，本报告期份额净值增长率为

０．７１％

，同期业绩比较基准收益率为

３．３１％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

全球市场

２０１１

年

１

季度，美国的经济数据喜忧参半，首次失业救济申请人数从

１

月初的

４１

万降到

３

月底的

３７

万，但仍处于

高位，加之全美房屋售价指数继续小幅下探，美国经济复苏之路仍需时日，绝大部分投资者认为美联储在近期内加息的概

率很小。因此，除了公司盈余驱动市场上涨之外，流动性在未来一段时间内仍然会推高各类资产价格。

欧洲的情况更加复杂一些，除了国家债务困扰之外，欧元区的消费者价格指数在

３

月底达到了

３．５％

，已经超过了许

多国家央行的调控目标。我们认为短期的通胀上升对微观经济有促进作用，尤其对欧美日等经济增长率和人口出生率较

低（甚至为负）的发达国家而言；但是，通胀继续高企最终会使各国央行考虑退出刺激计划，使得经济增长和债务问题重新

困扰投资者。

全球新兴市场经历了去年底至今年初的回调，各国都推出了控制通胀、给经济降温的政策，证券估值和实体经济回到

了更加合理的区间，其较高的增长前景使得资金在风险释放后重新回流到新兴市场。我们预期这种态势会延续，需要关注

的风险点是石油等商品价格走高可能会加剧新兴市场的通货膨胀，使得央行加强调控，进而压低公司盈余。

香港市场

香港上市公司的盈余受益于大陆经济高速发展，普遍有大幅增长，但是，香港市场也受到大陆宏观经济调控和高通胀

的困扰，在年初走势震荡。日本核事故也导致了投资者全面抛售香港市场股票，但随后上涨迅速，显示出市场参与者在风

险释放后仍然看好香港上市公司的长期增长。我们看好长期受益于中国经济增长的周期性行业。

投资策略

我们继续对全球经济和资本市场保持谨慎乐观的态度。在甄别债务危机和通胀风险的前提下，在国家和区域之间采

用自上而下的策略做动态配置，并积极配置周期类行业，关注有核心竞争力和独特盈利模式的公司。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

人民币元
）

占基金总资产的比例
（％）

１

权益投资
３７，３９５，３６０．９８ ３０．８９

其中
：

普通股
３７，３９５，３６０．９８ ３０．８９

优先股
－ －

存托凭证
－ －

房地产信托凭证
－ －

２

基金投资
７４，１９２，４２０．１６ ６１．２９

３

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

４

金融衍生品投资
－ －

其中
：

远期
－ －

期货
－ －

期权
－ －

权证
－ －

５

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融资产
－ －

６

货币市场工具
－ －

７

银行存款和结算备付金合计
８，２２２，８１６．０４ ６．７９

８

其他资产
１，２４０，１２２．１９ １．０２

９

合计
１２１，０５０，７１９．３７ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家
（

地区
）

公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

中国香港
３７

，

３９５

，

３６０．９８ ３１．９２

合计
３７

，

３９５

，

３６０．９８ ３１．９２

注：

１

、股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票投资组合

行业类别 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

材料
２９

，

３５４

，

８３８．１９ ２５．０６

非必需消费品
３

，

３８５

，

９２９．２３ ２．８９

公共事业
５４８

，

２０３．６８ ０．４７

金融
４

，

１０６

，

３８９．８８ ３．５１

合计
３７

，

３９５

，

３６０．９８ ３１．９２

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称
（

英文
）

公司名称
（

中
文

）

证券代码 所在证券市
场

所属国家
（

地
区

）

数量
（

股
）

公允价值
（

人民币
元

）

占基金资
产净值比
例

（

％

）

１

ＤＯＮＧＹＵＥ ＧＲＯＵＰ

ＬＴＤ．

东岳集团有
限公司 １８９ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

１

，

８７４

，

０００ ９

，

９７５

，

３３９．４８ ８．５２

２

ＣＨＩＮＡ ＮＡＴＩＯＮＡＬ

ＢＵＩＬＤＩＮＧ

ＭＡＴＥＲＩＡＬ ＣＯ．ＬＴＤ．

中国建材股
份有限公司 ３３２３ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

４１４

，

０００ ９

，

９５５

，

１４２．３３ ８．５０

３

ＡＮＨＵＩ ＣＯＮＣＨ

ＣＥＭＥＮＴ ＣＯ．ＬＴＤ．

安徽海螺水
泥股份有限
公司

９１４ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

２３０

，

０００ ９

，

４２４

，

３５６．３８ ８．０５

４

ＣＨＩＮＡ

ＭＥＲＣＨＡＮＴＳ ＢＡＮＫ

ＣＯ．ＬＴＤ．

招商银行股
份有限公司 ３９６８ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

１９４

，

０００ ３

，

５２１

，

１９４．５８ ３．０１

５

ＳＪＭ ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＴＤ．

澳门博彩控
股有限公司 ８８０ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

２４７

，

０００ ２

，

８３３

，

４４６．９２ ２．４２

６

ＧＵＡＮＧＺＨＯＵ Ｒ＆Ｆ

ＰＲＯＰＥＲＴＩＥＳ ＣＯ．

ＬＴＤ．

广州富力地
产股份有限
公司

２７７７ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

６０

，

０００ ５８５

，

１９５．３０ ０．５０

７

ＢＥＬＬＥ

ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ ＬＴＤ．

百丽国际控
股有限公司 １８８０ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

４６

，

０００ ５５２

，

４８２．３１ ０．４７

８

ＤＡＴＡＮＧ

ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ

ＰＯＷＥＲ

ＧＥＮＥＲＡＴＩＯＮ ＣＯ．

ＬＴＤ．

大唐国际发
电股份有限
公司

９９１ ＨＫ

香港证券交
易所 中国香港

２２６

，

０００ ５４８

，

２０３．６８ ０．４７

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值
（

人民币元
）

占基金资产净值比
例

（％）

１

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－

ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

股票型 开放式 Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

１７，１５６，７８４．１１ １４．６５

２

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＯＩＬ＆ＧＡＳ

ＥＸＰＬＯＲＡＴＩＯ

股票型 开放式 ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

７，４４２，８２５．２８ ６．３５

３

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ＧＬＢＬ

ＥＮＥＲＧＹ ＳＥＣＴ

股票型 开放式 ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

７，１３５，２６４．５６ ６．０９

４

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＥＵ

股票型 开放式 ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

４，０５２，５７６．４０ ３．４６

５

ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ

ＩＮＤＯＮＥＳＩＡ ＩＮＤＥＸ

股票型 开放式 Ｖａｎ Ｅｃｋ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

Ｃｏｒｐ

３，５５３，００４．９５ ３．０３

６

ＭＦＳ ＭＥＲＩＤＩＡＮ

ＦＵＮＤＳ

–

Ｕ．Ｓ．

ＲＥＳＥＡＲＣＨ ＦＵＮＤ

股票型 开放式
ＭＦＳ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｌｔｄ． ３，３５８，３０７．３０ ２．８７

７

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ

ＨＯＭＥＢＵＩＬＤＥＲＳ

ＥＴＦ

股票型 开放式 ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ

３，３５４，９１６．４４ ２．８６

８

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ

ＧＬＯＢＡＬ ＩＮＦＲＡＳＴＲ

股票型 开放式 ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

３，１２３，４４９．２９ ２．６７

９

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ

ＴＨＡＩＬＡＮＤ ＩＮＤＥＸ

ＦＵＮＤ

股票型 开放式 ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ

Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２，９３４，８２１．６６ ２．５１

１０

ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ

ＣＯＡＬ ＥＴＦ

股票型 开放式 Ｖａｎ Ｅｃｋ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

Ｃｏｒｐ

２，９２６，３５７．３５ ２．５０

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

人民币元
）

１

存出保证金
－

２

应收证券清算款
－

３

应收股利
６９

，

４４７．６０

４

应收利息
１２１．８４

５

应收申购款
６０

，

６１４．９４

６

其他应收款
１

，

１０９

，

９３７．８１

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
１

，

２４０

，

１２２．１９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

注：由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１２０

，

９８８

，

０９７．３４

报告期期间基金总申购份额
３

，

３１１

，

７９５．６１

报告期期间基金总赎回份额
６

，

３２７

，

３３１．２６

报告期期间基金拆分变动份额
－

报告期期末基金份额总额
１１７

，

９７２

，

５６１．６９

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会核准银华全球核心优选证券投资基金募集的文件

８．１．２

《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华全球核心优选证券投资基金托管协议》

８．１．４

《银华全球核心优选证券投资基金招募说明书》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件、营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众查

阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相关公开披露的法律文件，

投资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１１

年

４

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国农业银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

４

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、 误导性陈述或重大遗漏， 并对其内容的真实

性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、

净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华内需精选股票
（

ＬＯＦ

）

交易代码
１６１８１０

基金运作方式 上市契约型开放式
（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日
２００９

年
７

月
１

日
报告期末基金份额总额

２

，

５７２

，

２８２

，

３０４．３０

份
投资目标 本基金通过重点投资于内需增长背景下具有持续竞争力的优势企业

，

在控制
投资组合风险的前提下

，

追求基金资产的长期持续增值
。

投资策略

本基金将采取积极
、

主动的资产配置策略
，

重点投资内需增长背景下具有持
续竞争力的优势企业

，

力求实现基金资产的长期稳定增值
。

本基金的投资组合比例范围为
：

股票投资占基金资产的比例为
６０％－９５％

，

现
金

、

债券资产
、

权证以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资
产的

５％－４０％

，

其中
，

基金持有全部权证的市值不得超过基金资产净值的
３％

，

基金应当保持不低于基金资产净值百分之五的现金或者到期日在一年
以内的政府债券

。

业绩比较基准 沪深
３００

指数收益率
×８０％＋

上证国债指数收益率
×２０％

。

风险收益特征
本基金为股票型证券投资基金

，

预期风险与收益水平高于混合型基金
、

债券
基金与货币市场基金

，

在证券投资基金中属于较高风险
、

较高预期收益的基
金品种

。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期
（

２０１１

年
１

月
１

日
－ ２０１１

年
３

月
３１

日
）

１．

本期已实现收益
－１６

，

２３３

，

１３７．６７

２．

本期利润
－２６８

，

２５９

，

４０２．９４

３．

加权平均基金份额本期利润
－０．０９７２

４．

期末基金资产净值
２

，

６６４

，

４５５

，

１４７．５０

５．

期末基金份额净值
１．０３６

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实

际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
－８．８８％ １．５０％ ２．７２％ １．０９％ －１１．６０％ ０．４１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例已达到基金合

同第十二条：基金的投资（三）投资范围规定的各种比例，股票投资占基金资产的比例为

６０％－９５％

，现金、债券资产、权

证以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

，其中，基金持有全部权证的市值不得超过基

金资产净值的

３％

，基金应当保持不低于基金资产净值百分之五的现金或者到期日在一年以内的政府债券。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务 任本基金的基金经理期限 证券从业
年限 说明任职日期 离任日期

徐子涵先
生

本基金的基
金经理

。

２０１０

年
６

月
２１

日 － ９

年

金融学硕士
。

毕业于清华大学
、

英国帝国理
工大学

；

９

年证券从业经验
。

曾就职于英国
保诚集团

Ｍ＆Ｇ

基金管理
（

国际
）

公司
，

任
商业拓展分析师

；

曾就职于海富通基金管
理有限公司

，

历任交易员
、

股票分析师
、

海
富通股票证券投资基金基金经理助理

、

海
富通强化回报混合证券投资基金基金经理
助理以及海富通风格优势股票型证券投资
基金基金经理助理

。

２０１０

年
１

月加盟银华
基金管理有限公司

。

具有从业资格
。

国籍
：

中国
。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资

基金运作管理办法》及其各项实施准则、《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》和其他有关法律法规的

规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利

益，无损害基金份额持有人利益的行为。本基金无违法、违规行为。本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。公平交

易制度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。公平交易的执行情况包括：

公平对待不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组

合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制

度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行

了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年第一季度是一个幸福感下降很快的季度。不断创出新高的

ＣＰＩ

和宏观调控对资本市场持续产生负面影响，

尤其是去年表现优异的中小市值股票和大消费股票下跌明显，而去年表现较差的低估值、周期类大市值股票却以“低

估值，高成长”之名，呈现出遇利空不敏感，遇利好就上涨的局面。一季度基本面超出市场预期的建材、工程机械等行业

涨幅居前，市场风格迅速切换，形成了与去年完全相反的结构性行情。

一季度，对本基金而言，也是一个很难捱的季度，尽管我们有些心理准备。结构方面，我们坚持了新兴产业的组合

路线，依然把构建组合的重心放在节能环保、新能源汽车和高端制造业上。主题方面，我们重点关注了低空开放和新能

源汽车。投资品周期股方面，由于我们过分看重货币政策的紧缩和实体经济中的资金紧张，过早的判断了经济可能发

生滞胀的危害和影响，过度强调了地产调控对实体经济和金融系统的冲击，过度反感金融资本和实业资本的遥相呼

应，一季度，我们低配了地产银行和部分周期性行业，回避了我们认为可能已经处于景气周期顶点的工程机械和水泥

建材。总体而言，尽管我们也曾有过短暂的快速复苏，但日子并不好过。坚持高举新兴产业大旗，很多时候，也会令人付

出一定的代价。

同时由于季度末“二八现象”的出现，场内资金过度向银行、水泥、工程机械等行业倾斜，弃新兴产业如敝履，更加

加重了这一态势的衍化。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０３６

元，本报告期份额净值增长率为

－８．８８％

，同期业绩比较基准收益率为

２．７２％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望二季度，市场的巨大惯性和不断明晰的经济滞胀苗头交替地呈现着、对抗着。前期宏观调控对于实体经济的

影响开始显现，叠创新高的石油价格，不断恶化的欧洲经济以及国际政治局势的动荡也使得国内抗通胀的形势变得更

为复杂，我们对经济前景的担忧不断加重。与此同时，我们也注意到，伴随着国家对各个行业产业规划的出台和落实，

各地保障房建设力度的加大， 宏观调控带来的经济增长减速得到了有效的对冲和缓解。 在面临诸多不确定性的二季

度，我们将继续坚持新兴产业的核心配置，强化“新兴产业

＋

资源”的两元配置结构，加大对油价和通货膨胀收益板块的

关注和配置力度，争取把一季度的损失弥补回来。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
２

，

４６５

，

４３７

，

２２５．５３ ９１．５９

其中
：

股票
２

，

４６５

，

４３７

，

２２５．５３ ９１．５９

２

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

３

金融衍生品投资
－ －

４

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融资
产 － －

５

银行存款和结算备付金合计
１６２

，

６３８

，

３７０．２３ ６．０４

６

其他资产
６３

，

６０９

，

８９９．８６ ２．３６

７

合计
２

，

６９１

，

６８５

，

４９５．６２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

Ａ

农
、

林
、

牧
、

渔业
－ －

Ｂ

采掘业
７２

，

９０６

，

１０３．０８ ２．７４

Ｃ

制造业
１

，

１１７

，

０３２

，

５３８．６３ ４１．９２

Ｃ０

食品
、

饮料
－ －

Ｃ１

纺织
、

服装
、

皮毛
－ －

Ｃ２

木材
、

家具
－ －

Ｃ３

造纸
、

印刷
－ －

Ｃ４

石油
、

化学
、

塑胶
、

塑料
２０４

，

４６６

，

２６８．００ ７．６７

Ｃ５

电子
－ －

Ｃ６

金属
、

非金属
１４２

，

６０１

，

１１６．５０ ５．３５

Ｃ７

机械
、

设备
、

仪表
７６９

，

９６５

，

１５４．１３ ２８．９０

Ｃ８

医药
、

生物制品
－ －

Ｃ９９

其他制造业
－ －

Ｄ

电力
、

煤气及水的生产和供应业
１５

，

９３８

，

１１４．５０ ０．６０

Ｅ

建筑业
－ －

Ｆ

交通运输
、

仓储业
１６４

，

３５５

，

１３４．０１ ６．１７

Ｇ

信息技术业
５４６

，

１２６

，

１７４．６６ ２０．５０

Ｈ

批发和零售贸易
－ －

Ｉ

金融
、

保险业
－ －

Ｊ

房地产业
３１７

，

０９８

，

０００．５９ １１．９０

Ｋ

社会服务业
２３１

，

９８１

，

１６０．０６ ８．７１

Ｌ

传播与文化产业
－ －

Ｍ

综合类
－ －

合计
２

，

４６５

，

４３７

，

２２５．５３ ９２．５３

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量
（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ６００５７０

恒生电子
１２

，

０００

，

０５７ １９０

，

４４０

，

９０４．５９ ７．１５

２ ３０００２４

机器人
５

，

５４３

，

５３２ １５０

，

５６２

，

３２９．１２ ５．６５

３ ００２４０７

多氟多
１

，

８７８

，

７９３ １４２

，

７８８

，

２６８．００ ５．３６

４ ００２０２３

海特高新
８

，

７７５

，

６９７ １３９

，

７９６

，

８５３．２１ ５．２５

５ ０００５９８

兴蓉投资
６

，

１９９

，

８９５ １２０

，

８９７

，

９５２．５０ ４．５４

６ ００００１２

南玻
Ａ ５

，

６００

，

０００ １１５

，

３６０

，

０００．００ ４．３３

７ ３０００５５

万邦达
９１０

，

０９１ ９９

，

１９９

，

９１９．００ ３．７２

８ ６００７６０

中航黑豹
５

，

１７６

，

３５４ ８２

，

９２５

，

１９１．０８ ３．１１

９ ００２２５３

川大智胜
２

，

０００

，

０００ ７８

，

３２０

，

０００．００ ２．９４

１０ ６００５２３

贵航股份
３

，

２６４

，

５６９ ７６

，

６５２

，

０８０．１２ ２．８８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

元
）

１

存出保证金
７

，

３７８

，

２６１．７０

２

应收证券清算款
５５

，

５４７

，

２０８．００

３

应收股利
－

４

应收利息
９１

，

７７５．０７

５

应收申购款
５９２

，

６５５．０９

６

其他应收款
－

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
６３

，

６０９

，

８９９．８６

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

注：由于四舍五入的原因，各比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
２

，

８７６

，

５２３

，

１８５．５２

报告期期间基金总申购份额
１９０

，

５５２

，

５７５．５５

报告期期间基金总赎回份额
４９４

，

７９３

，

４５６．７７

报告期期间基金拆分变动份额
－

报告期期末基金份额总额
２

，

５７２

，

２８２

，

３０４．３０

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）设立的文件

８．１．２

《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》

８．１．３

《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》

８．１．４

《银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众

查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相关公开披露的法律文

件，投资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１１

年

４

月

２０

日

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

４

月

２０

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值

表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华领先策略股票
交易代码

１８００１３

基金运作方式 契约型开放式
基金合同生效日

２００８

年
８

月
２０

日
报告期末基金份额总额

１

，

１１０

，

７４５

，

０５７．４６

份

投资目标
中国经济未来持续高速的增长使得投资于领先行业中的优势公司成为未来投资的
主线之一

。

通过运用领先的资产配置策略
，

投资于领先优势并且具备估值吸引力的
股票

、

债券
，

并在有效控制投资组合风险的前提下力求取得基金资产的长期稳定增
值

。

投资策略

本基金为股票型基金
，

将采用定量与定性两种领先型指标相结合的方法来进
行大类资产配置

，

通过领先策略投资于因经济结构升级
、

汇率循环
、

经济周期变化
及产业政策支持而受益的领先行业

。

并在领先行业中遴选具备综合竞争实力
、

估值
吸引力和增长潜力显著的领先公司完成投资组合的构建

。

本基金的债券投资采取自上而下的久期配置
、

组合期限配置
、

类属配置策略和
自下而上的个券精选相结合的积极投资策略

，

发现
、

确认并利用市场失衡实现组合
增值

。

本基金的投资组合比例为
：

股票资产占基金资产的
６０％

—

９５％

；

现金
、

债券资
产

、

权证以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的
５％－４０％

，

其
中

，

基金持有全部权证的市值不得超过基金资产净值的
３％

，

基金保留的现金以及
投资于到期日在一年以内的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的

５％

。

业绩比较基准 沪深
３００

指数收益率
×７０％＋

上证国债指数收益率
×３０％

。

风险收益特征
本基金为股票型证券投资基金

，

预期风险与收益水平高于混合型基金
、

债券基金与
货币市场基金

，

在证券投资基金中属于较高风险
、

较高收益的基金品种
。

本基金力
争在控制风险的前提之下

，

使基金的长期收益水平高于业绩比较基准
。

基金管理人 银华基金管理有限公司
基金托管人 中国银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期
（

２０１１

年
１

月
１

日
－ ２０１１

年
３

月
３１

日
）

１．

本期已实现收益
－１４５

，

５０５

，

８３８．６４

２．

本期利润
７３

，

９１９

，

４２０．１２

３．

加权平均基金份额本期利润
０．０６５４

４．

期末基金资产净值
１

，

６９８

，

７４０

，

４４９．３５

５．

期末基金份额净值
１．５２９４

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用后实

际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率
①

净值增长率标准
差
②

业绩比较基准收
益率

③

业绩比较基准收
益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月
４．３６％ １．７２％ ２．５５％ ０．９６％ １．８１％ ０．７６％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期，建仓期结束时本基金的各项投资比例已达到

基金合同第十四条：基金的投资（二）投资范围规定的各种比例，股票资产占基金资产的

６０％

—

９５％

；现金、债券资产、

权证以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

，其中，基金持有全部权证的市值不得超过

基金资产净值的

３％

， 基金保留的现金以及投资于到期日在一年以内的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务 任本基金的基金经理期限 证券从
业年限 说明任职日期 离任日期

杨靖先生 本基金的基
金经理

。

２００９

年
９

月
２９

日 － ７

年

经济学硕士
。

曾在中信证券股份有限
公司

、

工银瑞信基金管理有限公司从
事行业研究和投资管理工作

。

２００７

年
１１

月加盟银华基金管理有限公司
，

曾
任基金经理助理

。

具有从业资格
。

国
籍

：

中国
。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资

基金运作管理办法》及其各项实施准则、《银华领先策略股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无

损害基金份额持有人利益的行为。在本报告期内，不存在违法违规或未履行基金合同承诺的情况。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。公平交

易制度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。公平交易的执行情况包括：

公平对待不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组

合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制

度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行

了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾

２０１１

年

１

季度，我们发现大盘走出了震荡攀升的态势，成交量也逐渐放大，市场信心逐渐恢复。上证综合指

数开盘于

２８２５．３３

点，收盘于

２９２８．１１

点，涨幅为

４．２７％

。

从分类指数上看， 上证

５０

指数表现较好， 涨幅为

５．３８％

， 中小板指和创业板指表现较差， 分别下跌

６．３２％

和

１１．３７％

。

在操作上，我们主要将仓位向景气复苏的低估值周期股方向切换，主要增持了水泥、钢铁、煤炭、工程机械、乘用

车、化工等行业，减持了有色、金融等行业。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末， 本基金份额净值为

１．５２９４

元， 本报告期份额净值增长率为

４．３６％

， 同期业绩比较基准收益率为

２．５５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１１

年

２

季度，市场的复杂程度可能超出我们的预期。一方面，主板低估值周期类股票经过前期上涨后出现

客观的回调要求，另一方面，创业板存在估值回归的客观要求。同时，对于经济未来的走势，市场分歧较大，有的认为投

资有出现过热的可能，更加从紧的政策随时会出台，有的认为实体需求并不旺盛，经济面临下探的要求。对于通货膨胀

的判断也出现较大分歧，比较流行的观点是

６

月出现高点。

我们认为，以保障房为代表的政府的积极的财政政策叠加适度从紧的货币政策，最终经济可能出现令大家都没想

到的结果，那就是不愠不火，稳中有升。

因此，在投资策略上，我们对于二季度的行情还是有信心的，策略上还是看好景气复苏的低估值周期类行业，同时

积极关注个股机会和超预期景气的行业机会。另外，如果消费类和成长股出现过度调整的情况，我们也会考虑适时加

仓。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额
（

元
）

占基金总资产的比例
（

％

）

１

权益投资
１

，

６０８

，

２９５

，

６８３．７８ ９４．０７

其中
：

股票
１

，

６０８

，

２９５

，

６８３．７８ ９４．０７

２

固定收益投资
－ －

其中
：

债券
－ －

资产支持证券
－ －

３

金融衍生品投资
－ －

４

买入返售金融资产
－ －

其中
：

买断式回购的买入返售金融资
产 － －

５

银行存款和结算备付金合计
９９

，

２４６

，

１４９．２７ ５．８０

６

其他资产
２

，

２１１

，

６３１．１０ ０．１３

７

合计
１

，

７０９

，

７５３

，

４６４．１５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

Ａ

农
、

林
、

牧
、

渔业
－ －

Ｂ

采掘业
１４７

，

７９４

，

６２３．００ ８．７０

Ｃ

制造业
１

，

０１９

，

８１９

，

５７３．４０ ６０．０３

Ｃ０

食品
、

饮料
１６

，

５４０．００ ０．００

Ｃ１

纺织
、

服装
、

皮毛
３０

，

０６０．００ ０．００

Ｃ２

木材
、

家具
－ －

Ｃ３

造纸
、

印刷
１６

，

３４０．００ ０．００

Ｃ４

石油
、

化学
、

塑胶
、

塑料
１００

，

４８５

，

０６７．６１ ５．９２

Ｃ５

电子
３８

，

０００．００ ０．００

Ｃ６

金属
、

非金属
２５９

，

７９８

，

１０４．９１ １５．２９

Ｃ７

机械
、

设备
、

仪表
６５９

，

４３５

，

４６０．８８ ３８．８２

Ｃ８

医药
、

生物制品
－ －

Ｃ９９

其他制造业
－ －

Ｄ

电力
、

煤气及水的生产和供应业
－ －

Ｅ

建筑业
１１５

，

１００．００ ０．０１

Ｆ

交通运输
、

仓储业
－ －

Ｇ

信息技术业
３１

，

８４０

，

４２５．００ １．８７

Ｈ

批发和零售贸易
８９

，

００９．７６ ０．０１

Ｉ

金融
、

保险业
２２４

，

４８７

，

６３５．１２ １３．２１

Ｊ

房地产业
４３

，

６２４

，

５１５．９０ ２．５７

Ｋ

社会服务业
３５

，

６３２．００ ０．００

Ｌ

传播与文化产业
－ －

Ｍ

综合类
１４０

，

４８９

，

１６９．６０ ８．２７

合计
１

，

６０８

，

２９５

，

６８３．７８ ９４．６８

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量
（

股
）

公允价值
（

元
）

占基金资产净值比例
（

％

）

１ ６００５８５

海螺水泥
３

，

５５０

，

９８４ １４３

，

８８５

，

８７１．６８ ８．４７

２ ６００８０５

悦达投资
６

，

３５６

，

９７６ １４０

，

４８９

，

１６９．６０ ８．２７

３ ０００８００

一汽轿车
７

，

６０３

，

３５０ １２７

，

３５６

，

１１２．５０ ７．５０

４ ６０００３０

中信证券
８

，

８８７

，

０００ １２４

，

１５１

，

３９０．００ ７．３１

５ ６００４１８

江淮汽车
９

，

４０１

，

１４４ １２３

，

２４８

，

９９７．８４ ７．２６

６ ６００１０４

上海汽车
６

，

５４８

，

５５６ １２１

，

０８２

，

８００．４４ ７．１３

７ ０００９２７

一汽夏利
１５

，

１１８

，

７３０ １１９

，

１３５

，

５９２．４０ ７．０１

８ ６００３０９

烟台万华
４

，

０３８

，

９０３ １００

，

４４７

，

５１７．６１ ５．９１

９ ６００７４１

华域汽车
６

，

５６１

，

８４６ ８４

，

４５０

，

９５８．０２ ４．９７

１０ ６００５８１

八一钢铁
４

，

０４７

，

６０５ ５８

，

３２５

，

９８８．０５ ３．４３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额
（

元
）

１

存出保证金
１

，

６３１

，

５５３．０７

２

应收证券清算款
２１９

，

３８６．６９

３

应收股利
－

４

应收利息
３０

，

８９１．７３

５

应收申购款
３２９

，

７９９．６１

６

其他应收款
－

７

待摊费用
－

８

其他
－

９

合计
２

，

２１１

，

６３１．１０

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允
价值

（

元
）

占基金资产净值
比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００１０４

上海汽车
１２１

，

０８２

，

８００．４４ ７．１３

重大事项连续停牌
２ ６００７４１

华域汽车
８４

，

４５０

，

９５８．０２ ４．９７

重大事项连续停牌
５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

注：由于四舍五入的原因，各比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额
１

，

１３６

，

９７７

，

６２０．１７

报告期期间基金总申购份额
５９

，

３５５

，

６６８．８０

报告期期间基金总赎回份额
８５

，

５８８

，

２３１．５１

报告期期间基金拆分变动份额
－

报告期期末基金份额总额
１

，

１１０

，

７４５

，

０５７．４６

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

影响投资者决策的其他重要信息

２０１０

年

２

月

１

日，本基金管理人发布公告，自该日起本基金暂停申购、转换转入及单笔

１０

万元以上定期定额投资

业务。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华领先策略股票型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华领先策略股票型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华领先策略股票型证券投资基金招募说明书》

８．１．４

《银华领先策略股票型证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及托管人住所，供公众

查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相关公开披露的法律文

件，投资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

银华基金管理有限公司

２０１１

年

４

月

２０

日

信息披露

Disclosure

D105

2011

年
4

月
20

日星期三

2 0 1 12 0 1 1

第 一 季 度 报 告第 一 季 度 报 告

银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）

２０１1

年

3

月

３1

日

2 0 1 12 0 1 1

第 一 季 度 报 告第 一 季 度 报 告

银华领先策略股票型证券投资基金

２０１1

年

3

月

３1

日

2 0 1 12 0 1 1

第 一 季 度 报 告第 一 季 度 报 告

银华全球核心优选证券投资基金

２０１1

年

3

月

３1

日


