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６０１１１３

华鼎锦纶

１６００ ６４００ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

６０１２１８

吉鑫科技

１０１６ ４０６４ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

００２５８０

圣阳股份

３７５ １５０５ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

００２５７９

中京电子

４８０ １９５５ － － － ０４－２６ ０４－２９ －

３００２１３

佳讯飞鸿

４２０ １６８０ － － － ０４－２５ ０４－２８ －

３００２１２

易华录

３４０ １３６０ － － － ０４－２５ ０４－２８ －

３００２１１

亿通科技

２４８ １００２ － － － ０４－２５ ０４－２８ －

００２５７８

闽发铝业

８５８ ３４４２ １５．１８ ３．４０ ５１．６１ ０４－２０ ０４－２５ ５４．２１

００２５７７

雷柏科技

６４０ ２５６０ ３８．００ ２．５０ ９５．００ ０４－２０ ０４－２５ ４４．９２

００２５７６

通达动力

６４０ ２５６０ １９．００ ２．５０ ４７．５０ ０４－２０ ０４－２５ ７６．００

３００２１０

森远股份

３８０ １５２０ ２２．００ １．５０ ３３．００ ０４－１８ ０４－２１ ４６．８１

３００２０９

天泽信息

４００ １６００ ３４．２８ １．６０ ５４．８５ ０４－１８ ０４－２１ ６１．２１

３００２０８

恒顺电气

３４８ １４０２ ２５．００ １．４０ ３５．００ ０４－１８ ０４－２１ ４６．６４

６０１２５８

庞大集团

２８００ １１２００ ４５．００ １１．００ ５１７．００ ０４－１８ ０４－２１ ３９．６４
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C4

双汇发展连续跌停

机构迫不及待进场

市场

Market

警惕强势股破位下行

民族证券研究发展中心

：

上证指数在今年

2

、

3

、

4

月份均上冲

3000

点但都无功而返，

从单日成交量递减的趋势来看， 支撑市场上涨

的资金并不充裕。

2011

年

A

股市场环境较为复杂， 主要面

临四个问题： 其一， 货币政策持续收紧， 连续

上调存款准备金率、 加息后， 累加效应将逐渐

显现； 其二， 国际大宗商品价格持续上涨的背

景下，

2011

年仍面临巨大的输入性通胀压力；

其三， 原材料成本、 劳动力成本上升将侵蚀上

市公司的业绩； 其四，

2011

年至今

A

股市场

的赚钱效应继续弱化， 无论对存量资金， 还是

对场外资金， 其吸引力都在下降。

以上四个问题并非朝夕所能解决和消化，

因此对当前市场仍需保持谨慎态度。 而从近日

盘面看， 强势股纷纷回落， 部分在上升通道的

股票突然破位下行， 投资者需警惕强势股大面

积回调。

全球流动性回归稳健

成都倍新咨询

：

国内经济前景迷雾重重，

国外也不平静， 特别是大宗商品波动剧烈。 美

国长期债务评级下调后， 贵金属的黄金白银新

高不断， 原油期货价格也持续坚挺， 整个大宗

原材料价格持续走高， 大幅增加了企业成本和

通胀压力， 使得未来部分企业可能无法承受成

本变动而经营困难。

从大宗商品上涨的本质看， 原材料上涨的

关键在全球货币泛滥， 因此新兴国家开始收缩

流动性， 欧洲也试探性加息。 美国没有加息，

但其财政政策紧缩成为未来不得不选择的道

路， 归根到货币层面， 流动性也被收缩。 从中

期看， 全球流动性会逐步回归稳健。

3000

点关口仍需震荡

长城证券研究所

：

我们认为， 二季度通胀

形势整体可控， 持续紧缩的货币政策对

A

股影

响渐趋弱化。 从国际市场看， 大宗原材料价格

的下跌有助于国内通胀压力的缓解， 标普下调

对美国政府的评级前景不会对

A

股市场造成重

大影响。 因此

A

股市场对利空因素稍作消化

后， 仍有反复走高的机会。

我们预计大盘短期将围绕

3000

点整数关

口展开震荡， 半年线

2900

点一线将有较强支

撑。 目前市场特征仍然是结构性分化， 蓝筹股

是未来主流热点， 银行、 地产调整后投资价值

凸显。 中期投资者也可以关注调整较为充分的

商业零售、 食品饮料。

二季度企业盈利或放缓

兴业证券研发中心

：

当前经济和通胀仍是

高增长、 高通胀的组合， 故紧缩政策仍将延

续。 通胀的复杂性需要继续给予高度重视， 当

前

CPI

、

PPI

同比走高， 季调环比趋势折年也

不低； 而工业增加值、 发电量、 城镇固定资产

投资季调环比趋势折年维持高位。 考虑到人民

币升值、 地方融资平台等， 加息空间相当有

限， 而量化紧缩政策很可能超预期。

最终， 紧缩政策产生累计效应， 必然增加

经济中期变数， “硬着陆还是软着陆” 短期无

法证伪。 但是， 经济增速和企业盈利在二季度

放缓可以预期。 而投资者预期波动往往大于经

济实际波动， 这个重大的不确定性也将制约中

期行情， 引发行情震荡。

（

成之 整理

）
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新股发行提示

数据来源：本报数据部

� � � �

丁大卫

（

@sfwettyyyu

） ：

短

线看

，

周三深市的

5

日均线已经与

10

日均线死叉

，

估计周四沪市也

将随之死叉

，

加上

MACD

和

KDJ

指标也出现了死叉

，

这些指标将制

约大盘反弹

。

同时

，

周四又是本次

提准的缴款日

，

资金面吃紧

，

大

盘不排除还会下探

。

周三

20

日线

显露出一定支撑

，

周四还将继续

考验

。

操作上

，

虽然个股不乏交易

机会

，

但是仓位还是建议降到半

仓左右

。

徐泽林

（

@xuzelin2011

）：

你

信或不信

，

3000

点已成功守住

；

你买或不买

，

优质筹码渐趋集中

。

近期医药板块的缓步上抬

，

成为新

的做多力量

，

传统防守板块已成为

打破平衡的先锋力量

。

大 摩 投 资

（

@DMTZ2008

） ：

前期活跃的权重股近日开始退潮

，

市场由于缺少新的领涨板块而显得

犹豫不决

，

成交量持续低迷

。

周三

上证指数探底触及

20

日均线

，

创

业板指大涨

1.4%

，

后市需关注创

业板指数活跃的持续度

。

创业板指

是题材股的先行指标

，

如果能持续

反弹

，

行情还可以震荡深入下去

。

胡华雄

（

@huhuaxiong1938

）：

指数持续围绕

3000

点一线窄幅震

荡

，

预计后市这一情形仍将继续

，

投资者依旧可以抱持短炒思路

，

轻

指数

、

重板块和个股

，

在保持合理

仓位的基础上追击强势股

。

陈自力

（

@hnjztzyfb

）：

周二

大阴线后周三收出小阳十字星

，

但

是大盘整体仍呈弱势

。

从

K

线图

上看

，

周三的十字星不排除是下跌

中继

，

除非周四大盘大涨收复周二

的大阴线

，

否则大盘将会跌破

20

日均线

，

向下寻找支撑

。

股市动态分析周刊

（

@gsdt鄄

fxzk

）：

预计周三市场会延续反弹

，

但关键还是要看周五

。

如果周五沪

指收在

3030

点以上

，

深综指在

1290

点以上

，

深成指在

12900

点

之上

，

那么短线调整结束

，

后市将

再创出新高

。

如果沪指收在

3000

点之下

，

后市还需谨慎

。

关心您的投资

，

关注证券微

博

：

http://t.stcn.com

机构视点

Opinion

桂衍民

/

制表

数据截止时间：

２2

：

0０

游资不甘寂寞 轮炒新老热点

秦洪

周三

A

股市场小幅反弹， 上

证指数成功收复了周二丢失的

3000

点关口， 日

K

线收出小阳十

字星。 市场保持了较高活跃度， 两

市共

16

只非

S

、

ST

股报收涨停。

大盘权重股窄幅整理， 而小盘股显

露活跃迹象 ， 创业板指数上涨

1.4%

， 列各主要指数涨幅榜首。

周三的十字星是意味着企稳， 还是

下跌中继？ 中小盘股的活跃又能否

持续呢？

我们认为， 近期有两个因素制

约大盘上行： 一是热点切换， 权重

股、 化工股等老热点显露疲态而新

热点仍在蓄势。 如前期活跃的化工

股在昨日明显受到获利盘打压， 不

少近期强势个股位居周三跌幅榜前

列。 而以往经验显示， 一旦市场主

要热点板块出现大幅震荡， 则大盘

短线难以持续拓展空间。

二是市场对美元的未来走势有

较大分歧。 随着美联储退出声音日

趋强烈， 越来越多的资金开始倾向

于认为美元的贬值趋势或暂告一段

落。 与此同时， 欧元区的经济波动

也使得越来越多的避险资金选择美

元， 这无疑会加强美元的升值预

期。 而美元走强必然会对大宗商品

期货价格形成较大压力， 这或许是

近期资源股跌跌不休的原因。 而资

源股走弱， 往往也预示着股指短线难

有大的作为。

不过， 周三盘面也出现了两个新

的特征： 一是小盘股围绕着一季度业

绩重新进行股价排序， 业绩高成长的品

种受到资金的关注， 如永安药业、 东山

精密、 立讯精密等。 而业绩出现变脸或

滑坡的， 二级市场股价走势则出现了剧

烈调整， 海普瑞、 齐峰股份等个股即如

此。 这一新特征表明， 当前有部分资金

开始重新考量小盘股的成长性， 对高成

长品种仍愿意赋予较高估值。 这无疑会

支撑小盘股的股价走势， 使得一度呆

滞的小盘股出现活跃态势。 昨日创业

板指数大涨

1.4%

， 明显较上证指数

强势， 就是最好的说明。

二是游资热钱阵营出现明显分

化。 如近期一直活跃在化工股板块的

资金有套现离场的迹象， 天利高新

等个股跌幅居前。 而从近一年多来

的热点演变脉络来看， 一旦某一热

点出现游资热钱套现离场， 那么该

热点就可能迅速降温， 进而持续调

整。 所以， 化工股在近期的走势值得

警惕。 而与此同时， 活跃在低价股，

尤其是钢铁股等品种的游资热钱也有

套现的冲动。

但这部分成功套现离场的资金必

然会选择新的突破方向， 毕竟从高

铁、 水利再到稀土以及目前的化工、

钢铁等低价股， 这部分游资热钱是不

甘寂寞的。 以往经验也显示出， 游资

的每一次转向均会给市场带来新的做

多兴奋点， 并推动两市的重心上移。

而观察目前

A

股市场， 这些活跃资金

关注的新动向， 很可能是小盘的高含

权、 填权股， 或是半年报的业绩预期

题材， 还有产业政策新动向等。

我们认为， 大盘短线虽然压力重

重， 但由于有新兴奋点出现的乐观预

期以及银行股、 煤炭股等低估值的因

素， 预计大盘短线仍有望企稳回升。

只是考虑到对美元趋势的看法分歧以

及紧缩政策等因素的存在， 大盘短线

难有大的弹升空间。 因此， 在操作中，

建议投资者仍可持股， 同时将重点放

在新的兴奋点上。

（

作者单位

：

金百临咨询

）

反弹或与加息同步 大蓝筹主导行情

陈彧

回顾历史， 从

2007

年

3

月

18

日到

12

月

20

日， 国内开始了一轮

加息周期， 期间一共加息

6

次。 此

次周期中， 上证综指从

2007

年

3

月

19

日的

2864

点猛涨至

6124

点，

直到最后一次加息后反弹至

5522

点才结束上涨行情。 国内新一轮加

息周期从

2010

年

10

月

20

日开始，

现已加息

4

次，

A

股目前仍处于上

涨行情中， 上证综指从

2011

年

1

月

26

日的

2676

点涨至近期最高的

3067

点。 在两次加息周期中大盘

都不惧利空， 反而出现上升趋势，

是偶然还是规律？

加息不减股市资金

众所周知， 加息往往预示着货币

政策步入紧缩通道， 故股市通常解读

为利空因素。 但货币调控真的能减少

股市里的存量资金吗？ 笔者认为， 加

息的前提是经济平稳增长， 这基本排

除了经济衰退的风险。 加息是为了应

对经济过热， 通货膨胀， 达到控制物

价， 扭转负利率的目的， 并非直接针

对股市。 而且对于股票投资者来说，

储蓄增加的利息不会对炒股资金产生

太大吸引力， 因此存量资金也不会因

加息受到实质影响。

除此以外， 笔者还认为加息会

使股市涌出不少的增量资金。 首先，

国内的加息能引起热钱流入， 尤其

是在国际保持低利率水平的情况下，

热钱流入的预期和导向作用必然存

在。 其次， 连续加息会在很大程度

上增加中小企业的经营成本， 使得

它们本不甚良好的经营环境恶化，

也使得部分企业把一部分资金投资

于股市。

所以在加息周期中， 股市的存

量资金不受实质影响， 而增量资金

可能大量涌入。 大盘在资金推动下，

趋势向上的可能性较大。

最后一次加息结束反弹

从两次加息周期中行情的延伸

也不难发现其规律。

2007

年

3

月

18

日之前一段时间， 上海市场的

成交额平均维持在

1000

亿元以下。

而在加息开启后相当长一段时间，

成交额不减反增， 平均在

1800

亿

元左右， 甚至一段时间达到

2000

亿元以上。 再看本轮加息，

2010

年

10

月

20

日之前一段时间， 上海

市场成交额平均维持在

1300

亿元

左右。 加息开启之后不久， 成交量

陡增至

2500

亿元左右， 近期在连

续加息后平均也有

1600

亿元。 由

市场成交额放大可以看出， 加息无

法抑制资金对股市的热情。

而在走势上，

2007

年是一年

牛市。 当然， 历史不会简单重复。

2010

年

10

月至今， 市场走得磕磕

绊绊， 毕竟近两年调控房价、 防止通

胀等经济难题一个接一个， 股市环境

比起

2007

年更为复杂。 但即便如此，

大盘仍维持在上升行情中。 而

2007

年大盘是在最后一次加息后不久结束

反弹。 以史为鉴展望未来， 当本次加

息周期结束后， 大盘阶段性见顶的可

能性很大。

大盘蓝筹股持续获青睐

那么在加息周期中资金会投向哪

些品种呢？ 首先， 主力机构为了提高

安全边际， 资金会流入低价位， 低估

值的大盘蓝筹， 诸如房地产， 金融，

煤炭， 钢铁等， 是主力机构的首选避

险品种。 其次， 热钱属于短期投机资

金， 目的是博取收益。 国内的投资渠

道主要是楼市和股市。 近几年房地产

调控不断， 楼市投机效应已逐渐减

小， 大量投机于楼市的存量资金正向

股市转移， 而它们往往会流向低价位

低估值的大盘蓝筹股。 由此判断， 房

地产， 金融， 煤炭， 钢铁等大盘蓝筹

板块是热钱的喜好。 最后， 对于中小

企业家们， 他们深知国内中小公司的

经营困难， 成长性不如预期， 很难把

钱投入到股价已经很高的中小公司上，

房地产、 金融、 煤炭、 钢铁等大盘蓝

筹股仍可能是它们的主要关注对象。

综上所述， 大盘在加息周期中趋

势向上的可能性很大， 领涨的品种则

可能是房地产、 金融、 煤炭、 钢铁等

大盘蓝筹股， 前期涨幅较大的中小板

和创业板相对较弱或者跟随上涨。 而

这种上涨行情将有望持续到加息周期

结束。

（

作者单位

：

南京证券重庆较场

口营业部

）

参与局部行情需见好就收

魏道科

周三沪深股指温和盘整， 高低

落差约在

1%

的区域内。 上证指数

收盘

3007.04

点， 涨

0.27%

， 成交

1449.0

亿元； 深成指收盘

12753.85

点， 跌

0.35%

， 成交

1043.9

亿元。

申万行业指数中， 医药生物、 有色

金属和信息服务行业指数涨幅居

前， 化工、 黑色金属和房地产行业

指数微跌。 终盘两市

1421

只个股

上涨，

198

只平盘，

652

只下跌，

15

只非

S

、

ST

股涨停，

4

只跌停。

上证指数、 深成指日

K

线分别收

出小阳十字星和小阴线。

从周三走势看， 上证指数反弹

遇阻， 我们预计股指短期可能在

3000

点附近震荡整理。 首先， 从

趋势线观察， 自

2009

年

8

月高点

3478

点至

2010

年

11

月高点

3186

点的连线构成近期阻力。 此线本月

的压力位在

3089

点附近。 此前我

们对

4

月份的高点估计在

3050

点

左右， 股指实际运行超过了我们的

预期， 本周一摸高到

3067

点， 但

继续上涨的动力减弱。 不进则退，

股指自前期在

3050

点附近整理逐

步退守至

3000

点上下震荡拉锯，

不排除破位

3000

点的可能。

其次， 股价结构频繁调整， 较难

发动普涨行情。 近期市场不乏热点，

但变动较快。 今年以来跌幅较大的医

药生物板块近日出现反弹， 而银行板

块小幅回调， 化工和黑色金属也出现

分化。 不少股票不随指数波动， 周二

股指大跌， 却有十余只股票涨停， 周

三股指盘整， 同样有十余只涨停， 前

期超跌的股票强劲反弹。

再次， 短期市场对个股的利淡

消息较敏感。 海普瑞的业绩低于预

期， 股价连续两个跌停； 沦州明珠

业绩同比下降， 股价也跌停； 双汇

发展连续两个跌停， 尽管仍有

5503

万多股卖压， 但周三盘中有试探性买

单。 双汇发展的动向对大盘可能有点

间接影响。

就近日股指走势看， 深成指自

2011

年

2

月下旬以来基本维持盘局，

短期仍可能在

60

日均线之上盘整，

但如果收盘低于

60

日均线， 则需谨

慎一些。 上证指数今年的走势强于深

成指，

60

日均线 （目前在

2903

点附

近） 可能成为近期的支撑位。 操作上

建议适量参与局部热点行情， 短期操

作需见好就收。

（

作者单位

：

申银万国证券研究所

）

股票稳健型 股票灵活型 基金型

名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

）

１

李熊伟 宏源证券大连友好路营业部

－０．０２ ４８．４４

１

黄 可 长江证券成都锣锅巷营业部

１０．５８ ８３．２４

１

黎 健 中信建投证券福州市东街营业部

－０．３６ ６．８１

主要持仓 中润投资、 常铝股份 主要持仓 金发科技 主要持仓 双禧

Ｂ

２

庄 薇 中信建投证券长沙市蔡锷中路营业部

１．８９ ４３．２

２

候国超 光大证券广州解放北路营业部

－０．９５ ６９．３７

２

赵 杰 江海证券上海瑞金南营业部

－ ６．０９

主要持仓 四环生物 主要持仓 深振业

Ａ

主要持仓

３

李 琳 中信建投证券长沙市蔡锷中路营业部

１．２５ ４１．２

３

叶 蕾 财通证券总部

１．１３ ５９．４１

３

吴春红 江海证券深圳宝安南路营业部

－０．８２ ５．１６

主要持仓 航天长峰 主要持仓 主要持仓 双禧

Ｂ

４

关雪飞 海通证券齐齐哈尔卜奎大街营业部

０．２３ ４０

４

高 虹 湘财证券沈阳绥化西街营业部

－０．１４ ４２．５７

４

陈继红 光大证券深圳新园路营业部

－０．０３ ５．１１

主要持仓 大连控股 主要持仓 江苏吴中、 珠海中富、 海虹控股 主要持仓

５０ＥＴＦ

５

杨胜利 兴业证券北京马甸南路营业部

９．９１ ３６．９８

５

廖崇伟 中信建投证券重庆市南坪西路营业部

６．５８ ３７．７

５

杨 颖 华龙证券上海中山北二路营业部

－３．０１ ４．６８

主要持仓 济南钢铁 主要持仓 太龙药业 主要持仓

６

韦青梅 国海证券南宁教育路营业部

－０．５４ ３６．０６

６

张 代 中信建投证券广元市利州东路营业部

－２．５１ ３７．４４

６

李 翔 光大证券广州中山二路营业部

－ ４．５５

主要持仓 驰宏锌锗 主要持仓 山西三维 主要持仓

７

高 峰 西部证券咸阳西兰路营业部

４．６９ ３０．６７

７

邓大安 平安证券广州机场路营业部

－３．０１ ３６．９８

７

刘蒂丹 光大证券深圳新园路营业部

－０．０７ ４．４１

主要持仓 珠海中富、 漳泽电力 主要持仓 通化金马 主要持仓

５０ＥＴＦ

８

万明辉 长江证券郑州金水路营业部

４．０４ ２６．６８

８

朱海文 南京证券总部

５．２２ ３６．３２

８

邢元征 中信建投证券济南市经四路营业部

－０．３７ ４．２

主要持仓 普洛股份、 山鹰纸业、 工大高新 主要持仓 广安爱众 主要持仓 双禧

Ｂ

９

闫少林 西部证券汉中东大街营业部

２ ２６．２

９

董凤新 中信建投证券北京农大南路营业部

９．９７ ３３．７７

９

厉 磊 金元证券总部

－０．６７ ３．５２

主要持仓 大恒科技、 氯碱化工 主要持仓 四川九洲 主要持仓

５０ＥＴＦ

、 双禧

Ｂ

１０

辛建涛 平安证券总部

０．７２ ２４．５１

１０

孙向忠 上海证券北京东直门南大街营业部

０．３９ ３２．８５

１０

靳 劲 德邦证券上海凉城路营业部

－ ３．４８

主要持仓 翰宇药业、 尚荣医疗、 宁波联合 主要持仓 达安基因 主要持仓
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