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§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读年度报告全文。

１．２

如有董事未出席董事会，应当单独列示其姓名

未出席董事姓名 未出席董事职务 未出席董事的说明 被委托人姓名

黄泽骎 董事 因工作原因 刘伟湘

１．３

上海东华会计师事务所有限公司为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

１．４

是否存在被控股股东及其关联方非经营性占用资金情况？

否

１．５

是否存在违反规定决策程序对外提供担保的情况？

否

１．６

公司负责人许淑清、主管会计工作负责人李建国及会计机构负责人（会计主管人员）欧阳践声明：保证年度报

告中财务报告的真实、完整。

§２

公司基本情况简介

２．１

基本情况简介

股票简称 中恒集团

股票代码

６００２５２

股票上市交易所 上海证券交易所

公司注册地址和办公地址 广西梧州工业园区工业大道

１

号

邮政编码

５４３０００

公司国际互联网网址

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｗｚ－ｚｈｏｎｇｈｅｎｇ．ｃｏｍ

电子信箱

ｚｈｏｎｇｈｅｎｇ＠ｗｚ－ｚｈｏｎｇｈｅｎｇ．ｃｏｍ

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 彭伟民 林立

联系地址 广西梧州市工业园区工业大道

１

号 广西梧州市工业园区工业大道

１

号

电话

０７７４－３９３９１２８ ０７７４－３９３９１２８

传真

０７７４－３９３９０５３ ０７７４－３９３９０５３

电子信箱

ｐｗｍ６８０＠ｔｏｍ．ｃｏｍ ｗｚｚｈｌｌ＠１２６．ｃｏｍ

§３

会计数据和业务数据摘要

３．１

主要会计数据

单位：元 币种：人民币

２０１０

年

２００９

年

本期比上年

同期增减

（

％

）

２００８

年

营业收入

１

，

４２５

，

６９７

，

３４４．９３ ７１２

，

３９５

，

８８８．１９ １００．１３ ６２８

，

１６６

，

１５７．５６

利润总额

４７４

，

３１５

，

０３９．５２ １５７

，

４４２

，

６２２．２９ ２０１．２６ ６３

，

７８０

，

８３３．８５

归属于上市公司股东的净利润

３９８

，

５７４

，

９８６．２７ １２５

，

７０９

，

１４８．４３ ２１７．０６ ４７

，

００７

，

１６９．０７

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润

４５１

，

２７０

，

３１７．８３ ９７

，

４３５

，

１３８．４９ ３６３．１５ ４４

，

３０９

，

３４０．１４

经营活动产生的现金流量净额

１９１

，

７３４

，

９９１．９４ －２８

，

０８３

，

９７６．９２ ７８２．７２ ５９

，

４６７

，

３７５．３８

２０１０

年末

２００９

年末

本期末比上

年同期末增

减（

％

）

２００８

年末

总资产

２

，

９６７

，

４５１

，

５５７．２１ １

，

５０４

，

５５４

，

６０９．３９ ９７．２３ １

，

０４８

，

２８２

，

６１８．７１

所有者权益（或股东权益）

１

，

３３２

，

５７４

，

４３５．６７ ５６７

，

６８４

，

６５６．５９ １３４．７４ ４４５

，

２３７

，

２１９．３９

３．２

主要财务指标

主要财务指标

２０１０

年

２００９

年

本期比上年同期增减

（

％

）

２００８

年

调整后 调整前

基本每股收益（元

／

股）

０．７４４ ０．２４１ ０．４８２ ２０８．７１ ０．２１６

稀释每股收益（元

／

股）

０．７４４ ０．２４１ ０．４８２ ２０８．７１ ０．２１６

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元

／

股）

０．８４２ ０．１８７ ０．３７３ ３５０．２７ ０．２０３

加权平均净资产收益率（

％

）

４０．８０ ２４．７４ ２４．７４

增加

１６．０６

个百分点

１０．８６

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率（

％

）

４４．９８ １９．７３ １９．７３

增加

２５．２５

个百分点

１０．２７

每股经营活动产生的现金流量净额（元

／

股）

０．３５ －０．０５４ －０．１１ ７４８．１５ ０．２７

２０１０

年末

２００９

年末

本期末比上年同期末增

减（

％

）

２００８

年末

调整后 调整前

归属于上市公司股东的每股净资产（元

／

股）

２．４４ １．０９ ２．１８ １２３．８５ ２．０５

注：报告期内，公司实施了每

１０

股送

２

股派

０．２５

元（含税）转增

８

股的

２０１０

年中期利润分配及资本公积金转增

股本议案，公司股本由

２７２

，

９３６

，

８８２

股变更为

５４５

，

８７３

，

７６４

股。据此，公司追溯调整了

２００９

年与股份变动相关的财务

指标。

扣除非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元 币种：人民币

项目 金额

非流动资产处置损益

－１

，

２７３

，

９６２．５４

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统一标准定额或定量享受的政府补

助除外）

２５

，

１３５

，

４００．００

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产

生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取得

的投资收益

－２１

，

０８６．４２

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－７７

，

２４４

，

０３１．８０

所得税影响额

７０８

，

３４９．２０

合计

－５２

，

６９５

，

３３１．５６

采用公允价值计量的项目

单位：元 币种：人民币

项目名称 期初余额 期末余额 当期变动

对当期利润的影响金

额

指定为以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产

３２１

，

０８６．４２ ０．００ －３２１

，

０８６．４２ ３

，

８５５．２０

合计

３２１

，

０８６．４２ ０．００ －３２１

，

０８６．４２ ３

，

８５５．２０

３．３

境内外会计准则下会计数据差异

３．３．１

同时按照国际会计准则与按中国会计准则披露的财务报告中净利润和净资产差异情况

√

适用

□

不适用

单位：元 币种：人民币

净利润 净资产

本期数 上期数 期末数 期初数

按中国会计准则

３９８

，

５７４

，

９８６．２７ １２５

，

７０９

，

１４８．４３ １

，

３３２

，

５７４

，

４３５．６７ ５６７

，

６８４

，

６５６．５９

§４

股本变动及股东情况

４．１

股份变动情况表

√

适用

□

不适用

单位：股

本次变动前 本次变动增减（

＋

，

－

） 本次变动后

数量

比例

（

％

）

发行新股 送股 公积金转股 其他 小计 数量

比例

（

％

）

一、有限

售 条 件

股份

４７

，

１０５

，

９４３ １８．０５ １２

，

０００

，

０００ １１

，

８２１

，

１８９ ４７

，

２８４

，

７５４ －９４

，

２１１

，

８８６ －２３

，

１０５

，

９４３ ２４

，

０００

，

０００ ４．４０

１

、 国家

持股

２

、 国有

法 人 持

股

３

、 其他

内 资 持

股

４７

，

１０５

，

９４３ １８．０５ １２

，

０００

，

０００ １１

，

８２１

，

１８９ ４７

，

２８４

，

７５４ －９４

，

２１１

，

８８６ －２３

，

１０５

，

９４３ ２４

，

０００

，

０００ ４．４０

其中： 境

内 非 国

有 法 人

持股

４７

，

１０５

，

９４３ １８．０５ １２

，

０００

，

０００ １１

，

８２１

，

１８９ ４７

，

２８４

，

７５４ －９４

，

２１１

，

８８６ －２３

，

１０５

，

９４３ ２４

，

０００

，

０００ ４．４０

境 内 自

然 人 持

股

４

、 外资

持股

其中： 境

外 法 人

持股

境 外 自

然 人 持

股

二、无限

售 条 件

流 通 股

份

２１３

，

８３０

，

９３９ ８１．９５ ０ ４２

，

７６６

，

１８８ １７１

，

０６４

，

７５１ ９４

，

２１１

，

８８６ ３０８

，

０４２

，

８２５ ５２１

，

８７３

，

７６４ ９５．６０

１

、 人民

币 普 通

股

２１３

，

８３０

，

９３９ ８１．９５ ０ ４２

，

７６６

，

１８８ １７１

，

０６４

，

７５１ ９４

，

２１１

，

８８６ ３０８

，

０４２

，

８２５ ５２１

，

８７３

，

７６４ ９５．６０

２

、 境内

上 市 的

外资股

３

、 境外

上 市 的

外资股

４

、其他

三、股份

总数

２６０

，

９３６

，

８８２ １００．００ １２

，

０００

，

０００ ５４

，

５８７

，

３７７ ２１８

，

３４９

，

５０５ ０ ２８４

，

９３６

，

８８２ ５４５

，

８７３

，

７６４ １００．００

限售股份变动情况表

√

适用

□

不适用

单位：股

股东名称

年初限售

股数

本年解除限售

股数

本年增加限售

股数

年末限售

股数

限售原因 解除限售日期

广西中恒实业有限公司

４７

，

１０５

，

９４３ ９４

，

２１１

，

８８６ ４７

，

１０５

，

９４３ ０

股改

２０１０

年

１２

月

２８

日

华商基金管理有限公司

０ ０ １２

，

０００

，

０００ １２

，

０００

，

０００

定向增发

２０１１

年

６

月

１０

日

华夏基金管理有限公司

０ ０ １２

，

０００

，

０００ １２

，

０００

，

０００

定向增发

２０１１

年

６

月

１０

日

合计

４７

，

１０５

，

９４３ ９４

，

２１１

，

８８６ ７１

，

１０５

，

９４３ ２４

，

０００

，

０００ ／ ／

４．２

股东数量和持股情况

单位：股

报告期末股东总数

４６

，

３８３

户

前十名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股总数

持有有限售条件

股份数量

质押或冻结的

股份数量

广西中恒实业有限公司 境内非国有法人

２２．０４ １２０

，

３０５

，

５７４ ０

质押

５５

，

０００

，

０００

中国工商银行

－

广发聚丰股票型证

券投资基金

其他

４．７９ ２６

，

１６５

，

４３９ ０

无

中国建设银行股份有限公司

－

华商

盛世成长股票型证券投资基金

其他

３．１９ １７

，

３８６

，

１７８ ５

，

４００

，

０００

无

中国民生银行股份有限公司

－

华商

策略精选灵活配置混合型证券投资

基金

其他

１．８３ １０

，

０１６

，

７２１ ０

无

中国工商银行股份有限公司

－

广发

聚瑞股票型证券投资基金

其他

１．０５ ５

，

７０４

，

４９０ ０

无

中国工商银行

－

广发策略优选混合

型证券投资基金

其他

０．９７ ５

，

２９９

，

９７１ ０

无

中国建设银行

－

华夏优势增长股票

型证券投资基金

其他

０．９５ ５

，

２００

，

０００ ５

，

２００

，

０００

无

中国民生银行股份有限公司

－

华商

领先企业混合型证券投资基金

其他

０．９５ ５

，

２００

，

０００ ５

，

２００

，

０００

无

中国银行股份有限公司

－

华泰柏瑞

盛世中国股票型开放式证券投资基

金

其他

０．９４ ５

，

１５４

，

５０９ ０

无

中国工商银行

－

广发大盘成长混合

型证券投资基金

其他

０．８６ ４

，

６７７

，

６９５ ０

无

前十名无限售条件股东持股情况

股东名称

持有无限售条件股份的

数量

股份种类及数量

广西中恒实业有限公司

１２０

，

３０５

，

５７４

人民币普通股

１２０

，

３０５

，

５７４

中国工商银行

－

广发聚丰股票型证券投资基金

２６

，

１６５

，

４３９

人民币普通股

２６

，

１６５

，

４３９

中国建设银行股份有限公司

－

华商盛世成长股票型证券

投资基金

１１

，

９８６

，

１７８

人民币普通股

１１

，

９８６

，

１７８

中国民生银行股份有限公司

－

华商策略精选灵活配置混

合型证券投资基金

１０

，

０１６

，

７２１

人民币普通股

１０

，

０１６

，

７２１

中国工商银行股份有限公司

－

广发聚瑞股票型证券投资

基金

５

，

７０４

，

４９０

人民币普通股

５

，

７０４

，

４９０

中国工商银行

－

广发策略优选混合型证券投资基金

５

，

２９９

，

９７１

人民币普通股

５

，

２９９

，

９７１

中国银行股份有限公司

－

华泰柏瑞盛世中国股票型开放

式证券投资基金

５

，

１５４

，

５０９

人民币普通股

５

，

１５４

，

５０９

中国工商银行

－

广发大盘成长混合型证券投资基金

４

，

６７７

，

６９５

人民币普通股

４

，

６７７

，

６９５

中国工商银行股份有限公司

－

广发核心精选股票型证券

投资基金

４

，

３９９

，

７９２

人民币普通股

４

，

３９９

，

７９２

中国人寿保险股份有限公司

－

分红

－

个人分红

－００５Ｌ－

ＦＨ００２

沪

３

，

７０５

，

９７５

人民币普通股

３

，

７０５

，

９７５

上述股东关联关系或一致行动的说明

（

１

）前十名无限售条件股东中，公司第一大股东广西中恒实业有限公

司与其他无限售条件股东之间不存在关联关系，也不属于《上市公司

股东持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行动人。

（

２

）前十名无限售条件股东中：广发聚丰、广发聚瑞、广发策略、广发

大盘和广发核心为广发基金管理有限公司旗下的基金产品； 华商盛

世和华商策略为华商基金管理有限公司旗下的基金产品。除此之外，

公司未知上述无限售条件股东之间及与其他股东之间是否存在关联

关系， 也未知其是否属于 《上市公司股东持股变动信息披露管理办

法》中规定的一致行动人。

４．３

控股股东及实际控制人情况介绍

４．３．１

控股股东及实际控制人变更情况

□

适用

√

不适用

４．３．２

控股股东及实际控制人具体情况介绍

４．３．２．１

控股股东及实际控制人具体情况介绍

①

报告期内，经梧州市工商行政管理局核准，公司第一大股东梧州鸳鸯江大桥有限公司更名为广西中恒实业有

限公司，营业执照注册号由

４５０４００１００２０５６

变更为

４５０４０００００００９４８８

。

②

报告期内，经广州市工商行政管理局核准，公司第一大股东广西中恒实业有限公司之控股股东广州保宇实业

有限公司更名为广州中恒集团有限公司。

③

报告期内，公司实际控制人情况未发生变化。

４．３．２．２

控股股东情况

○

法人

单位：元 币种：人民币

名称 广西中恒实业有限公司

单位负责人或法定代表人 许淑清

成立日期

２００２

年

４

月

３

日

注册资本

１５２

，

２８０

，

０００

主要经营业务或管理活动

实业投资，建设、经营、管理梧州鸳鸯江大桥及其附属设施。（以

上项目涉及国家专项审批的， 须取得批准后方可开展生产经

营，经营期限以专项审批为准）

４．３．２．３

实际控制人情况

○

自然人

姓名 许淑清

国籍 中国

是否取得其他国家或地区居留权 否

最近

５

年内的职业及职务

广州保宇实业有限公司董事长，梧州鸳鸯江大桥有限公司董事

长，广西梧州中恒集团股份有限公司董事长兼总裁。

４．３．３

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

４．３．４

实际控制人通过信托或其他资产管理方式控制公司

□

适用

√

不适用

§５

董事、监事和高级管理人员

５．１

董事、监事和高级管理人员持股变动及报酬情况

单位：股

姓名 职务

性

别

年

龄

任期起始日期 任期终止日期

年初

持股

数

年末持

股数

变动

原因

报告期内从

公司领取的

报酬总额

（万元）（税

前）

是否在股东

单位或其他

关联单位领

取报酬、津贴

许淑清

董事长兼总经

理

女

５３

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ １６７．５

否

刘伟湘

董事兼常务副

总经理

男

５２

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ９４．５

否

赵学伟

董事兼副总经

理

男

３２

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ８４．５

否

姜成厚 董事 男

６７

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ６４．５

否

吴少彤 董事 男

４６

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ７

否

黄泽骎 董事 男

４８

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ７

否

甘功仁 独立董事 男

６６

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ １０

否

周宜强 独立董事 男

５８

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ １０

否

罗绍德 独立董事 男

５４

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ １０

否

刘明亮 监事会主席 男

６０

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ５４

否

蔡盛林 监事 男

３６

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ３７

否

李汉南 监事 男

４３

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ １４

否

陈明 副总经理 男

４４

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

３

，

６００ ７

，

２００

送转

股份

８０

否

谢伟香 副总经理 男

４８

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ８０

否

彭伟民

副总经理兼董

事会秘书

男

４３

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ８０

否

李建国

副总经理兼财

务负责人

男

４３

２００９

年

１２

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

２９

日

０ ０ ８０

否

合计

／ ／ ／ ／ ／ ３

，

６００ ７

，

２００ ／ ８８０ ／

§６

董事会报告

６．１

管理层讨论与分析

报告期公司经营情况的回顾

２０１０

年，是公司发展的突破之年，在这一年里，经过管理层与全体员工的携手同心、奋力拼搏，公司业绩取得了突

破性的进展。

１．１

公司总体经营情况

（

１

）公司主要经济指标完成情况

报告期内，公司克服国家宏观经济政策调控的不利影响，围绕着年初董事会制定的“

１８３３

”经营目标，埋头实干，

苦练内功，实现了公司各项经济指标连续四年的高增长，取得了较好的经营业绩。全年实现营业总收入

１４．２６

亿元，比

去年同期增长

１００．１３％

，其中：制药板块实现营业收入

９．１０

亿元，比去年同期增长

７６．８０％

；由于公司重点项目恒祥豪

苑的建成实现销售结算，房地产板块销售大幅增长，实现营业收入

５．２９

亿元，比去年同期增长

１９１．０９％

；首次纳入公

司合并报表范围的保健食品板块虽然只有半年时间，但开局良好，实现了营业收入

４１０８

万元。受益于制药主导产品

注射用血栓通的销售大幅增长以及恒祥豪苑实现销售结算， 公司全年实现营业利润

５．２２

亿元， 比去年同期增长

２９９．２５％

，实现归属于上市公司股东的净利润

３．９９

亿元，比去年同期增长

２１１．０７％

，其中：制药板块实现净利润

３．０５

亿

元，比去年同期增长

１２６．９２％

；房地产板块实现净利润

１．４１

亿元，比去年同期增长

６７９６．８５％

；保健食品板块实现净利

润

４．５

万元，基本符合公司保平的预期。

（

２

）公司运行情况

①

科学安排生产，合理控制成本

报告期内，公司生产管理部门根据全年的营销计划和库存情况，做好全年的生产计划，优先安排畅销产品的生

产，以满足日益扩张的市场需求，为实现公司良好业绩打下了坚实基础。物资供应部门针对

２０１０

年通胀加剧、各种物

资市场价格持续上涨的局面，做好供货信息的收集、汇总和预测，坚持比值比价、多家竞争的原则，设法组织优质优价

的原辅材料，不仅保证了生产供应，也节约了采购成本。针对以往生产管理中出现的漏洞、问题，公司制订了整改措

施，推广实行新的物料管理规则，对每一道可计算的工序进行控制，成本控制取得较好的效果。

②

调整销售渠道，创新销售模式

报告期内，公司通过充实营销人员、加强终端销售队伍建设、组织开展学术推广活动、逐步建立全国专家网络、与

全国知名专业期刊合作宣传公司产品等措施，加大了营销力度；与此同时，公司还督促代理商细分市场，不断扩大公

司产品的覆盖面，大力开拓空白市场；随着各地基本药物集中配送力度的逐渐加大，试点地区医院使用公司主导产品

的数量也在不断增加。为了更迅速地占领主导产品市场，并带动普药产品的销售，经过双方相互考量和审慎决策，公

司控股子公司梧州制药与步长集团控股子公司山东步长医药销售公司签订了产品总经销协议，将梧州制药生产的全

部产品在中国大陆的总经销权授予山东步长医药销售公司，创造了国内医药营销新模式，实现了国内药品生产销售

强强联合的新格局。此举不仅保证了公司

２０１０

年度经营业绩的实现，并将对公司未来五年的经营业绩产生积极的影

响。

③

严格质量监督，确保产品质量

报告期内，公司按照质量现场管理标准，严把产品质量关，重点抓好主导产品注射用血栓通、中华跌打丸等的质

量监控，全年共完成中药原料

１０３７

批、西药原料

５０９

批、三七总皂苷原料

３１４

批和

１２３３

批针剂、

１７３２

批成品的检验，

检验合格率为

１００％

；协助工商、质检等部门查处假冒我公司产品的假药事件；根据

２０１０

年版药典的新规定，更换了

公司多个产品的说明书和包装盒，完成了

９９

个成品、

３２９

个药材和饮片质量标准、丸剂、散剂等

１３

种剂型的产品检验

通则、

６４

个化学原辅料质量标准的修订以及

１０１

个通用检验操作规程的制订与修订； 取得了

２６１

个药品的再注册批

件，起草了三七总皂苷质量标准，修订了妇炎净胶囊质量标准中苦玄参苷

ＩＡ

含量，并准备收载入中国药典增补版。

④

扩大中药材种植，保证原材料供应

按照公司制定的

１５

万亩的中草药种植计划，公司在地方农业、林业部门的大力支持下，先后在广西梧州、百色以

及广东河源等地发动当地农民开展中药材种植。报告期内，新增三七种植面积

２００

多亩，已基本形成种植规模约

３

万

亩，为公司产能扩大提供了原材料保证。

⑤

成功实施再融资，推动项目建设

为了解决因公司主导产品日益增长的市场需求所带来的产能瓶颈问题以及增强公司的研发能力，

２００９

年公司就

启动了上市后的首次再融资工作。报告期内，公司再融资工作取得突破进展，中国证监会核准公司非公开发行

Ａ

股股

票方案，公司于

６

月成功发行了

１２００

万股新股，共募集资金净额约

３．６

亿元。募集资金的及时到位和投入使用，解决

了公司核心主导产品产能不足这一长期困扰公司的难题，推动了公司各个项目的建设。为了完善公司的产品结构，公

司适时开展了制药新基地三期项目的建设，目前该项目中的新酒精库、污水处理站、新锅炉已经投入使用，提取车间

扩建工程已经开工，设备采购已经完成，两个主体车间正处于土建阶段。为了解决龟苓膏产品产能不足的问题，报告

期内公司实施了“双钱牌”龟苓膏生产易地搬迁扩产改造项目，目前双钱公司的整体搬迁工作已全部完成，新的生产

线已投入使用。房地产各项目也按计划顺利推进，报告期内恒祥豪苑销售超过九成，为公司

２０１０

年的经营业绩增加

了一抹亮色。

⑥

调整产业结构，优化公司资产

报告期内，公司调整了产业结构，将效益不佳、连续亏损的梧州怡景实业有限公司股权整体转让出去，收购了龟

苓膏生产龙头企业广西梧州双钱实业有限公司。利用“双钱”这一品牌资源，注入公司开发的可吸型龟苓膏、果冻性龟

苓膏以及龟苓宝保健饮料，投入资金，引进先进的生产线，扩大保健食品的产能。此举优化了公司资产，搭建了公司中

药制造、保健食品两翼齐飞的产业结构。

⑦

重视环境保护，强化安全生产

报告期内，公司加大对环境保护基础设施的建设，保护和改善生态环境。完成了制药基地一期污水站验收，二期

污水站设备安装、在线监测设备的验收，氨氮在线监测仪的采购与安装，制药基地三期工程、中恒食品生产项目、中恒

北面商住小区项目的环评报送审批，还通过了广西壮族自治区“绿色环保教育基地”的评审验收，成为省级“绿色环保

教育基地”。公司坚持每月进行一次全公司安全检查，同时根据各时段的安全生产形势，布置落实安全隐患的整改措

施。公司还通过举办班组长安全生产教育培训班、员工观看安全教育宣教片、开展安全生产竞赛、演练应急疏散预案、

开展安全隐患大排查整治活动、出版安全月活动宣传墙报等方式，增强员工的安全防范意识。

⑧

热心公益事业，承担社会责任

公司在为股东创造财富的同时，也为国家、为地方的经济建设做出了较大贡献。报告期内，公司共上缴各类税收

３．６１

亿元，同比增长了

１３４．４％

；新增就业岗位近

８００

人，不但提高了公司员工的整体素质，还为地方政府解决就业问

题尽了绵薄之力。与此同时，公司积极回报社会。报告期内，公司先后向广西、云南等地的旱灾、玉树地震救灾、舟曲泥

石流、梧州地质灾害、广西扶贫救心行动、新疆建设兵团等共计捐助价值超过

９５００

万元的款物。此外，公司捐赠

５００

多万元，帮助广西受洪涝灾害严重的梧州等地的灾民重建家园；公司还在梧州当地高中捐资设立中恒班，资助

１００

多

名品学兼优的贫困学生完成高中学业。

⑨

建设企业文化，展现公司形象

报告期内，公司恢复了中恒报的出版工作，公司对外新闻发布、重大活动开展、员工经验交流的平台逐渐完善。公

司还充分发挥党、团、工会的作用，积极组织开展了创先争优、迎新春联欢会、

１０

年金秋运动会等一系列活动，展现了

公司良好的精神风貌和团结协作精神，推进了公司的企业文化建设工作。随着公司制药新基地的各项设施的逐步完

善和新建成的龟苓膏文化博览园的正式开园，公司已经成为梧州市工业园区现代科技工业产业旅游、对外接待的一

个重要窗口，成为公司对外展现企业良好形象的平台。全年共接待来自全国各地的领导、专家学者、投资宾客等

２００

多批次，

６０００

多人次。与此同时，公司还承办了“中药注射剂研究与生产关键问题高峰论坛”，公司紧紧抓住这一难得

的机遇，积极做好相关工作，利用各种平台，促进企业的形象宣传与产品宣传，使公司的企业形象和社会形象得到了

空前的提高。

１．２

公司主营业务及其经营状况

（

１

）公司主营业务范围报告期内，公司的经营范围为对医药、能源、基础设施、城市公用事业、酒店旅游业、物流业

的投资与管理；房地产开发与经营（贰级）、投资；自有资产经营与管理；国内商业贸易（除国家有专项规定以外）。

（

２

）按行业、产品列表说明公司营业收入、营业成本、营业利润率构成情况

单位：元 币种：人民币

分行业或分产

品

营业收入 营业成本

营业

利润率

（

％

）

营业收入比

上年同期增减

（（

％

）

营业成本比

上年同期增减

（

％

）

营业利润率比

上年同期增减

行业

医药制造业

８８０

，

９７３

，

３９３．６８ ２２２

，

１８１

，

７７０．８３ ７４．７８ ７１．１８ ３７．６４

增加

１０．４１

个百分点

房地产业

５２７

，

６４７

，

３８４．１４ ３３４

，

５９５

，

２７１．８７ ３６．５９ １９０．２２ ９８．７６

增加

２９．１８

个百分点

２０１０

年，公司医药制造业的营业收入比上年同期大幅增加是因为制药公司主导产品注射用血栓通的销售大幅增

长所致，营业利润率比上年同期大幅提高是因为盈利能力较强的注射用血栓通在药品销售中的占比提高以及三七总

皂苷的收率提高、注射用血栓通冻干工艺改善所致；房地产业的营业收入、营业成本以及营业利润率比上年同期大幅

增加是因为公司房地产重点投资项目恒祥豪苑本年度实现销售结算所致。

（

３

）按地区列表说明公司营业收入、成本、利润构成情况

分地区 营业收入 营业收入比上年同期增减（

％

）

梧州市

１

，

４２５

，

６９７

，

３４４．９３ １００．１３

（

４

）主要供应商及客户情况

前五名供应商采购金额合计

３０５

，

８５９

，

９０２．０８

占采购总额比重

３１．２３％

前五名销售客户销售金额合计

４３０

，

８４７

，

１０３．５１

占销售总额比重

３０．２２％

１．３

公司资产构成及费用构成

（

１

）资产构成分析

项目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日 同比变化

期末数

占总资产

比重（

％

）

期末数

占总资产比

重（

％

）

变动金额

增减百分比

（

％

）

总资产

２

，

９６７

，

４５１

，

５５７．２１ １００ １

，

５０４

，

５５４

，

６０９．３９ １００ １

，

４６２

，

８９６

，

９４７．８２ ９７．２３

货币资金

７０２

，

７４６

，

４４９．５３ ２３．６８ １２８

，

１２５

，

１６８．３９ ８．５２ ５７４

，

６２１

，

２８１．１４ ４４８．４８

应收帐款

１８７

，

５７４

，

６７５．５８ ６．３２ ３１

，

７７８

，

６５５．９３ ２．１１ １５５

，

７９６

，

０１９．６５ ４９０．２５

预付账款

２８１

，

４８６

，

０５２．４７ ９．４９ ３９５

，

０４４

，

２４１．５２ ２６．２６ －１１３

，

５５８

，

１８９．０５ －２８．７４

其他应收款

９０

，

４９８

，

１９９．９３ ３．０５ ２５

，

７１５

，

３４２．８５ １．７１ ６４

，

７８２

，

８５７．０８ ２５１．９２

存货

８１９

，

６２２

，

３４６．８４ ２７．６２ ２７４

，

４１１

，

９７７．６３ １８．２４ ５４５

，

２１０

，

３６９．３１ １９８．６８

固定资产

５６４

，

４８０

，

７９９．９０ １９．０２ ３６４

，

８８２

，

７５１．７０ ２４．２５ １９９

，

５９８

，

０４８．２０ ５４．７０

应付账款

１５０

，

８１８

，

８６２．０２ ５．０８ ８２

，

４５７

，

０９４．８２ ５．４８ ６８

，

３６１

，

７６７．２０ ８２．９１

预收款项

４４

，

０５８

，

５０３．０８ １．４８ １７３

，

０３３

，

６３２．９１ １１．５０ －１２８

，

９７５

，

１２９．８３ －７４．５４

应交税费

－１４９

，

３７１

，

６５８．８７ －５．０３ －３８

，

１９８

，

２８１．５６ －２．５４ －１１１

，

１７３

，

３７７．３１ －２９１．０４

其他应付款

４０８

，

９４４

，

６５９．６２ １４．２９ ７２

，

６９４

，

６３２．５７ ４．８３ ３３６

，

２５０

，

０２７．０５ ４６２．５５

短期借款

４１５

，

０００

，

０００．００ １３．９９ ２４０

，

０００

，

０００．００ １５．９５ １７５

，

０００

，

０００．００ ７２．９２

长期借款

７０５

，

０００

，

０００．００ ２３．７６ ３９５

，

０００

，

０００．００ ２６．２５ ３１０

，

０００

，

０００．００ ７８．４８

资产构成重大变动说明：

①

货币资金比期初数增加

４４８．４８％

，主要为报告期内非公开发行股票募集资金、银行借款增加及药品销售保证金

增加影响所致。

②

应收账款较期初增加

４９０．２５％

，主要为报告期内应收药品销售款增长，以及恒祥豪苑项目销售影响所致。

③

其他应收款较期初增加

２５１．９２％

，，主要为报告期内预付医药物流城项目往来款影响所致。

④

存货较期初增加

１９８．６８％

，主要为报告期内原材料采购增加以及医药物流城项目土地增加影响所致。

⑤

固定资产期末比期初增加

５４．７０％

，主要为报告期内公司制药新生产基地二期建成以及合并范围增加广西梧州

双钱实业有限公司影响所致。

⑥

应付账款期末比期初数增加

８２．９１％

，主要为报告期内应付制药新基地项目工程款以及房地产项目应付款工程

款增加影响所致。

⑦

预收款项期末比期初数减少

７４．５４％

，主要为报告期内公司房地产项目恒祥豪苑建成实现销售结算以及结转药

品销售预收款影响所致。

⑧

应交税费期末比期初数负增长

２９１．０４％

，主要为报告期内制药公司未抵扣的原材料进项税和设备进项税增加、

房地产项目按预收房款计缴营业税金及附加增加影响所致。

⑨

其他应付款比期初数增加

４６２．５５％

，主要为制药公司收到山东步长医药销售公司销售保证金影响所致。

⑩

短期借款期末比期初数增加

７２．９２％

， 主要为报告期内制药产能销售大幅提高增加的流动资金贷款影响所致；

长期借款期末较期初增加

７８．４８％

，主要为报告期内制药基地三期项目借款和医药物流城项目借款增加影响所致。

（

２

）期间费用及其他损益项目变动分析

项目

２０１０

年度

２００９

年度 增减比例（

％

）

销售费用

１３９

，

７９７

，

４２９．１１ １１０

，

２４５

，

１７２．６４ ２６．８１

管理费用

１０５

，

９２０

，

２５７．３５ ７０

，

３３６

，

６１６．０２ ５０．５９

财务费用

３８

，

８５８

，

７１６．９３ ２８

，

９５５

，

７８１．７７ ３４．２０

资产减值损失

２１．０８９

，

７２０．０３ －１

，

６１３

，

８２４．３８ １４０６．８２

投资收益

－４４１

，

５４１．３２ ２５

，

０００．００ －１８６６．１７

营业外收支净额

－４７

，

２２１

，

１７０．６５ ２６

，

８１２

，

１３５．６９ －２７６．１２

所得税费用

７５

，

３６５

，

７２７．６７ ２９

，

３１１

，

６９８．７４ １５７．１２

期间费用及其他损益项目重大变动说明：

①

销售费用同比增加

２６．８１％

，主要为报告期内公司销售办事处费用增加影响所致。

②

管理费用同比增加

５０．５９％

，主要为报告期内管理人员薪酬增加以及研发费用增加等因素影响所致。

③

财务费用同比增加

３４．２０％

，主要为报告期内银行借款增加，负担的利息支出增加影响所致。

④

资产减值损失同比增加

１４０６．８２％

，主要为报告期内全额计提应收梧州怡景实业发展有限公司往来款坏账准备

增加影响所致。

⑤

投资收益同比减少

１８６６．１７％

，主要为报告期内转让股权形成损失增加影响所致。

⑥

营业外收支净额同比减少

２７６．１２％

，主要为报告期内公司公益捐助增加以及支付解除药品经销合同赔款影响

所致。

⑦

所得税费用同比增加

１５７．１２％

，主要为报告期内利润增加使得应计企业所得税增加影响所致。

１．４

公司现金流量分析

项目

２０１０

年度

２００９

年度 同比增减比例（

％

）

一、经营活动

现金流入总额

１

，

７３４

，

２５４

，

１３３．４２ ８５９

，

４１０

，

４３３．６３ １０１．８０

现金流出总额

１

，

５４２

，

５１９

，

１４１．４８ ８８７

，

４９４

，

４１０．５５ ７３．８１

现金流量净额

１９１

，

７３４

，

９９１．９４ －２８

，

０８３

，

９７６．９２ ７８２．７２

二、投资活动

现金流入总额

３１

，

３７４

，

６８１．３７ ８

，

６８６

，

１９７．３１ ２６１．２０

现金流出总额

４１０

，

５９８

，

９６０．７４ ２０４

，

６２９

，

５９８．９６ １００．６５

现金流量净额

－３７９

，

２２４

，

２７９．３７ －１９５

，

９４３

，

４０１．６５ －９３．５４

三、筹资活动

现金流入总额

１

，

７３５

，

０７９

，

９０８．５５ ９９５

，

２００

，

０００．００ ７４．３４

现金流出总额

９７３

，

０１１

，

９２１．７８ ７３６

，

９４４

，

１３９．５２ ３２．０３

现金流量净额

７６２

，

０６７

，

９８６．７７ ２５８

，

２５５

，

８６０．４８ １９５．０８

现金流量构成重大变动说明：

①

经营活动产生的现金流量净额大幅增加主要为报告期内公司制药主导产品注射用血栓通销售大幅增加收到

货款以及收到产品销售保证金影响所致。

②

投资活动产生的现金流量净额大幅减少主要为报告期内公司支付制药基地二期设备款、三期土建款、双钱扩

建项目款以及支付医药物流城项目款影响所致。

③

筹资活动产生的现金流量净额大幅增加主要为报告期内公司非公开发行股票募集资金到位以及银行贷款增

加影响所致。

１．５

公司主要控股公司的经营情况及业绩分析

单位：万元

公司名称 业务性质 主要产品或服务 注册资本 资产规模 净利润

广西梧州制药（集团）股份有限公

司

制造业

生产经营中西成药，化学原料药兼

营食品，进出口业务

３０

，

４２６．０４ １８４

，

６９８．４６ ３０

，

４２１．８１

广西梧州双钱实业有限公司 制造业

罐（碗）龟苓膏及其他即食膏类、罐

（碗）装八宝粥、固体（液体）饮料的

生产销售

６５０．００ ２５

，

１２１．７６ ４．５１

广西梧州中恒集团建筑工程有限

公司

建筑业

工业与民用建筑施工（叁级）、装饰

工程等

１

，

０００．００ １３０２．１０ －１６．７１

广西亿恒建筑工程有限公司 建筑业

工业与民用建筑施工、装饰工程、地

下排水渠施工、室内水电消防设施

安装、小区道路绿化配套工程施工

１

，

０００．００ １３３２．９０ ３８．６２

广西梧州市中恒植物药业科技有

限公司

种植业

中草药材种植、批发、零售，中药材

研究、开发和技术咨询服务

５０．００ ４７．８１ －２．００

广西梧州市中恒医药有限公司 商业

仅限经营中药材及广西梧州制药

（集团）股份有限公司生产的中成

药、化学原料药、化学药制剂、抗生

素、生化药品批发、零售

３００．００ ３９２．４３ －３３１．５３

广西梧州中恒集团钦州北部湾房

地产有限公司

房地产

房地产综合开发与经营建筑装修；

轻工产品、纺织品、机械设备、五金

交电、钢材、水泥的销售；经济信息

咨询

５

，

０００．００ ２６

，

４８０．４１ －１３２．６７

广西梧州市美迪臣药业有限公司 对制药项目的投资

５０．００ １

，

２４６．８１ －９．７３

（

１

）广西梧州制药（集团）股份有限公司（简称

＂

制药公司

＂

、“梧州制药”）：截止报告期末，制药公司的净资产为

８１

，

８５１．５７

万元，总股本

３０４２６．０４

万股，本公司持有该公司股份数为

３０４２４．０４

万股，占总股本的

９９．９９％

，为本公司之控股

子公司。报告期内，制药公司实现营业总收入

９．１０

亿元，营业利润

４．２２

亿元，归属母公司所有者的净利润

３．０５

亿元，

分别比去年同期增长

７４．８７％

、

１８１．１４％

、

１２７．５７％

。

（

２

）广西梧州双钱实业有限公司（简称

＂

双钱实业

＂

）：截止报告期末，双钱实业的净资产为

９２０９．７１

万元，本公司直

接持有该公司

１００％

的股权，为本公司之全资子公司。报告期内，双钱实业为本公司贡献的营业总收入为

４１０７．５８

万

元，营业利润为

３

万元，归属母公司所有者的净利润为

－９．２１

万元。

（

３

）广西梧州中恒集团建筑工程有限公司（简称

＂

工程公司

＂

）：截止报告期末，工程公司的净资产为

９７９．７１

万元，

本公司直接持有该公司

８０％

的股权，为本公司之控股子公司。报告期内，工程公司实现营业总收入

１２．８５

万元，实现归

属母公司所有者的净利润

－１６．７１

万元。

（

４

）广西亿恒建筑工程有限公司（简称

＂

亿恒公司

＂

）：截止报告期末，亿恒公司的净资产为

１０３８．６２

万元，本公司直

接持有该公司

１００％

的股权，为本公司之全资子公司。报告期内，亿恒公司实现营业总收入

５６１２．４８

万元，实现归属母

公司所有者的净利润

３８．６２

万元。

（

５

）广西梧州市中恒植物药业科技有限公司（简称

＂

植药科技

＂

）：截止报告期末，植药科技的净资产为

４７．２９

万元，

本公司直接持有该公司

３０％

的股权，制药公司持有

７０％

的股权，为本公司之控股子公司。报告期内，植药科技实现归

属母公司所有者的净利润

－２

万元。

（

６

）广西梧州市中恒医药有限公司（简称

＂

医药公司

＂

）：截止报告期末，医药公司的净资产为

－２１０．２４

万元，本公司

直接持有该公司

３０％

的股权，制药公司持有

７０％

的股权，为本公司之控股子公司。报告期内，医药公司归属母公司所

有者的净利润

－３３１．５３

万元。

（

７

）广西梧州中恒集团钦州北部湾房地产有限公司 （简称

＂

钦州公司

＂

）： 截止报告期末， 钦州公司的净资产为

４８２２．１１

万元，本公司直接持有该公司

１００％

的股权，为本公司之全资子公司。报告期内，钦州公司开发的项目尚未完

工结算，未能实现销售收入，实现归属于母公司所有者的净利润为

－１３２．６７

万元。

（

８

）广西梧州市美迪臣药业有限公司（以下简称

＂

美迪臣药业

＂

）：截止报告期末，美迪臣药业净资产为

２４．５２

万元，

本公司直接持有该公司

９０％

的股权，制药公司持有

１０％

的股权，为本公司之控股子公司。报告期内，美迪臣药业未发

生销售收入，实现归属于母公司所有者的净利润为

－９．７３

万元。

１．６

公司的技术创新与研发情况

报告期内，公司加大了研发投入，技术创新取得突破进展。

（

１

）优化冷冻干燥工艺曲线，大幅缩短注射用血栓通的冻干时间，使冻干时间缩短了

６～８

个小时。一方面降低了

１０％

的能耗，另一方面，每年可增加产能

１５００

万瓶，增加销售额达

１

亿元。

（

２

）全面改进三七提取工艺，使三七（主根）总皂苷收率提高了

１％

。改进后三七总皂苷的纯度可提高

４％

以上，可

为公司增加效益达

５００

万元。

（

３

）公司独家产品肿瘤用药注射用去水卫矛醇的研发工作取得突破，成功解决了注射用去水卫矛醇工艺稳定性

问题，为该产品下一步产业化奠定了技术基础。

（

４

）已拟定通络清脑制剂处方，并已初步完成各有效成分的提取研究及制剂研究。

（

５

）开展保健茶工艺摸索，研究开发出三七保健茶产品。

（

６

）加大知识产权保护工作，申报了肝得乐胶囊、复方蛤蚧口服液、龟苓宝三项发明专利，申报了天黄猴枣散等

１３

项外观设计专利。

２

、公司未来发展展望

２．１

行业发展趋势及公司未来发展机遇和挑战

国家“十二五”规划将继续推动和深化医疗体制改革，基本药物目录、医保药物目录等制度的逐步落实，公立医院

体制改革，医药行业产业结构的调整，药品招投标体制的完善，使得医药行业逐步规范化，城市化人口迅速增加和人

口老龄化比例持续提高等刚性需求的共同作用使得医药市场需求持续增长，医药行业在未来十年将会以前所未有的

速度高速发展。

２０１０

年，广西壮族自治区作出的《关于制定国民经济和社会发展第十二个五年规划的建议》及《关于做大做强做

优广西工业的决定》和

４０

个配套文件中，都将医药制造业列入优先重点发展的千亿产业发展规划中。广西梧州市也

出台了《关于加快发展中医药事业的决定》及相关配套文件，特别是在《梧州市“十二五”发展规划》中，梧州市委、市政

府明确提出，要以中恒梧州制药公司为龙头，构建梧州医药产业集群。

行业发展趋势和区域环境优势都给予公司一次实实在在的重大发展机遇。

但医药行业目前整体呈现出企业规模小、创新不足等瓶颈，制约了企业的发展，未来行业的整合以及技术和经营

的创新将是医药行业发展的必然方向。与此同时，

２０１１

年

３

月

１

日起执行的新版

ＧＭＰ

将给企业带来新的技改成本和

投入，产业升级、安全环保、节能减排、药价调整以及药品监管力度加大等，最终都将加剧行业洗牌的速度和力度。这

些都将使公司的医药产业发展面临着巨大的挑战。

２．２

公司面临的风险及对策

（

１

）通胀风险

由于前期宽松的货币政策及人口红利时代的结束，中国自

２０１０

年起进入通胀时代，各种原辅材料、劳动力成本

和能源价格持续攀升，特别是公司制药产业的主要原材料中草药材，需求量不断增加，加上个别经销商的人为囤货，

交易市价快速上涨，影响了公司产品制造成本。对此，一方面，公司早做安排，在监测到三七等中药材价格发生波动初

期，大量购进储存足以保证正常生产使用的三七，将原材料成本上涨对公司利润的影响降到最低点；另一方面，公司

制订了开发

１５

万亩符合

ＧＡＰ

认证要求的中药材种植基地的发展计划，通过“公司

＋

基地

＋

农户”的模式，加大中药材、

特别是三七的种植面积，以确保未来公司大规模生产对原材料的需求，稳定生产成本。与此同时，公司将继续加强成

本管理，控制费用开支，以减少劳动力、动力成本涨价带来的影响。

（

２

）政策风险

２０１０

年国家发改委发布的《药品价格管理办法》（征求意见稿）和即将出台的基本药物价格体制改革，预示着包括

基本药物目录品种在内的新一轮药品价格调整势在必行，药企的利润空间将被进一步压缩。对此，一方面，公司将进

一步加大研发力度，构筑强有力的核心竞争力抵御这一风险；另一方面，公司将利用各种资源维护好公司产品的价格

体系。

为了有效调控房地产市场，抑制房价的过快上涨，国家出台了信贷、税收、土地等一系列调控政策。由于公司开发

的房地产项目均处于广西区境内的梧州和钦州，当地房价相对稳定，涨幅不大，政策对公司的影响有限。但公司为了

防范于未然，将密切关注房地产政策的变化，适当控制房地产开发进度和开发成本，甚至不排除在恰当时机将房地产

业务从上市公司中剥离出去的可能性，以规避房地产政策带来的经营风险。

（

３

）营销风险

２０１０

年

１１

月，公司与步长集团建立了战略合作关系，将公司控股子公司梧州制药生产的全部产品在中国大陆的

总经销权授予步长集团控股子公司山东步长医药销售公司，公司的药品销售由省级总代理转变为全国总代理，营销

模式的改变将可能给公司带来营销风险。步长集团是目前国内排名前列的集医药研发、生产、销售为一体的大型医药

企业，其拥有近

１．５

万的一线销售人员，销售网络遍及全中国城乡。公司在与步长集团签订本次战略协议前，与该公司

进行了长达一年时间的考察和沟通， 认为梧州制药的注射用血栓通与步长集团的丹红虽然同属于心脑血管用药，但

细分市场有所不同，且注射用血栓通已进入基本药物目录，丹红未进入，二者的市场目标有所区别。与步长集团合作，

对于该公司来说可以帮助其用优质产品抢占基药市场，弥补其基药产品的不足；对于我公司来说可以分享该公司的

销售网络，更迅速地占领主导产品市场，并带动公司其他产品的销售。这种产销合作新模式的诞生将会优势互补，实

现共赢。但是，为了防范这种营销新模式可能给公司带来的风险，公司在与步长集团签署的协议中约定：步长支付给

梧州制药人民币

３

亿元的药品销售保证金，以确保每年销售任务的完成；双方成立五人领导小组共同管理梧州制药

产品的销售工作，

５

人小组中我公司占

３

人，其中我公司总裁具有一票否决权；梧州制药派出四名工作人员进驻步长

销售公司，负责梧州制药产品的沟通协调工作，并有权参与产品营销全过程，了解相关情况。我公司认为，通过以上措

施，可以最大限度地化解公司的营销风险。

（

４

）产品单一风险

近年来，公司的核心主导产品注射用血栓通的销售持续、快速增长，其销售目前已占据公司制药板块销售的

７０％

以上，形成单一的销售局面，这虽然保证了公司历年经营业绩的实现，但也给公司的经营埋下了隐患。对此，一方面，

公司通过与步长集团建立战略合作伙伴关系，利用其销售网络带动公司其他产品的销售放量，提高普药的销售占比；

另一方面，公司加强研发，独家产品肿瘤用药注射用去水卫矛醇工艺稳定性取得突破性进展，有望成为公司未来又一

重磅产品，改变公司这种单个产品“一枝独放”的不利局面。

（

５

）人才储备风险

随着公司的快速发展，以及地域因素，公司不可避免地在技术研发、生产管理、资本运作方面存在人才流失和短

缺的风险，从而制约公司核心竞争力的进一步提升。对此，一方面，公司通过改善工作环境、提高生活待遇，甚至尝试

股权激励机制，以稳定现有的人才队伍；另一方面，公司将“走出去、引进来”：通过在中心城市设立研发中心、办事处，

吸引发达地区人才的加盟；通过建立博士后工作站、聘请客座教授、技术和研发顾问等措施，加强与科研高校的密切

联系，借用外脑弥补公司人才短缺的短板。

３

、新年度的经营计划

（

１

）新年度的经营目标

２０１１

年，公司制订了“

２８６６

”的经营目标，即：实现营业总收入（含税）

２８

亿元，实现净利润

６

亿元，上缴税金

６

亿

元。

（

２

）公司拟采取的措施和行动

２０１１

年，公司在继续加强内部管理、加强制度建设、加强执行力、加强工作作风转变的基础上，重点推进各项重要

项目的建设，树立信心，迎难而上，确保全年经营任务的完成。

具体工作安排如下：

①

继续加强人员培训工作，引入外脑提高公司科研能力。一方面，公司将按照不同的管理层次，组织高管、中层及

基层管理人员进行综合管理能力的培训，提高管理人员的管理水平，满足公司快速发展的需要；另一方面，公司还将

加强与高等院校的合作，通过建立博士后工作站、客座教授、聘请技术、研发顾问等方式引进人才，提高公司的科研创

新能力。

②

处理好与山东步长公司的生产、销售关系。制药公司将做好生产计划，科学调度，合理安排，做到货源充足，质

量保证；市场部将配合山东步长公司做好学术推广、市场监管、药品招标等工作，确保制药公司完成年度

２３

亿元的含

税销售目标。

③

加快制药基地三期工程的建设进度，特别是提取车间的扩建工作必须在上半年完成，以保证下半年能正常投

入使用，为今年血栓通销售任务的完成和明年的进一步放量提供可能性。

④

加快房地产项目的开发销售速度。恒祥豪苑的建设年内将全部完成，并实现销售结算；基地北侧商业街项目也

必须在上半年完工，按时交付商户装修使用；钦州恒祥花苑项目已开工

６

幢年内将建成并实现销售结算。

⑤

在生产条件大为改善的基础上，加大保健食品的宣传推广力度，通过酒店、超市等多点铺货，实现保健食品销

售新突破。

⑥

进一步加大科研投入。在解决肿瘤用药注射用去水卫矛醇工艺稳定性问题的基础上，进一步解决其原料药的

合成工艺问题，并提高收率，争取年内研究出符合产业化的生产工艺，完成

ＦＤＡ

临床药品制备工作；进一步提高镇痛

用药科博肽的纯度，以此降低毒性提高疗效；开展注射用血栓通安全性再评价工作，对三七皂苷单体进行分离研究开

发，利用三七总皂苷提取过程中的副产物三七素开发出新型止血药物；进行血栓通、中华跌打丸、妇炎净、炎见宁等药

品新增剂型的研究和申报工作；以苦丁茶、三七为原料开发保健食品，为公司保健食品产业储备后续产品。

⑦

继续推进中药材种植工作，加大中草药材新增种植面积，加强三七种植的后续追踪管理。

⑧

适时调整公司产业结构，集中优势资源做强、做大公司的制药业和保健食品业；做好再融资的前期准备工作，

选择适当时机再次启动再融资计划，为公司的跨越发展提供资金保障。

⑨

学习研究有关股权激励的法律法规，探索股权激励方式，初步建立公司股权激励制度。

⑩

发挥党工团妇的组织作用，继续开展创先争优、劳动竞赛、文娱体育等丰富多彩的活动，活跃员工的业余生活，

共同推进公司企业文化建设。

6．2

主营业务分行业、产品情况表

请见前述

６．１

6．3

主营业务分地区情况表

请见前述

６．１

6．4

募集资金使用情况

√

适用

□

不适用

单位：元 币种：人民币

募集资金总额

３５９

，

９７９

，

９０８．５５

本年度已使用募集资金总额

３５９

，

９７９

，

９０８．５５

已累计使用募集资金总额

３５９

，

９７９

，

９０８．５５

承诺项目

是否变更

项目

拟投入金额 实际投入金额

是否符合计

划进度

预计收益

产生收益情

况

注射用血栓通产业化

项目

否

２４０

，

０００

，

０００ ２４０

，

０００

，

０００

是

１０２

，

７９４

，

９００ １９０００００００

中华跌打丸系列产品

扩建项目

否

７９

，

９７９

，

９０８．５５ ７９

，

９７９

，

９０８．５５

是

３２

，

１７３

，

６００ ０

新药科研开发中心及

中试基地建设项目

否

４０

，

０００

，

０００ ４０

，

０００

，

０００

是

０

不直 接 产生

效益

合计

／ ３５９

，

９７９

，

９０８．５５ ３５９

，

９７９

，

９０８．５５ ／ １３４

，

９６８

，

５００ ／

变更项目情况

□

适用

√

不适用

6．5

非募集资金项目情况

√

适用

□

不适用

单位：万元 币种：人民币

项目名称 项目金额 项目进度 项目收益情况

制药新基地三期工程

６

，

５６３ ４０％

报告期内，项目正在建设中，尚未产生收益。

美迪臣公司生产基地

３ ３０％

报告期内，项目正在建设中，尚未产生收益。

广西梧州双钱实业有限公司

９

，

０００ １００％

报告期内，该公司归属于母公司所有者的净

利润为

－９

万元。

广西梧州中恒集团钦州北部湾房地产有限公

司

４

，

２００ １００％

报告期内，由于钦州房地产项目尚未完工结

算， 实现归属于母公司所有者的净利润为

－

１３３

万元。

广西亿恒建筑工程有限公司

１

，

０００ １００％

报告期内，该公司实现归属于母公司所有者

的净利润为

３９

万元。

广西梧州市中恒混凝土有限公司

３００ １００％

报告期内，该公司未实施利润分配，尚未给

公司带来投资收益。

梧州市区农村信用合作社

１５０ １００％

报告期内，该公司实施利润分配，公司收到

投资收益

５４

万元。

合计

２１

，

２１６ ／ ／

6．6

董事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明

□

适用

√

不适用

6．7

董事会本次利润分配或资本公积金转增股本预案

１

、利润分配预案

经上海东华会计师事务所有限公司审计，公司

２０１０

年度实现净利润

３９８

，

９４９

，

３１１．８５

元，其中归属上市公司股东

的净利润

３９８

，

５７４

，

９８６．２７

元，提取法定盈余公积金

７４

，

３７６

，

２６３．２７

元，加上年初未分配利润

１２４

，

３９６

，

７７５．０２

元及合

并报表范围变化对未分配利润的影响数

１１

，

４８２

，

９４２．５５

元， 减去

２０１０

年中期已分配利润

６１

，

４１０

，

７９９．４５

元，

２０１０

年

度实际可供分配利润

３９８

，

６６７

，

６４１．１２

元，公司母公司实际可供分配利润为

３４０

，

９１７

，

０９９．３６

元。

２０１０

年度利润分配预案：根据《公司法》、《关于修改上市公司现金分红若干规定的决定》和《公司章程》的有关规

定，

２０１０

年度公司拟以

２０１０

年

１２

月

３１

日总股本

５４５

，

８７３

，

７６４

股为基数，向全体股东每

１０

股送

５．５

股并派发现金红

利

０．６５

元（含税），共分配利润总额为

３３５

，

７１２

，

３６４．８６

元，未分配利润

６２

，

９５５

，

２７６．２６

元结转下一年度。

２

、资本公积金转增股本预案

２０１０

年度公司拟以

２０１０

年

１２

月

３１

日总股本

５４５

，

８７３

，

７６４

股为基数，向全体股东每

１０

股转增

４．５

股，共转增股

本

２４５

，

６４３

，

１９４

股。

公司本报告期内盈利但未提出现金利润分配预案

□

适用

√

不适用

§7

重要事项

7．１

收购资产

√

适用

□

不适用

单位：万元 币种：人民币

交易对方

或最终控

制方

被收购资产 购买日 收购价格

自购买日起至

本年末为公司

贡献的净利润

本年初至本年末为

公司贡献的净利润

（适用于同一控制

下的企业合并）

是否为关联

交易（如是，

说明定价原

则）

所涉及的

资产产权

是否已全

部过户

所涉及的

债权债务

是否已全

部转移

广西梧州

市保恒投

资实业有

限公司

广西梧州双钱

实业有限公司

９８．７８％

股权

２０１０

年

６

月

２４

日

８

，

８９０．２０ －９．１０

否 是 是

肖波

广西梧州双钱

实业有限公司

１．２２％

股权

２０１０

年

６

月

２４

日

１０９．８０ －０．１１

否 是 是

7．２

出售资产

√

适用

□

不适用

单位：万元 币种：人民币

交易对方 被出售资产 出售日 出售价格

本年初起至

出售日该出

售资产为公

司贡献的净

利润

出售产生的

损益

是否为关联

交易（如是，

说明定价原

则）

所涉及的资

产产权是否

已全部过户

所涉及的债

权债务是否

已全部转移

彭金清

梧州怡景实

业发展有限

公 司

１００％

股权

２０１０－０５－０４ ２０ －８４．６９

否 是 是

7．３

重大担保

√

适用

□

不适用

单位：万元 币种：人民币

公司对外担保情况（不包括对控股子公司的担保）

报告期内担保发生额合计

０

报告期末担保余额合计

０

公司对控股子公司的担保情况

报告期内对子公司担保发生额合计

１６

，

９００

报告期末对子公司担保余额合计

４０

，

０００

公司担保总额情况（包括对控股子公司的担保）

担保总额

４０

，

０００

担保总额占公司净资产的比例（

％

）

３０．０２

其中：

为股东、实际控制人及其关联方提供担保的金额

０

直接或间接为资产负债率超过

７０％

的被担保对象提供的债务

担保金额

０

担保总额超过净资产

５０％

部分的金额

０

上述三项担保金额合计

０

7．４

重大关联交易

7．４．１

与日常经营相关的关联交易

□

适用

√

不适用

7．４．２

关联债权债务往来

□

适用

√

不适用

7．４．３

报告期内资金被占用情况及清欠进展情况

□

适用

√

不适用

截止报告期末，上市公司未完成非经营性资金占用的清欠工作的，董事会提出的责任追究方案

□

适用

√

不适用

7．５

委托理财

□

适用

√

不适用

7．６

承诺事项履行情况

7．６．１

公司或持股

５％

以上股东在报告期内或持续到报告期内的承诺事项

√

适用

□

不适用

承诺事项 承诺内容 履行情况

股改承诺

公司第一大股东广西中恒实业有限公司承诺： 按其所持中恒集团股

份数量支付股改对价， 且其所持的非流通股股份自获得上市流通权

之日起，三十六个月内不通过上海证券交易所挂牌交易出售。此后十

二个月内，若通过上海证券交易所挂牌交易出售股票，出售数量不超

过股份公司总股本的

５％

。若有违反承诺的卖出交易，卖出资金将划

归上市公司所有。

公司股改方案已于

２００６

年

１２

月

１８

日

实施。截止

２０１０

年

１２

月

２８

日，广西中

恒实业有限公司所持有的中恒集团股

份已全部解禁上市流通，上述承诺已执

行完毕。

7．６．２

公司资产或项目存在盈利预测，且报告期仍处在盈利预测期间，公司就资产或项目是否达到原盈利预测及

其原因作出说明

□

适用

√

不适用

7．７

重大诉讼仲裁事项

□

适用

√

不适用

7．８

其他重大事项及其影响和解决方案的分析说明

7．８．１

证券投资情况

□

适用

√

不适用

7．８．２

持有其他上市公司股权情况

□

适用

√

不适用

7．８．３

持有非上市金融企业股权情况

√

适用

□

不适用

所持对

象名称

最初投资成本（元）

持有数量

（股）

占该公司

股权比例

（

％

）

期末账面价值（元）

报告期损益

（元）

报告期所
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7．８．４

买卖其他上市公司股份的情况
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适用

√

不适用

7．９

公司披露了内部控制的自我评价报告或履行社会责任报告，详见年报全文。

§8

监事会报告

8．１

监事会对公司依法运作情况的独立意见

公司监事会列席了公司的各次董事会、股东大会，并根据有关法律、法规对董事会、股东大会的召开程序、决议事

项、决策程序、董事会对股东大会决议的执行情况、公司董事、高级管理人员在执行公司职务等情况进行了监督检查。

监事会认为，公司董事会能够按照《公司法》、《公司章程》和国家有关法律和法规要求进行规范运作，依法经营。其决

策程序合法有效、信息披露真实；公司董事、高级管理人员在执行公务、履行职责义务和维护股东权益时，能勤勉尽

责，奉公守法、诚实守信、廉洁自律，目前尚未发现有违反法律、法规、公司章程或损害公司和股东利益的行为。

8．２

监事会对检查公司财务情况的独立意见

监事会对公司的财务制度、财务状况和

２０１０

年年度报告进行了监督和检查。监事会认为，公司财务制度基本健

全，管理规范，运作符合《企业会计准则》和会计报告编制要求。公司

２０１０

年度财务报告经上海东华会计师事务所有

限公司审计，并出具标准无保留意见审计报告，财务报告客观、真实地反映了公司的财务状况和经营成果。

8．３

监事会对公司最近一次募集资金实际投入情况的独立意见

监事会认为，

２０１０

年度公司完成募集资金承诺投资 “注射用血栓通产业化项目”、“中华跌打丸系列产品扩建项

目”以及“新药科研开发中心及中试基地建设项目”的行为符合国家有关政策规定，符合公司的实际情况，不存在损害

中小股东利益的情形。公司募集资金的存放与使用均符合《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司募集资金管理

规定》以及公司《募集资金管理办法》等相关规定。

8．４

监事会对公司收购、出售资产情况的独立意见

报告期内公司在收购、出售资产过程中，决策程序符合有关法律法规及公司章程的相关规定，交易价格合理，未

发现有造成公司资产流失及损害公司股东权益的行为和事项。

8．５

监事会对公司利润实现与预测存在较大差异的独立意见

报告期内，公司实现归属于上市公司股东的净利润超过经营计划的

２０％

，存在差异的主要原因是公司主导产品

注射用血栓通销售大幅提高以及公司房地产项目恒祥豪苑实现销售结算的结果。 监事会未发现公司

２０１０

年度的经

营成果有不真实、不完整记载。

§9

财务会计报告

9．１

审计意见

财务报告

□

未经审计

√

审计

审计意见

√

标准无保留意见

□

非标意见
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