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4

月

21

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有华林证券分析师

殷海波、 民生证券分析师胡华雄、

长江证券分析师魏国、 国信证券分

析师唐永华。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 郑煤机

(601717)

现在适合介入吗

?

唐永华： 作为国内液压支架的

龙头企业， 公司拥有多项技术专

利。 煤机行业向成套化发展、 高端

化是液压支架行业发展方向， 也是

郑煤机产品的强项。 公司业绩良

好， 经过快速调整也将迎来技术性

反弹机会， 可逢低中线介入。

时报网友： 桂林旅游

(000978)

后市如何？

魏国： 公司经营改善。 随着湘

桂高铁复线， 两江机场新航站楼有

望建成， 交通更加便利。 漓江大瀑

布饭店景气度上升。 不过目前股价

基本反映了经营改善的预期， 向上

空间有限而长期指标均已转向， 逢

高减仓为宜。

时报网友： 中国北车

(601299)

可以参与吗？

唐永华： 公司是国内轨道交通

装备电机、 油田电机和风力发电电

机最大的制造商， 也是全球规模最

大的轨道交通装备制造商之一。 公

司增长前景继续看好。 经过前期调

整， 估值逐渐有吸引力， 目前可中

长线的策略配置。

时报网友： 葛洲坝

(600068)

如何操作？

胡华雄： 公司控股股东葛洲坝

集团将与中国电力工程顾问集团公

司， 以及国家电网公司和南方电网

公司所属部分省 （区、 市） 公司勘

测设计企业、 火电施工企业、 水电

施工企业和修造企业重组， 组建以

项目总承包、 工程管理、 设计、 施

工、 修造业务为主的综合性电力建

设集团公司。 公司一季度新签合同

额累计人民币

238.39

亿元， 同比

增长

42%

。

2011

年中央

1

号文件

着眼水利建设， 从而推动水利施工

主业维持

30%

的年均增速， 收盘

不破

60

日均线可继续持有。

时报网友： 西宁特钢

(600117)

成本

11.90

元， 后市如何？

胡华雄： 公司

2010

年业绩超

预期， 有释放业绩迹象。 短线关注

该股能否放量站上

10

日均线， 如

不能有效站上可逢高减磅， 回调再

行介入。

时报网友： 金种子酒

(600199)

如何操作？

殷海波： 公司属于二线白酒。

经过近几年的发展， 公司在区域

内具备良好的品牌， 同时拥有良

好、 灵活的体制或机制。， 未来有

较大的发展空间， 建议长线投资

者关注。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登陆证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

芜湖港

(600575)

评级：增持

评级机构：山西证券

淮南矿业注入的铁路公司及物流公司纳入

报表是公司业绩大幅提升的重要原因， 未来业

绩将继续取决于毛利率较高铁运公司及规模扩

张较快的物流公司的盈利增长能力。 大股东淮

南矿业承诺， 铁路公司和物流公司

2011

年和

2012

年经审计后的净利润不低于

3.84

亿元和

4.61

亿元， 未达标准的差额将以现金补足。

管理层对公司未来发展的轮廓非常清晰，

随着各项业务的逐企业步成熟和完善， 公司将

发展成兼具贸易、 港口、 铁路为一体的现代综

合物流公司， 而且背靠淮南矿大股东， 具有巨

大的货源后方基地， 是其他港口公司难以比拟

的竞争优势。

预计公司

2011

年、

2012

年未摊薄的每股

收益为

0.71

元、

0.86

元。 公司目前估值尚处

在合理区域， 考虑大股东的煤炭资源优势， 及

皖江城市带承接产业转移示范区建设机遇和长

江内河黄金水道治理前景， 给予公司 “增持”

评级。

博瑞传播

(600880)

评级：买入

评级机构：申银万国证券

公司一季度业绩低于市场和我们预期。 一

季度公司实现营业收入、 净利润分别同比增长

16.2%

、

2.5%

， 每股收益

0.12

元， 低于我们预

期

14%

。 主要原因在于：

(1)

投递发行业务

人力成本大幅上升；

(2)

网游业务增速不及

我们预期。

一季度公司广告收入同比增长约

25%

，

印刷收入同比增长约

20%

， 而投递发行业务

由于人员社保

/

工资大幅提升， 导致利润下滑

较为明显， 导致传统报业净利润与去年持平。

预计全年报业利润增长能达到

10%

以上。 尽

管网游行业竞争加剧， 公司网游业务净利润仍

保持了

5%~10%

的增长。 随着下半年新游戏产

品推出及晨炎并表， 游戏业务有望实现

20%

以上的增长。

考虑到创意成都项目

5

月投入使用， 有望

贡献部分利润， 预计

2011

年、

2012

年每股收

益分别为

0.69

元、

0.85

元。 一季度公司参股

海南天涯在线网络科技公司

1%

股权， 后续收

购值得期待。 短期看， 由于业绩不达预期， 股

价或有压力， 但我们看好公司长期投资价值和

布局新媒体的战略， 维持 “买入” 评级。

大富科技

(300134)

评级：买入

评级：光大证券

2011

年一季度公司收入、 净利润分别增

长

111%

、

166%

， 全面摊薄每股收益为

0.45

元。 报告期内， 公司来自核心客户的销售收入

较去年一季度有大幅增长， 同时加强了经营管

理和成本控制， 使得营业收入和净利润继续保

持高速增长。 报告期内， 公司整体毛利率为

40.9%

， 与

2010

年同期相比基本持平。 此外，

报告期内公司的期间费用率为

12%

， 同比下

降幅度达

4.8

个百分点。

公司已决定使用

2.7

亿元超募资金， 在现

有

90

万套数字移动通信基站射频器件产能的

基础上， 通过厂房搬迁及新增设备， 扩大产

能至

120

万套数字移动通信基站射频器件的

规模。 随着国内通信主设备商进军国际市场

的加速， 射频器件的市场需求有望保持增长，

公司有望成长为相关领域国内排名第一的供

应商。

上调公司

2011

年、

2012

年每股盈利预测

至

2.25

元和

3.02

元， 将评级调整为 “买入”，

目标价

75

元。

东方日升

(300118)

评级：推荐

评级机构：平安证券

一季度公司营业收入、 净利润分别同比增

长

48%

、

44%

。 由于以意大利为主的欧洲国家

光伏补贴政策的调整方案迟迟未定， 导致近期

订单需求冷淡， 国内光伏组件企业被迫实行降

价销售。 我们认为， 光伏行业是应该长期看好

的行业， 但中短期严重依赖各国的支持政策，

摇摆不定或是补贴力度太低的政策都将对短期

行业形成不利影响。 公司毛利率

15%

， 同比

下降约

6

个百分点， 环比下降约

7

个百分点。

毛利率下降较多或因为组件价格下降。 预计全

年组件价格仍将继续下降达

15%~20%

。 开拓

新兴市场将是未来的必然选择。

预计

2011

年

~2012

年每股收益分别为

0.98

和

1.19

元， 维持 “推荐” 评级。 风险提

示： 补贴政策和募投项目建设进度低于预期。

（罗力 整理）

天山股份

机构追捧 震荡走高

� � � � 异动表现： 近期处于调整的

水泥股昨天再度崛起， 不少个股

涨幅居前。 天山股份

(000877)

也

不例外。 继周三下跌

4.46%

后， 昨

天该股高开高走， 震荡回升， 收

盘大涨

8.32%

。

点评： 公司是新疆地区的水泥

龙头之一， 目前已有、 在建、 拟建

的水泥产能达

4000

万吨， 其中除

了

540

万吨的权益水泥产能分布在

江苏省， 绝大部分产能分布在新疆

区域。 受益国家振兴新疆经济政

策， 尽管今年新疆区域内的水泥产

能将大幅增长， 但是由于旺盛的需

求带动， 新疆水泥市场的供需关系

仍会保持良好， 价格预计仍将有一

定的上涨空间。 公司有望从中获

益。 同时， 随着华东市场自

2010

年四季度开始的景气度上升， 公司

在江苏省的水泥产能也开始贡献利

润。 公司近日公布的一季度显示，

一季度亏损

741.42

万元， 每股亏

损

0.0191

元 ， 较上年同期亏损

4981.18

万元有明显改善。

自去年四季度以来， 水泥股走出

了一波猛烈上涨行情， 天山股份不断

震荡攀升， 并于

3

月中旬创出新高，

此后略有回落。 昨天受水泥股整体行

情再起刺激， 天山股份也高开高走、

稳健攀升。 公开交易信息显示， 买入

公司的前四家席位均为机构， 中金公

司上海淮海中路营业部排名第五， 卖

出方虽然也有两家机构， 但抛售额有

限。 目前来看公司仍受机构青睐。 鉴

于水泥行业景气未减， 建议投资者逢

低适当关注。

四川九洲

连续上涨 上演填权行情

� � � �异动表现： 经高分配而除权下来

的四川九洲

(000801)

连续四日放量

上涨， 累计涨幅高达

35.16%

， 换手

率更是高达

57.92%

。

点评： 公司经过去年的重组后目

前已形成以

EMS

、 数字有线电视产

品、 卫星电视接收系统、 卫星电视直

播接收系统、

HFC

宽带网络产品为

核心的产业布局， 公司的基本面已得

到明显的改善。

4

月

20

日公司发布公告称四川

国资委原则同意公司非公开发行股票

方案， 拟非公开发行不超过

4098

万

股， 募资

6.04

亿元加大对 “三网融

合” 相关项目的投入。 方案显示， 公

司所募集资金将增资公司控股子公司

九州科技， 分别用于年产

350

万台

（套） 三网融合终端生产项目、 三网

融合关键光器件研发及产业化项目、

三网融合技术研究院项目及补充公司

流动资金。 由此可使公司成为真正的

“三网融合” 概念股。

早在今年

3

月份公司发布此方案

后， 股价便一路上涨， 期间公司又推

出了

10

转

10

的高分配方案， 可谓是

好事连连。 该股也是少见的长线牛

股， 自

2008

年

11

月下探至

3.26

元

后， 股价便走出了长达两年半的上涨

行情， 近期在公司除权后又连续放量

上涨

4

天。

公司交易信息显示， 广发证券辽

阳民主路营业部、 光大证券深南中路

营业部等活跃游资积极抢筹。 考虑到

该股近期上涨过快， 追涨风险不断加

大， 建议投资者保持谨慎。

（恒泰证券 于兆君）

三新股今上市 中小板再添丁

� � � �国电清新

(002573)

本次上市

3040

万股， 该股发行价格为

45

元

/

股， 对应市盈率为

83.33

倍。

公司是集大型燃煤电厂烟气脱

硫技术研发、 脱硫系统设计、 湿干

法脱硫装置建造、 脱硫特许经营于

一体的技术领先、 业绩优良的高科

技电力环保企业。

本次发行募集资金全部用于托

克托电厂

6

台 （

1#~6#

）

600MW

燃煤发电机组烟气脱硫特许经营，

所需资金总额

7.47

亿元。 公司拥

有技术领先的脱硫核心技术； 拥

有齐全的从事脱硫系统设计与建

造、 脱硫特许经营的业务资质，

具有较高的行业地位。 公司特许

经营项目和干法脱硫项目发展态

势良好。 预计该股上市后定位在

43

元

~48

元左右。

明牌珠宝

(002574)

本次上市

4800

万股， 该股发行价格为

32

元

/

股， 对应市盈率为

44.44

倍。

公司是国内专业生产、 销售珠

宝首饰产品的大型企业， 拥有黄金

饰品、 铂金饰品与镶嵌饰品三大产

品生产线和集研发、 设计、 生产、

销售于一体的完整产业链。 公司目

前以 “品牌运营

+

自主设计

+

连锁

销售” 三位一体的运营形式， 在黄

金、 铂金和镶嵌饰品范围的品牌知名

度及市场占有率已位居前列， 其中铂

金饰品销售额延续三年位列业内第

一。 品牌效益的显现及渠道的稳步扩

张成为推进公司增长的原动力。

本次公开发行募集资金将用于营

销网络建设项目、 生产基地建设项目

及研发设计中心项目， 预计总投资

9.23

亿元。 预计该股上市后定位在

39

元左右。

群兴玩具

(002575)

本次上市

2708

万股， 该股发行价格为

20

元

/

股， 对应市盈率为

48.78

倍。

公司是国内最大的自主品牌电

子电动玩具企业之一， 出口业务占我

国玩具自主品牌出口比重超过

1%

，

各主要产品在国际细分市场处于抢先

位置。

本次募集资金将用于新建电子电

动塑料玩具生产基地项目、 研发检测

中心建设项目， 预计总投资

2.56

亿

元。 公司 “

QUNXING

” 品牌在经销

商、 批发商和消费者中构成较高的影

响力和认知度。 公司已建成覆盖

45

个国度和地域的全球化销售规划， 拥

有自主的研发设计人才， 同时客户与

市场结构的灵敏性确保企业的定价优

势。 预计该股上市后定位在

19

元

~22

元左右。

(

金戈

)

新股定位

Pricing

内蒙君正 一体化及资源优势推动增长

国信证券

内蒙君正

(601216)

预计一季

度主营业务收入同比增长

50%

左

右， 归属于母公司所有者的净利润

较上年同期增长幅度在

100%

左

右， 每股收益为

0.203

元左右。 公

司同期大幅增长的主要原因是公司

主导产品

PVC

、 烧碱产销量扩大，

产品价格上涨， 毛利率同比稳中有

升； 公司

3

月份开始煤炭产品的生

产和销售也开始贡献利润。

预计未来几个月原料供应不足

及产业政策限制将导致电石开工不

足， 加之电力价格存在上涨预期，

电石价格将维持在高位。 在供需偏

紧的局面下， 电石将成为

PVC

生

产的瓶颈， 公司拥有煤

-

电

-

化一

体化产业链， 生产不受原料限制，

有望保持较高的开工率成为产业转

移的最终的受益者。

原油价格高位凸现国内煤化工

产业的比较优势， 在电力紧张， 煤

炭等能源成本攀升的影响下， 电价

上调势在必行。 而拥有煤炭资源和

自备电厂的一体化氯碱企业， 将在

行业成本整体提高的过程中享受丰

厚的利润空间。

此外， 内蒙煤炭资源整合已经

拉开序幕， 公司上游煤炭资源储备

提升公司潜在价值。

鄂尔多斯生产基地建设存在超预

期可能， 将进一步提升公司规模优

势、 降低生产成本； 产品涨价预期强

烈， 业绩弹性突出且存在超预期可

能。 预计公司

2011

年至

2013

年每股

收益分别为

1.33

元、

1.80

元、

2.41

元， 我们维持公司 “推荐” 投资评级。

风险提示：

PVC

和烧碱售价价格

波动可能导致盈利波动明显； 公司税

收优惠政策变化可能； 募投项目和上

游资源整合进展存在不确定性。

异动股扫描

Ups and Downs

业绩骤降挫股价 海普瑞破百元

见习记者 唐立

2010

年

5

月

6

日， 顶着 “最

贵新股” 盛名的海普瑞

(002399)

以

148

元的发行价正式登陆中小

版， 当时动用资金超过

10

亿元参

与申购的机构竟然达到了

47

家。

在短短一年不到的时间里， 好不容

易走出肝素钠美国食品药品管理局

（

FDA

） 认证门、 虚增利润等负面

纠缠后， 公司近期又上演业绩变

脸， 由过去的绩优高成长转为业绩

下降超

30%

。

相应地， 在二级市场上， 该股

从上市当日创下

188

元的最高价后

便风光难再， 特别是最近三个交易

日受累一季度业绩骤降近四成的影

响而股价大跳 “三米板”， 并于昨

日首次跌破百元大关， 报收

96.62

元， 大跌

7.07%

， 连续三个交易日

累计跌

27.07%

。

随着股价的连续下跌， 公司实

际控股人李锂及其夫人李坦的财富

缩水尺度曾一度引起市场的关注。

实际上， 原始股东即使持股市值再

缩水， 但依然盆满钵满地大赚特

赚， 真正遭殃的却是二级市场的持

股人。 昨日， 海普瑞披露

2010

年

每

10

股转赠

10

股并派

20

元的预

案， 股权登记日是

4

月

28

日， 除

权除息日是

4

月

29

日。 有数据统

计， 加上

2010

年分红， 经过屡次

派现， 高盛每股持股成本将再度减

至

－0.632

元。

海普瑞今年一季度业绩报告显

示， 在公司最新前十大流通股股东

中， 曾经的 “铁杆粉丝” 易方达系

一众基金， 如今已不见踪影， 只有

一些指数型基金仍被动配置。 最近

随着该股继续下跌， 机构仍在斩仓

出逃。 昨天该股卖一、 卖四席位都

是机构， 合计抛售

1800

多万元，

买入方则均为游资。 在累计三个交

易日中， 卖出前五的席位共抛售了

近

8000

万元， 而买入的前五家席

位合计买入额不足

4000

万元。 此

数据显示， 虽然海普瑞短期已经超

跌， 但空头仍占上风。

公司不仅一季度业绩下降近

四成， 而且还预计

2011

年上半

年归属于上市公司股东的净利润

比上年同期下降幅度为

30% ~

50%

。 因此， 尽管海普瑞短期股

价下跌明显， 不过， 券商研究员

仍持负面评价， 如国信证券认为，

公司难以摆脱价格波动、 产销量波

动导致业绩波动的周期性产品固有

风险， 并考虑到公司

IPO

扩产项目

建设低于预期， 仿制药获批后肝素

钠原料药下行压力加大， 因此给予

“回避” 的投资评级。 平安证券的

报告也指出， 随着肝素钠制剂和原

料药市场竞争日趋激烈 ， 不排除

2011

年肝素钠制剂和原料药价格继

续震荡下调的可能性， 公司

2011

年业绩有可能低于预期。 首次给予

“中性” 评级。

对此， 有市场人士认为， 海普

瑞通过上市融资， 积聚了几十亿庞

大的资金， 但却没能制定完整的系

统性战略规划去构建更大的产业竞

争力和解决企业长远发展的战略问

题， 而是一味地依靠产品售价的上

涨来积累利润。 在他看来， 虽然公

司目前着眼于产能扩建及产业链垂

直整合， 不过， 这个过程将是非常

漫长， 而且未来能否取得成效还有

待观察。


