
(

上接
B89

版
)

网址：

ｗｗｗ．ｓｗｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

７５

）东兴证券股份有限公司

住所：北京市西城区金融大街

５

号新盛大厦

Ｂ

座

１２－１５

层

法定代表人：徐勇力

联系电话：

０１０－６６５５５２０２

传真：

０１０－６６５５５２４６

客户服务电话：

４００－８８８８－９９３

网址：

ｗｗｗ．ｄｘｚｑ．ｎｅｔ．ｃｎ

（

７６

）财达证券有限责任公司

注册地址：河北省石家庄市桥西区自强路

３５

号庄家金融大厦

２３

层

办公地址：河北省石家庄市桥西区自强路

３５

号庄家金融大厦

２３

层

法定代表人：翟建强

客户服务电话：

４００－６１２－８８８８

网址：

ｗｗｗ．ｓ１００００．ｃｏｍ

（

７７

）天相投资顾问有限公司

注册地址：北京市西城区金融街

１９

号富凯大厦

Ｂ

座

７０１

办公地址：北京市西城区金融大街

５

号新盛大厦

Ｂ

座

４

层

法定代表人： 林义相

客服电话：

０１０－６６０４５６７８

传真：

０１０－６６０４５５００

天相投顾网

－

网址：

ｗｗｗ．ｔｘｓｅｃ．ｃｏｍ

天相基金网

－

网址：

ｗｗｗ．ｔｘｊｉｊｉｎ．ｃｏｍ

联系人：潘鸿

联系电话：

０１０－６６０４５４４６

基金管理人可根据有关法律法规的要求，选择其他符合要求的机构代理销售基金，并及时公告。

（三）、注册登记机构

名称：诺安基金管理有限公司

住所：深圳市深南大道

４０１３

号兴业银行大厦

１９

—

２０

层

法定代表人：秦维舟

电话：

０７５５－８３０２６６８８

传真：

０７５５－８３０２６６７７

（四）、出具法律意见书的律师事务所和经办律师

名称：国浩律师集团（北京）事务所

地址：北京市朝阳区东三环北路

３８

号泰康金融大厦

９

层

法定代表人

／

负责人：王卫东

电话：

０１０－６５８９０６９９

传真：

０１０－６５１７６８００

联系人：黄伟民

联系电话：

０１０－６５８９０６９９

经办律师：黄伟民、庄瑾

（五）、审计基金财产的会计师事务所和经办注册会计师

名称：利安达会计师事务所有限责任公司

住所：北京朝阳区八里庄西里

１００

号住邦

２０００

一号楼东区

２００８

室

法定代表人：黄锦辉

电话：

０１０－８５８６６８７０

传真：

０１０－８５８６６８７７

联系人：门熹

经办注册会计师：门熹、陈静

四、基金的名称

本基金名称：诺安成长股票型证券投资基金

五、基金的类型

本基金类型：契约型开放式基金

六、基金的投资目标

本基金主要投资于具有良好成长性的企业，同时兼顾企业成长能力的可持续性，并对其投资价值做出

定性及定量分析，力图在享受到企业成长溢价的同时获得长期稳定的回报。

七、基金的投资范围

本基金的投资范围界定为股票、债券、权证以及中国证监会批准的其它投资品种。股票投资范围为所有

在国内依法发行的，具有良好流动性的

Ａ

股，主要投资于具有良好成长性及较高内在价值的上市公司股票，

投资于这类股票的资产不低于基金股票投资的

８０％

；债券投资的主要品种包括国债、金融债、公司债、回购、

短期票据和可转换债；权证等新的金融产品将在法律法规允许的范围内进行投资；现金资产主要投资于各

类银行存款。

本基金组合投资比例是：股票占基金资产的比例为

６０－９５％

；债券现金等固定收益金融工具占基金资产

的比例为

５－４０％

，其中现金和到期日在一年以内的政府债券的比例不低于基金资产净值的

５％

；权证占基金

资产净值的比例为

０－３％

。

若法律法规或中国证监会对基金投资比例及投资工具有新的规定，本基金在履行适当程序后进行相应

调整。

八、基金的投资理念

精选个股以获得成长性溢价，严控风险以保障持续性增长。

九、基金的投资策略

本基金具体的投资策略由资产配置，股票投资，债券投资和权证投资四部分构成。

（一）在资产配置方面，本基金采用长期资产配置（

ＳＡＡ

）和短期资产配置（

ＴＡＡ

）相结合的方式进行。

在对资产进行长短期平衡配置时，本基金关注宏观经济运行周期以及资金流动对各资本市场景气度的

影响，并在对比股票市场的估值水平、股息率水平以及评估政策风险后，分析主要大类资产的预期收益及风

险状况，从而构建量化的优化模型，动态地决定基金在股票、债券和现金等主要资产间的仓位比例。

（二）在股票投资方面，本基金投资于成长性企业的比例不小于本基金所持股票资产的

８０％

。

在具体成长性股票的选择上，本基金采取自上而下和自下而上结合的策略分三个层面进行。

首先，利用主营业务收入增长率、销售收入增长率、税后利润增长率、每股收益（

ＥＰＳ

）增长率等指标对全

市场的股票进行成长性赋值，选择成长性排名在前

５０％

的股票构成本基金的备选股票库；

然后，通过对行业的基本面和技术变革这两个维度的考察，在备选股票库中筛选出符合国民经济发展

趋势并且未来具备高成长潜力的行业；

最后，在行业成长性分析的基础上，本基金通过对企业经营模式和盈利模式的定性研究，结合估值和财

务指标的定量分析，构建最终成长性组合。

１

、备选股票库的建立

本基金将主营业务收入增长率、销售收入增长率、税后利润增长率、每股收益（

ＥＰＳ

）增长率等指标作为

企业成长性的基础指标，在建立备选股票库时，对于沪深市场上全部

Ａ

股，综合利用以上基础指标的历史

（过去两年）以及预测（未来两年）值，得到每只股票的成长性得分，而后选取得分的前

５０％

作为本基金的备

选股票库 。

２

、行业成长性分析

本基金在对行业进行成长性分析时，首先按照由行业现状到未来趋势这样的时间逻辑对行业基本面进

行剖析。

对于行业现状的研究是我们进行分析的基础，而一个行业的现状反映在微观层面上是由行业中企业的

整体状况和竞争结构决定的：

①

企业的整体状况反映在企业的地域分布、产品的集中度和细分状况、政府的

政策导向、以及发达国家对应行业和的现状和产业链转移状况等变量上；

②

而行业中的竞争结构可以从行

业的主导竞争作用力、主要竞争者的财务状况和竞争策略以及行业所处周期情况来分析。

在认清行业发展现状的基础上，我们对行业未来发展趋势从两个方面做出判断，一是行业的演变规律

和未来的需求状况，二是行业内购并整合的可能性，这两者极大地决定了行业的发展空间，也进一步影响到

了行业中企业的成长性。

除了考察行业的发展现状和未来趋势，我们更看重行业中的技术变革状况，技术变革是行业成长的原

动力之一，在技术飞速进步的时代里，都会涌现一大批由于技术变革和顺应消费潮流而兴起的行业，而在这

些行业中便蕴藏了巨大的投资机会。

３

、成长性组合的建立

在经过高成长性行业遴选所形成的股票库中，本基金将结合定性和定量的判断构建成长性股票组合。

（

１

）从定性的角度，对于企业成长性进行鉴别时，本基金通过对企业经营模式和盈利模式的深入研究，

挖掘出在高成长行业中具备高增长潜力的企业模式，并结合成长性企业的特征分析，对企业未来是否具有

良好的成长性以及成长的持续性做出定性判断。

本基金重点关注三种具备高增长潜力的企业模式：

第一种模式是在新兴的高成长行业中，企业处于发展的初级阶段，但展示出了良好的经营品质，有希望

成为行业领导者的角色，这样的企业如果正确选择便会给投资者带来丰厚的投资收益；

第二种模式是具有特许经营权，并且不需要大量的资本就能够进行扩张的企业，因为这样的企业扩张

成本低，所以非常有希望实现持续的扩张；

第三种模式是在将来会有较好的规模经济和较低运营成本的资本密集型企业，一旦这种企业在行业中

占据了较大的市场份额，其巨额的资本投资和较低的运营成本就会成为保护企业的行业壁垒，从而有望实

现持续性的业绩的增长。

在影响企业成长的特征因素中，本基金主要关注企业的创新能力。本基金认为企业盈利增长的可持续

性主要来源于企业创新的能力，具备创新能力的企业通过技术和盈利模式的创新可以有效保持其核心竞争

力，并增强企业盈利的可持续性，这些企业不一定身处增长率非常高的行业，但却有不易被模仿和不易受到

同行竞争对手反击的创新，这样才能够确保企业在比较长的时间内独享创新所带来的超额利润，以实现企

业成长的可持续性。

（

２

）在对企业成长性进行定量分析时，本基金主要从两个方面对成长性企业的基本面和投资价值做出

分析：一是通过对企业财务指标（包括盈利指标、经营效率指标和偿债能力指标）进行分析，判断企业的基本

面情况和成长空间；二是通过对估值指标的分析，判断成长性企业的投资价值。

从财务角度来看，对于成长性企业本基金主要关注三方面的指标：

①

盈利指标，如总资产收益率（

ＲＯＡ

）

－－

这是将公司利润与全部资产进行比较，它衡量了管理层运用公司资产获取利润的能力和效率，并且在不

考虑资金来源的前提下它反映了资金（股权和债权）提供者所获得的全部收益；净资产收益率（

ＲＯＥ

）

－－

这是

单纯考虑公司股权投资者的收益率。

②

经营效率指标，如总资产周转率（

ＡＴＯ

）

－－

这是销售额和总资产的比

率，其综合考察了长期资产和短期资产，显示了公司总体的投资效率，周转率越快反映公司销售能力越强。

③

偿债能力指标，如资产负债率（

ＴＤＯ

）

－－

这是负债总额（长期债务加短期债务）与资产总额（债务类资产加

权益类资产）的比率。

从估值角度来看， 对于成长性企业本基金主要关注股票的

ＰＥＧ

指标，

ＰＥＧ

中的

Ｐ／Ｅ

根据当前的价格以

及当年的预测利润计算，增长率

Ｇ

根据未来两年的预测年均增长率计算。同时还对包括行业周期及景气、行

业竞争结构在内的行业因素进行分析，这些分析的结果并不形成新的评估指标，而会融入到对

ＰＥＧ

的估计

中。

此外，本基金还关注

Ｐ／Ｂ

，

Ｐ／Ｅ

，

Ｐ／Ｓ

等相对估值指标和自由现金流价值（

ＦＣＦ

）等绝对估值指标，从而对成

长型企业的可投资价值进行辅助判断。

（三）在债券投资方面，本基金将实施利率预测策略、收益率曲线模拟策略、收益率溢价策略、个券估值

策略以及无风险套利策略等投资策略，力求获取高于债券市场平均水平的投资回报。

（四）在权证投资方面，本基金主要运用价值发现和价差策略。作为辅助性投资工具，本基金会结合自身

资产状况审慎投资，力图获得最佳风险调整收益。

十、基金的业绩比较基准

本基金业绩比较基准是中信标普

Ａ

股综合指数以及上证国债指数的复合指数即：

８０％×

中标综指

＋２０％×

上证国债指数

如果今后法律法规发生变化，或者有更权威的、更能为市场普遍接受的业绩比较基准推出，或者是市场

上出现更加适合用于本基金的业绩基准的股票指数时，本基金可以在报中国证监会备案后变更业绩比较基

准并及时公告。

十一、基金的风险收益特征

本基金为股票型基金，投资风格偏于成长性投资，属于具有较高预期风险和预期收益的证券投资基金

品种。

十二、基金的投资组合报告

本投资组合报告所载数据截止日为

２０１０

年

１２

月

３１

日，本报告中所列财务数据未经审计。

（一）报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

１５３

，

９８２

，

１４７．６８ ７７．６３

其中：股票

１

，

１５３

，

９８２

，

１４７．６８ ７７．６３

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

３３０

，

１８５

，

７６３．９６ ２２．２１

６

其他资产

２

，

３０７

，

０９０．３０ ０．１６

７

合计

１

，

４８６

，

４７５

，

００１．９４ １００．００

（二）报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３２

，

４６８

，

６４５．９４ ２．２８

Ｂ

采掘业

７６

，

８９９

，

００４．６５ ５．４０

Ｃ

制造业

５６９

，

１５２

，

４３７．８７ ３９．９４

Ｃ０

食品、饮料

９１

，

３９７

，

３９０．００ ６．４１

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

８３

，

９５７

，

１７２．００ ５．８９

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

５５

，

０８２

，

３６０．９９ ３．８７

Ｃ７

机械、设备、仪表

２８０

，

２９１

，

４９２．３６ １９．６７

Ｃ８

医药、生物制品

５０

，

０４５

，

５１２．４８ ３．５１

Ｃ９９

其他制造业

８

，

３７８

，

５１０．０４ ０．５９

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

３

，

２１７

，

８１６．４８ ０．２３

Ｅ

建筑业

１５

，

８６５

，

５８５．９２ １．１１

Ｆ

交通运输、仓储业

６７

，

９９８

，

２０２．６１ ４．７７

Ｇ

信息技术业

６９

，

８９５

，

２９２．６７ ４．９１

Ｈ

批发和零售贸易

１４０

，

０２３

，

０１９．７０ ９．８３

Ｉ

金融、保险业

１１３

，

２５２

，

３０３．９６ ７．９５

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

２７

，

２２５

，

２００．６０ １．９１

Ｌ

传播与文化产业

２８

，

６０６

，

６９３．２８ ２．０１

Ｍ

综合类

９

，

３７７

，

９４４．００ ０．６６

合计

１

，

１５３

，

９８２

，

１４７．６８ ８０．９９

（三） 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

代码 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ６０１３１８

中国平安

１

，

３８２

，

６２３ ７７

，

６４８

，

１０７．６８ ５．４５

２ ００２４３０

杭氧股份

１

，

５９６

，

１７６ ５５

，

５４６

，

９２４．８０ ３．９０

３ ０００７５９

武汉中百

３

，

８１３

，

８９１ ４７

，

７４９

，

９１５．３２ ３．３５

４ ００２１１１

威海广泰

１

，

８６２

，

１０７ ４６

，

９２５

，

０９６．４０ ３．２９

５ ６０１６９９

潞安环能

７７３

，

０５５ ４６

，

１０５

，

０００．２０ ３．２４

６ ６００３６１

华联综超

３

，

９６５

，

１８２ ４１

，

５９４

，

７５９．１８ ２．９２

７ ０００９３０

丰原生化

４

，

９５１

，

３８６ ４０

，

８９８

，

４４８．３６ ２．８７

８ ００２０２４

苏宁电器

２

，

８５８

，

０８２ ３７

，

４４０

，

８７４．２０ ２．６３

９ ０００５２８

柳 工

９９０

，

７００ ３６

，

６５５

，

９００．００ ２．５７

１０ ６００１４３

金发科技

２

，

２７１

，

４９８ ３６

，

５９３

，

８３２．７８ ２．５７

（四）报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期期末未持有债券。

（五）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期期末未持有债券。

（六）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

（七）报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

（八）投资组合报告附注

１

、本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，也没有

出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

２

、 本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

３

、 其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

５４６

，

７１５．２７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

４１

，

４３３．５４

５

应收申购款

７１８

，

９４１．４９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

３０７

，

０９０．３０

４

、 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期期末未持有处于转股期的可转换债券。

５

、 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值

比例（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２４３０

杭氧股份

５５

，

５４６

，

９２４．８０ ３．９０

临时股东大会

十三、基金的业绩

本基金的过往业绩不代表未来表现。

（一）诺安成长股票型证券投资基金报告期基金份额净值增长率与同期业绩基准收益率比较表

阶段

份额净值

增长率

①

份额净值

增长率标

准差

②

业绩比较

基准收益

率

③

业绩比较

基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

２００９．３．１０～２００９．１２．３１ ３０．２５％ １．４１％ ５１．６０％ １．５２％ －２１．３５％ －０．１１％

２０１０．１．１～２０１０．１２．３１ １５．７４％ １．３５％ －１．６９％ １．２６％ １７．４３％ ０．０９％

２００９．３．１０～２０１０．１２．３１ ５０．７５％ １．３８％ ４９．０３％ １．３８％ １．７２％ ０．００％

（二）诺安成长股票型证券投资基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

十四、费用概览

（一）、基金的费用的种类

１

、基金管理人的管理费；

２

、基金托管人的托管费；

３

、基金合同生效后与基金相关的信息披露费用；

４

、基金合同生效后与基金相关的会计师费和律师费；

５

、基金份额持有人大会费用；

６

、基金的证券交易费用；

７

、基金的银行汇划费用；

８

、按照国家有关规定和基金合同约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

本基金终止清算时所发生费用，按实际支出额从基金财产总值中扣除。

（二）、与基金运作有关的费用

１

、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的

１．５％

年费率计提。管理费的计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划

款指令，基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。若遇法定节假

日、公休假等，支付日期顺延。

２

、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的

２．５‰

的年费率计提。托管费的计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×２．５‰÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划

款指令，基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金财产中一次性支取。若遇法定节假日、公休日等，

支付日期顺延。

上述一、基金费用的种类中第

３－７

项费用，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列入当

期费用，由基金托管人从基金财产中支付。

（三）、与基金销售有关的费用

１

、申购费

本基金的申购费率随申购金额的增加而递减，如下表所示：

申购金额（

Ｍ

） 申购费率

Ｍ＜１００

万元

１．５％

１００

万元

≤Ｍ＜５００

万元

１．２％

５００

万元

≤Ｍ＜１０００

万元

０．６％

Ｍ≥１０００

万元 按笔收取，

１０００

元

／

笔

申购份额的计算方法如下：

净申购金额

＝

申购金额

／

（

１＋

申购费率）

申购费用

＝

申购金额

－

净申购金额

申购份额

＝

净申购金额

／

申购当日基金份额净值

本基金的申购费用由申购人承担，用于市场推广、销售、注册登记等各项费用，由基金管理人支配使用，

不列入基金财产。

２

、赎回费

本基金的赎回费率随持有年限的增加而递减，如下表所示：

持有年限（

Ｎ

） 赎回费率

Ｎ＜２

年

０．５％

２

年

≤Ｎ＜３

年

０．２５％

Ｎ≥３

年

０

赎回金额的计算方法如下：

赎回总额

＝

赎回份额

× Ｔ

日基金份额净值

赎回费用

＝

赎回总额

×

赎回费率

赎回金额

＝

赎回总额

－

赎回费用

投资者可将其持有的全部或部分基金份额赎回。 本基金的赎回费用在投资人赎回基金份额时收取。赎

回费用由赎回人承担，其中

２５％

的部分归基金资产所有，其余部分可用于注册登记等相关费用。

３

、转换费

（

１

）、基金转换费用

基金转换费由转出基金的赎回费以及相应的申购费补差两部分构成，具体收取情况视每次转换时两只

基金的申购费率差异情况和赎回费率而定，其中赎回费的百分之二十五计入基金资产。基金转换费用由基

金持有人承担。

注：当转入基金的适用申购费率高于转出基金的适用申购费率时，将收取申购费补差，即“申购费补差

费率

＝

转入基金的适用申购费率

－

转出基金的适用申购费率”； 当转入基金的适用申购费率等于或低于转出

基金的适用申购费率时， 不收取申购费补差。

（

２

）、转换份额计算公式

计算公式如下：

Ａ＝

［

Ｂ×Ｃ×

（

１－Ｄ

）

／

（

１＋Ｇ

）

＋Ｆ

］

／Ｅ

其中，

Ａ

为转入的基金份额；

Ｂ

为转出的基金份额；

Ｃ

为转换申请当日转出基金的基金份额净值；

Ｄ

为转

出基金的对应赎回费率；

Ｇ

为申购费补差费率；

Ｅ

为转换申请当日转入基金的基金份额净值；

Ｆ

为货币市场

基金转出的基金份额按比例结转的账户当前累计未付收益（仅限转出基金为货币市场基金）。具体份额以注

册登记机构的记录为准。转入份额的计算结果四舍五入保留到小数点后两位，由此误差产生的损失由基金

财产承担，产生的收益归基金财产所有。

４

、基金管理人可以在基金合同规定的范围内调整上述与销售有关的费率。上述费率如发生变更，基金

管理人应最迟于新的费率实施前

２

日在至少一种中国证监会指定的信息披露媒体公告。调整后的上述费率

还将在最新的更新的招募说明书中列示。

５

、基金管理人可以在不违背法律法规规定及基金合同约定的情形下根据市场情况制定基金促销计划，

针对特定地域范围、特定行业、特定职业的投资者以及以特定交易方式（如网上交易、电话交易等）等定期或

不定期地开展基金促销活动。

（四）、不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

１

、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

２

、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

３

、基金合同生效前的相关费用，包括但不限于验资费、会计师和律师费、信息披露费用等费用；

４

、其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

（五）、费用调整

基金管理人和基金托管人协商一致后，可根据基金发展情况调整基金管理费率、基金托管费率等相关

费率。

调高基金管理费率、基金托管费率等费率，须召开基金份额持有人大会审议；调低基金管理费率、基金

托管费率等费率，无须召开基金份额持有人大会。

基金管理人必须最迟于新的费率实施日前

２

日在至少一种指定媒体和基金管理人网站上公告。

（六）、基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

十五、对招募说明书本次更新部分的说明

本招募说明书（更新）依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投

资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求，对本基金管理人于

２０１０

年

１０

月

２３

日刊登的《诺安成长股票型证券投资基金招募说明书》进行了更新，并根据基金管理人在

《基金合同》生效后对本基金实施得投资经营活动进行了内容的补充，主要更新的内容如下：

１

、在“重要提示”部分，更新了本基金招募说明书内容的截至日期及相关财务数据和净值表现的截至日

期。

２

、在“第三部分 基金管理人”中，更新了基金管理人的联系人和证券投资基金管理情况；更新了基金管

理人的监事会成员名单，以及更新了部分董事会、监事会及经理层成员的介绍说明；更新了基金经理的介绍

说明；更新了投资决策委员会成员的名单；更新了基金管理人的风险管理制度。

３

、在“第四部分 基金托管人”中，更新了基金托管人的联系人、主要人员情况、基金托管业务经营情况

及内部控制制度。

４

、在“第五部分 相关服务机构”中，增加洛阳银行、齐商银行、渤海银行、西南证券、东兴证券、财达证券

代销机构的信息，上述事宜已公告；更新了直销机构及部分原有代销机构的信息。

５

、在“第六部分 基金份额的申购与赎回”中，更新了“一、申购与赎回场所”部分内容；对“十一、基金的

转换”做了补充说明。

６

、在“第七部分 基金的投资”中，更新了“十、基金投资组合报告”的内容。数据内容的截至日期为

２０１０

年

１２

月

３１

日。

７

、在“第八部分 基金的业绩”中，更新了本基金报告期基金份额净值增长率与同期业绩基准收益率比

较表以及本基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图。

８

、在“第十九部分 对基金份额持有人的服务”中，更新了本基金开通定投业务的相关情况，相关事宜

已公告。

９

、在“第二十部分 其他应披露事项”中，列举了本基金的相关公告。

十六、签署日期

２０１１

年

３

月

１０

日

以上内容仅为摘要，须与本招募说明书（更新）正文所载之详细资料一并阅读。

诺安基金管理有限公司

２０１１

年

４

月

２３

日
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Disclosure
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(
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)

网址：

ｗｗｗ．ｄａｔｏｎ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８５

）中原证券股份有限公司

地址：郑州市经三路

１５

号广汇国际贸易大厦

法定代表人：石保上

客服电话：

０３７１－９６７２１８

、

４００８１３９６６６

联系人：程月艳、耿铭

联系电话：

０３７１－６５５８５６７０

联系传真：

０３７１－６５５８５６６５

网址：

ｗｗｗ．ｃｃｎｅｗ．ｃｏｍ

（

８６

）西南证券股份有限公司

地址：重庆市渝中区临江支路

２

号合景国际大厦

Ａ

幢

法定代表人：王珠林

客服电话：

４００８０９６０９６

联系人：徐雅筠、杨再巧

网址：

ｗｗｗ．ｓｗｓｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

（

８７

）中信万通证券有限责任公司

注册地址：青岛市崂山区苗岭路

２９

号澳柯玛大厦

１５

层（

１５０７－１５１０

室）

办公地址：青岛市东海西路

２８

号

法定代表人：张智河

客服电话：

０５３２－９６５７７

联系人：吴忠超

电话：

０５３２－８５０２２３２６

传真：

０５３２－８５０２２６０５

网址：

ｗｗｗ．ｚｘｗｔ．ｃｏｍ．ｃｎ

（二）注册登记机构

名称：大成基金管理有限公司

住所：深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦

３２

层

办公地址：深圳市福田区深南大道

７０８８

号招商银行大厦

３３

层

法定代表人：张树忠

电话：

０７５５－８３１８３３８８

传真：

０７５５－８３１９５２２９

联系人：范瑛

（三）律师事务所和经办律师

名称：北京市金杜律师事务所

住所：北京市朝阳区东三环中路

７

号北京财富中心写字楼

Ａ

座

４０

层

办公地址：北京市朝阳区东三环中路

７

号财富中心写字楼

Ａ

座

４０

层

负责人：王玲

电话：

０７５５－２２１６３３３３

传真：

０７５５－２２１６３３９０

联系人：宋萍萍

经办律师：靳庆军、宋萍萍

（四）会计师事务所和经办注册会计师

会计师事务所名称：普华永道中天会计师事务所有限公司

注册地址：上海市浦东新区陆家嘴环路

１２３３

号汇亚大厦

１６０４－１６０８

室

办公地址：上海市湖滨路

２０２

号普华永道中心

１１

楼

法人代表：杨绍信

经办注册会计师：薛竞、金毅

电话：

０２１－２３２３８８８８

传真：

０２１－２３２３８８００

联系人：金毅

四

．

基金的名称

本基金名称：大成财富管理

２０２０

生命周期证券投资基金

五

．

基金的类型

本基金类型：混合型基金

六

．

基金的运作方式

本基金运作方式：契约型、开放式

七

．

基金的投资目标

本基金投资于具有良好流动性的权益证券、固定收益证券和

／

或货币市场工具等，通过调整资产配置策略和精选证券，

以超越业绩比较基准，寻求在一定风险承受水平下的当期收益和资本增值的整体最大化。在

２０２０

年

１２

月

３１

日以前，本基

金侧重于资本增值，当期收益为辅；在

２０２０

年

１２

月

３１

日之后，本基金侧重于当期收益，资本增值为辅。

八

．

基金的投资方向

本基金投资于具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票、债券及中国证监会允许基金投资的其他金

融工具。本基金持有的现金以及到期日在一年以内的政府债券的比例不低于基金资产净值的

５％

。

本基金根据时间的变化逐步调整权益类证券和固定收益类（及货币市场工具）证券的资产配置比例。

本基金各个时间段的资产配置比例如下表所示：

时间段

权益类证券

比例范围

固定收益类证券及货币市场工

具比例范围

基金合同生效日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

０

—

９５％ ５％

—

１００％

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

０

—

７５％ ２５％

—

１００％

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

０

—

５０％ ５０％

—

１００％

２０２１

年

１

月

１

日以及该日以后

０

—

２０％ ８０％

—

１００％

在特殊市况下或有足够而合理的理由时，基于投资者利益最大化的原则，在不损害投资者利益且不违背法律法规的前

提下，本基金在履行相应程序后，可适当偏离上述比例范围，并予以公告。

九

．

基金的投资策略

本基金在组合构建中强调风险收益比的合理优化，将纪律性和科学性结合起来，建立较全面的资产、个券投资价值评

价体系，不断优化投资组合配置。

本基金的投资策略分为两个层次：第一个层次是资产配置策略，即在权益类证券、固定收益证券和货币市场工具之间

的配置比例；第二个层次是权益类证券和固定收益类证券等的投资。

１

、资产配置策略

随着时间的流逝，从整体趋势来看，本基金投资于权益类证券的比例持续递减，投资于固定收益类或货币市场工具的

比例持续增加，使得整个基金组合的资产配置变得相对更加稳健，从追求资本增值为主转变为追求当期收益为主。

在前期，本基金类似于一只股票型或偏股型基金，风险收益水平相对较高，投资方法相对进取，以获得较高的资本投资

回报。以后，逐步演变为一只低风险债券型基金，风险收益水平相对较低，投资方法趋于稳健，以获得稳定的当期收益。这种

演变是渐进的，以适应投资者随着年龄增长或者剩余期限的减少而逐渐降低风险偏好的要求。

２

、权益类证券投资策略

（

１

）配置战术品种和战略品种

基金既要持有保证现实需求的战术性品种，也要持有保证未来发展的战略性品种。战术性品种往往是市场已经高度认

同、大量资金涌入的热门品种，一般而言，能在短期内产生良好的收益。战略性品种往往是被市场遗忘、产生错误定价的冷

门品种，通常短期内收益较小，然而长期而言往往产生高额收益。

本基金将在基金投资组合中既配置能够产生即期收益的战术性品种，也配置能够产生远期收益的战略性品种，既保证

基金的短期收益，也可以获得长期收益。

（

２

）突出重点行业、重点个股

超额收益来自于对市场时机的判断以及对行业和个股的把握。本基金将重视宏观因素对行业和企业带来的影响；采用

定性与定量相结合的方法，对行业的未来预期做出较为准确的判断，对股票未来盈利能力及成长性进行全面的分析，发现

行业的价值和未来的成长潜力，挖掘价值被市场低估的股票。本基金将重点投资于业绩持续稳定增长，在行业内具有垄断

地位、行业特征与世界经济发展和中国经济发展趋势相一致，现金流状况良好、负债率较低，预期销售收入、净利润快速增

长并能够维持较高的净资产收益率的上市公司。

（

３

）不同行业的选股思路

不同行业和公司具有不同的经营特征和模式，本基金将根据不同行业的特点，运用不同的选股方法：

①

对于高速增长的行业，特别是新兴行业，基本采取普选个股的方式选择投资标的。

高速成长的行业中的大部分公司都能获得良好的收益，而行业竞争格局尚不清晰，并不能断定孰优孰劣，因此普选个

股有助于充分分享该行业的高速增长。

②

对于高度竞争性行业或者处于衰退阶段的行业，此类行业中部分公司经营优良，并且获得持续发展和长久的行业地

位，而大部分公司无法抵御竞争将遭到淘汰。因此，本基金将选择管理层的经营水平和公司的内在竞争力较强的上市公司，

估值水平视公司的经营发展态势而定。

③

对于周期性行业，波动性和周期性是其主要特征，在行业低谷期此类股票会被大量抛售，导致投资风险较大。对于此

类股票，本基金的投资重点在于当市场预期和市场定价发生错误时，进行波段操作，充分获取超额收益。

３

、固定收益类证券投资策略

固定收益类证券的资产配置将随着时间的推移逐步增加。

本基金将在严格控制组合风险的前提下，进行总体的战略资产配置。同时，基于收益的要求，在战术资产配置、类属配

置、个券选择和交易执行层面上实施积极的策略，以期在承担有限风险的前提下获得较高的投资收益。战术资产配置上，本

基金将通过深入分析宏观经济、政策影响和市场信用利差结构等各种变量并参照市场基准久期，确定出目标久期。类属配

置上，将通过各类属资产的比例配置、期限配置以及市场配置实现超额收益。

个券选择和多样化的交易策略将成为本基金日常获取超额收益的重要手段。

（

１

）战略资产配置策略

战略资产配置通过综合宏观经济预测、情景分析和申购、赎回现金流情况决定。其中，宏观经济预测主要基于定性和定

量相结合的研究报告。兼顾申购、赎回等方面的现金流分析，确保基金的流动性要求。

（

２

）战术资产配置策略

本基金将采取以“目标久期”为中心的债券资产配置方式，通过分析宏观经济、政策影响等各种变量并参照市场基准久

期，借助市场收益率曲线结构分析和市场信用利差结构分析，确定本基金债券资产配置的组合久期和战术资产配置策略。

宏观及市场分析是债券投资确定目标久期的重要环节，本基金将基于分析结果对市场利率变化的时间、方向、幅度做

出初步预测。此外，本基金还将借助久期和收益率曲线进行组合的目标久期决策，通过假定利率变化幅度的各种情形，分析

投资组合的风险

－

收益状况，并根据投资组合的风险承受能力确定组合的目标久期区间。在此基础上，本基金还会借助情景

分析方法研究收益率曲线变化，考察投资基准和投资组合在收益率曲线变化时的风险

－

收益特征及久期情况，最后确定组

合在某一季度内的目标久期区间。

（

３

）类属配置

在确定目标久期后，本基金将对债券资产进行类属配置，即在对宏观经济、市场利率、债券供求等分析的基础上，预测

各类属资产预期风险及收益情况，考虑债券品种期限和债券市场流动性及收益性现状，确定债券资产组合在国债、企业债、

金融债等品种之间的类属分配。在本基金具体进行类属配置的过程中，将综合考虑模型辅助和主动预测相结合的方法。

在确定目标久期和类属资产比例后，本基金将对长、中、短期债券品种进行期限配置，根据不同情况，决定采用子弹、哑

铃或者梯形策略实现不同期限债券品种的搭配。

（

４

）交易策略

在组合构建与调整过程中，本基金将采用一系列凸度策略、收益率利差策略和回购套利等多种交易策略，以提高组合

整体投资收益率水平、控制组合的投资风险。

十

．

基金的业绩比较基准

时间段 业绩比较基准

基金合同生效日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

７５％×

新华富时中国

Ａ６００

指数

＋２５％×

中国债券总指数

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

４５％×

沪深

３００

指数

＋５５％×

中国债券总指数

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

２５％×

沪深

３００

指数

＋７５％×

中国债券总指数

２０２１

年

１

月

１

日以及该日以后

１０％×

沪深

３００

指数

＋９０％×

中国债券总指数

注：大成基金管理有限公司根据《大成财富管理

２０２０

生命周期证券投资基金基金合同》的相关约定，经与基金托管人

协商一致，并报中国证监会备案， 自

２０１１

年

１

月

１

日起，大成财富管理

２０２０

生命周期证券投资基金使用的业绩比较基准

由原“

时间段 业绩比较基准

基金合同生效日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

７５％×

新华富时中国

Ａ６００

指数

＋２５％×

中国债券总指数

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

４５％×

新华富时中国

Ａ６００

指数

＋５５％×

中国债券总指数

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

２５％×

新华富时中国

Ａ６００

指数

＋７５％×

中国债券总指数

２０２１

年

１

月

１

日以及该日以后

１０％×

新华富时中国

Ａ６００

指数

＋９０％×

中国债券总指数

”变更为“

时间段 业绩比较基准

基金合同生效日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

７５％×

新华富时中国

Ａ６００

指数

＋２５％×

中国债券总指数

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

４５％×

沪深

３００

指数

＋５５％×

中国债券总指数

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

２５％×

沪深

３００

指数

＋７５％×

中国债券总指数

２０２１

年

１

月

１

日以及该日以后

１０％×

沪深

３００

指数

＋９０％×

中国债券总指数

”

在本基金的运作过程中， 如果由于外部投资环境或法律法规的变化而使得调整业绩比较基准更符合基金份额持有人

的利益，则基金管理人可以对业绩比较基准进行适当调整，并在报中国证监会核准后，提前公告后予以实施。

十一

．

基金的风险收益特征

本基金属于生命周期型基金，

２０２０

年

１２

月

３１

日为本基金的目标日期。从建仓期结束起至目标日期止，本基金的风险

与收益水平将随着时间的流逝逐步降低。即本基金初始投资阶段的风险收益水平接近股票型基金；随着目标日期的临近，

本基金逐步发展为一只低风险债券型基金。

十二

．

基金投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据基金合同规定，于

２０１１

年

３

月

３０

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据取自大成财富管理

２０２０

生命周期证券投资基金

２０１０

年第

４

季度报告， 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日（财务数据未经审计）。

１．

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８

，

７４５

，

６５４

，

７７８．９６ ７４．７４

其中：股票

８

，

７４５

，

６５４

，

７７８．９６ ７４．７４

２

固定收益投资

１

，

２０２

，

５１６

，

１３７．８０ １０．２８

其中：债券

１

，

２０２

，

５１６

，

１３７．８０ １０．２８

资产支持证券

－ ０．００

３

金融衍生品投资

－ ０．００

４

买入返售金融资产

８００

，

００１

，

８００．００ ６．８４

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ ０．００

５

银行存款和结算备付金合计

８９９

，

４４６

，

５５１．８３ ７．６９

６

其他资产

５３

，

１２５

，

６３０．１６ ０．４５

７

合计

１１

，

７００

，

７４４

，

８９８．７５ １００．００

２．

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ ０．００

Ｂ

采掘业

５２７

，

７５０

，

１９４．００ ４．５３

Ｃ

制造业

６

，

６７０

，

２１５

，

５７１．６６ ５７．２０

Ｃ０

食品、饮料

１

，

６２０

，

２４９

，

６４０．４０ １３．８９

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ ０．００

Ｃ２

木材、家具

－ ０．００

Ｃ３

造纸、印刷

－ ０．００

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

４３９

，

７２２

，

３６６．３６ ３．７７

Ｃ５

电子

８９１

，

４４０

，

３４４．０９ ７．６４

Ｃ６

金属、非金属

４６１

，

６１４

，

０００．００ ３．９６

Ｃ７

机械、设备、仪表

１

，

２３０

，

２２１

，

１４２．２１ １０．５５

Ｃ８

医药、生物制品

２

，

０２６

，

９６８

，

０７８．６０ １７．３８

Ｃ９９

其他制造业

－ ０．００

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

２７

，

９００

，

０００．００ ０．２４

Ｅ

建筑业

２４

，

０７３

，

０００．００ ０．２１

Ｆ

交通运输、仓储业

－ ０．００

Ｇ

信息技术业

５３８

，

７４６

，

０００．００ ４．６２

Ｈ

批发和零售贸易

４４３

，

９０３

，

７７４．４５ ３．８１

Ｉ

金融、保险业

－ ０．００

Ｊ

房地产业

－ ０．００

Ｋ

社会服务业

２０８

，

８４０

，

０００．００ １．７９

Ｌ

传播与文化产业

３０４

，

２２６

，

２３８．８５ ２．６１

Ｍ

综合类

－ ０．００

合计

８

，

７４５

，

６５４

，

７７８．９６ ７５．００

３．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ６００２６７

海正药业

２２

，

８５１

，

７００ ８７９

，

３３３

，

４１６．００ ７．５４

２ ６００１３２

重庆啤酒

９

，

０００

，

０００ ４９８

，

８７０

，

０００．００ ４．２８

３ ０００５６８

泸州老窖

９

，

０００

，

０００ ３６８

，

１００

，

０００．００ ３．１６

４ ０００４２３

东阿阿胶

６

，

０００

，

０００ ３０６

，

６００

，

０００．００ ２．６３

５ ６０１６９９

潞安环能

５

，

０００

，

０００ ２９８

，

２００

，

０００．００ ２．５６

６ ００２１０６

莱宝高科

３

，

８００

，

０００ ２５１

，

７５０

，

０００．００ ２．１６

７ ６００４０６

国电南瑞

３

，

４５０

，

０００ ２４８

，

６０７

，

０００．００ ２．１３

８ ６００７０３

三安光电

５

，

３４４

，

９２６ ２４５

，

１１８

，

３０６．３６ ２．１０

９ ００２２４１

歌尔声学

４

，

３００

，

０００ ２３５

，

０８１

，

０００．００ ２．０２

１０ ００２０２４

苏宁电器

１７

，

５００

，

０００ ２２９

，

２５０

，

０００．００ １．９７

４．

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

９９

，

２６０

，

０００．００ ０．８５

２

央行票据

５３６

，

４５０

，

０００．００ ４．６０

３

金融债券

３６６

，

０２１

，

０００．００ ３．１４

其中：政策性金融债

３６６

，

０２１

，

０００．００ ３．１４

４

企业债券

１５２

，

６７５．００ ０．００

５

企业短期融资券

－ ０．００

６

可转债

２００

，

６３２

，

４６２．８０ １．７２

７

其他

－ ０．００

８

合计

１

，

２０２

，

５１６

，

１３７．８０ １０．３１

５．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ １００１０１１ １０

央行票据

１１ ２

，

５００

，

０００ ２４４

，

８００

，

０００．００ ２．１０

２ １００２３３ １０

国开

３３ ２

，

２００

，

０００ ２１６

，

５４６

，

０００．００ １．８６

３ １００１０７７ １０

央行票据

７７ ２

，

０００

，

０００ １９４

，

０８０

，

０００．００ １．６６

４ １１３００２

工行转债

９００

，

０００ １０６

，

３２６

，

０００．００ ０．９１

５ １００３１１ １０

进出

１１ １

，

０００

，

０００ ９９

，

６５０

，

０００．００ ０．８５

６．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７．

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

８．

投资组合报告附注

（

１

）报告期内基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

（

２

）基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

（

３

）基金的其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

４０

，

６９８

，

０８６．６８

３

应收股利

－

４

应收利息

９

，

０９８

，

６６２．５３

５

应收申购款

２

，

０７８

，

８８０．９５

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５３

，

１２５

，

６３０．１６

（

４

）报告期末基金持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

８８

，

５４４

，

９６２．８０ ０．７６

２ １１０００３

新钢转债

５

，

７６１

，

５００．００ ０．０５

（

５

）报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

（

６

）由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

十三

．

基金的业绩

（一）本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

份额净值增长

率

①

份额净值增长

率标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较

基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

２００６

年

９

月

１３

日至

２００６

年

１２

月

３１

日

３８．７７％ １．１８％ ３３．５０％ ０．９７％ ５．２７％ ０．２１％

２００７

年

１

月

１

日至

２００７

年

１２

月

３１

日

１３６．１９％ ２．００％ １０４．２４％ １．７２％ ３１．９５％ ０．２８％

２００８

年

１

月

１

日至

２００８

年

１２

月

３１

日

－５６．５２％ ２．１８％ －５２．０５％ ２．２９％ －４．４７％ －０．１１％

２００９

年

１

月

１

日至

２００９

年

１２

月

３１

日

６７．５１％ １．８０％ ６６．７８％ １．５３％ ０．７３％ ０．２７％

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

１２．５７％ １．５２％ －４．４７％ １．１７％ １７．０４％ ０．３５％

２００６

年

９

月

１３

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

１６８．７３％ １．８７％ １０７．２８％ １．７０％ ６１．４５％ ０．１７％

（二）自基金合同生效以来基金份额净值的变动情况，并与同期业绩比较基准的变动的比较

大成

２０２０

基金累计份额净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２００６

年

９

月

１３

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日）

注：按基金合同规定，本基金各个时间段的资产配置比例如下：

时间段 权益类证券比例范围

固定收益类证券及货币市场工具比

例范围

基金合同生效日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

０－９５％ ５％－１００％

２０１１

年

１

年

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

０－７５％ ２５％－１００％

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

０

—

５０％ ５０％－１００％

２０２１

年

１

月

１

日以及该日以后

０

—

２０％ ８０％－１００％

自基金合同生效起

６

个月内为建仓期。截至报告日本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例。

十四

．

基金的费用与税收

（一）与基金运作有关的费用

１．

基金运作费用种类

（

１

）基金管理人的管理费；

（

２

）基金托管人的托管费；

（

３

）基金的证券交易费用；

（

４

）基金合同生效以后的信息披露费用；

（

５

）基金份额持有人大会费用；

（

６

）基金合同生效以后的会计师费和律师费；

（

７

）按照国家有关法律法规规定可以列入的其他费用。

２．

基金运作费用计提方法、计提标准和支付方式

（

１

）基金管理人的管理费

本基金的年管理费率如下：

时间段 年管理费率

基金合同生效日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

１．５％

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

１．４％

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

１．２％

２０２１

年

１

月

１

日以及该日以后

０．８％

计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年管理费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

管理费每日计提，逐日累计，对于已确认的管理费，由基金托管人按月划付。基金管理人应于次月前

５

个工作日内将上

月已确认管理费的计算结果书面通知基金托管人并做出划付指令；基金托管人应在次月前

１０

个工作日内完成复核，并从

基金财产中一次性支付已确认管理费给基金管理人。

（

２

）基金托管人的托管费

本基金的年托管费率如下：

时间段 年托管费率

基金合同生效日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

０．２５％

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

０．２３％

２０２１

年

１

月

１

日以及该日以后

０．２０％

计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年托管费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

托管费每日计提，逐日累计，对于已确认的托管费，由基金托管人按月划付。基金管理人应于次月前

５

个工作日内将上

月已确认托管费的计算结果书面通知基金托管人并做出划付指令；基金托管人应在次月前

１０

个工作日内完成复核，并从

基金财产中一次性支付已确认托管费给基金托管人。

（

３

）本条第

１

款第（

３

）至第（

７

）小项费用由基金管理人和基金托管人根据有关法规及相应协议的规定，列入当期基金费

用。

３．

不列入基金费用的项目

本条第

１

款约定以外的其他费用， 以及基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金

财产的损失等不列入基金费用。基金合同生效之前的律师费、会计师费和信息披露费用等不得从基金财产中列支。

４．

基金管理费、基金托管费的调整

基金管理人和基金托管人等可根据基金发展情况调整基金管理费率、基金托管费率等相关费率或改变收费模式。调高

基金管理费率、基金托管费率，须召开基金份额持有人大会审议，除非获得监管机构的豁免、基金合同或相关法律法规另有

规定；调低基金管理费率、基金托管费率等相关费率或在不提高整体费率水平的情况下改变收费模式，无须召开基金份额

持有人大会。

基金管理人最迟于新的费率实施日前

２

日在至少一种中国证监会指定媒体上予以公告，并报中国证监会备案。

（二）与基金销售相关费用

１．

基金收费模式的分类与基金份额的分类

本基金分为

Ａ

类和

Ｂ

类两种收费模式，对应

Ａ

类和

Ｂ

类两种不同的份额。

Ａ

类收费模式是指前端收费模式，投资者选择

Ａ

类，需要在认（申）购时一次性交纳认（申）购费用；

Ｂ

类收费模式是指后

端收费模式，投资者选择

Ｂ

类，在认（申）购时无需交纳认（申）购费用，而是在赎回时交纳认（申）购费用。

投资者在认（申）购本基金时，每笔认（申）购只能选择

Ａ

类或

Ｂ

类之一种。

本基金将来若增加新的收费模式，对应地，可能会增加新的基金份额种类，并可能需计算新基金份额类别的基金份额

净值。

２．

申购费率

本基金申购费用由基金申购人承担，不列入基金财产，主要用于本基金的市场推广、销售、客户服务等各项费用。

（

１

）

Ａ

类基金份额（采用前端收费模式）申购费率如下：

申购金额

Ｍ

基金合同生效日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

２０１６

年

１

月

１

日至

２０２０

年

１２

月

３１

日

２０２１

年

１

月

１

日以

及该日以后

Ｍ＜５０

万

１．５０％ １．４０％ １．２０％ １．００％

５０

万

≤Ｍ＜２００

万

１．２０％ １．１０％ １．００％ ０．８０％

２００

万

≤Ｍ＜５００

万

０．８０％ ０．７０％ ０．６０％ ０．５０％

Ｍ≥５００

万 每笔

１０００

元 每笔

１０００

元 每笔

１０００

元 每笔

１０００

元

（

２

）

Ｂ

类基金份额（采用后端收费模式）申购费率如下：

①

在

２０１５

年

１２

月

３１

日以及该日以前，本基金后端申购费率如下：

持有基金时间

Ｔ

基金合同生效日至

２０１５

年

１２

月

３１

日

Ｔ＜１

年

１．８０％

１

年

≤Ｔ＜２

年

１．２０％

２

年

≤Ｔ＜３

年

０．８０％

３

年

≤Ｔ＜５

年

０．４０％

Ｔ≥５

年

０

②

在

２０１５

年

１２

月

３１

日以后，本基金后端申购费率将另行公告。

３．

赎回费率

本基金赎回费用由基金赎回人承担，在基金份额持有人赎回基金份额时收取。赎回费率为

０．３０％

。赎回费在扣除手续费

后，余额不低于赎回费总额

２５％

的部分，应当归入基金财产。

４．

基金管理人可以根据法律法规的规定，在合适时机推出销售服务费收费模式。通过该模式申购获得的基金份额为

Ｃ

类基金份额。投资者申购赎回

Ｃ

类基金份额时无须交纳申购费和赎回费，而是按照一定的费率从基金财产中按日计提销售

服务费。销售服务费用于支付销售机构佣金、营销费用以及基金份额持有人服务费等。基金管理人应通过定期的审计和监

察稽核监督销售服务费的支出和使用情况，确保其用于约定的用途。相关年度报告应对该项费用的列支情况做专项说明。

５．

网上交易费率，请见有关网站公告。

６．

基金管理人可以在法律法规和基金合同规定范围内调整申购费率、赎回费率和销售服务费率。费率如发生变更，基金

管理人应最迟于实施前

２

日在至少一种中国证监会指定媒体上予以公告。

７．

申购份额与赎回支付金额的计算方式

（

１

）基金申购份额的计算：

①Ａ

类基金份额（采用前端收费模式）

净申购金额

＝

申购金额

／

（

１＋

申购费率）

申购费用

＝

申购金额

－

净申购金额

申购份额

＝

净申购金额

／Ｔ

日基金份额净值

②Ｂ

类基金份额（采用后端收费模式）

申购份额

＝

申购金额

÷Ｔ

日基金份额净值

③

说明：投资者以同样的金额申购本基金时，选择

Ｂ

类收费模式得到的申购份额将比选择

Ａ

类收费模式多，但需在赎

回时交纳申购费。

（

２

）基金净赎回金额的计算：

①Ａ

类基金份额（采用前端收费模式）

赎回总额

＝

赎回份数

×Ｔ

日基金份额净值

赎回费用

＝

赎回总额

×

赎回费率

赎回金额

＝

赎回总额

－

赎回费用

②Ｂ

类基金份额（采用后端收费模式）

赎回总额

＝

赎回份额

×Ｔ

日基金份额净值

赎回费用

＝

赎回总额

×

赎回费率

后端认购

／

申购费用

＝

赎回份额

×

认购

／

申购申请日的基金份额净值

×

该部分份额对应的后端认购

／

申购费率

赎回金额

＝

赎回总额

－

赎回费用

－

后端认购

／

申购费用

８．

基金转换费用详见有关公告。

（三）基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，依照国家法律法规的规定履行纳税义务。

十五

．

对招募说明书更新部分的说明

本更新的招募说明书依据 《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管

理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》 及其他有关法律法规的要求， 对

２０１０

年

１０

月

２７

日公布的 《大成财富管理

２０２０

生命周期证券投资基金更新招募说明书（

２０１０

年第

２

期）》进行了更新，本更新招募说明书主要更新的内容如下：

１．

根据最新资料，更新了“三、基金管理人”部分。

２．

根据最新资料，更新了“四、基金托管人”部分。

３．

根据最新资料，更新了“五、相关服务机构”部分。

４．

根据最新数据，更新了“十、基金的投资”部分。

５．

根据最新数据，更新了“十一、基金业绩”部分。

６．

根据最新情况，更新了“十四、基金资产估值”。

７．

根据最新公告，更新了“二十四、其他应披露的事项”。

８．

根据最新情况，更新了“二十五、招募说明书更新部分的说明”。

大成基金管理有限公司

二〇一一年四月二十三日


