
� � � � 为引导公募基金业健

康发展， 真实反馈基金业

面临的各种问题， 监管部

门围绕基金业近年发展

过程中遇到的问题， 对近

180

名基金高管进行了不

记名问卷调查， 包括当前

基金业困局产生的原因

及解决方式， 基金行业可

在哪些方面放松管制等四

大方面。 监管部门也同时

强调， 一味反映困难， 埋

怨渠道不卖， 投资人不

买， 并非基金公司应有的

态度。

数据来源： 公开资料 刘明
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制表

本周在售新基金一览

序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

易方达黄金主题

ＱＤＩＩ

农业银行

４００－８８１－８０８８ ４

月

１

日到

４

月

２９

日

２

诺德优选

３０

股票型 中国银行

４００－８８８－０００９ ４

月

１

日到

４

月

２９

日

３

建信双利策略主题分级 股票型 招商银行

４００－８１９－５５３３ ４

月

１

日到

４

月

２９

日

４

兴全绿色投资 股票型 工商银行

４００－６７８－００９９ ４

月

６

日到

４

月

２９

日

５

泰达宏利聚利分级 债券型 中国银行

４００－６９８－２８８８ ４

月

６

日到

５

月

６

日

６

光大保德信信用添益 债券型 民生银行

４００－８２０－８８８８ ４

月

１１

日到

５

月

１１

日

７

诺安保本 保本型 招商银行

４００－８８８－８９９８ ４

月

８

日到

５

月

１０

日

８

南方中证

５０

债券指数基金 债券型 工商银行

４００－８８９－８８９９ ４

月

１３

日到

５

月

１１

日

９

金鹰保本 保本型 工商银行

４００－６１３－５８８８ ４

月

１３

日到

５

月

１３

日

１０

摩根士丹利华鑫多因子 股票型 建设银行

４００－８８８－８６６８ ４

月

１５

日到

５

月

１３

日

１１

国联安优选行业 股票型 中国银行

４００－７００－０３６５ ４

月

１５

日到

５

月

１８

日

１２

中邮中小盘 混合型 农业银行

４００－８８０－１６１８ ４

月

１８

日到

５

月

６

日

１３

华安大中华升级

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－８８５－００９９ ４

月

１８

日到

５

月

１３

日

１４

长盛同鑫保本 保本型 中国银行

４００－８８８－２６６６ ４

月

２０

日到

５

月

２０

日

１５

浙商聚潮产业成长 股票型 农业银行

４００－６３２－１３２１ ４

月

２５

日到

５

月

１３

日

１６

银河保本 保本型 建设银行

４００－８２０－０８６０ ４

月

２５

日到

５

月

２５

日

１７

华夏亚债中国债券指数 债券型 交通银行

４００－８１８－６６６６ ４

月

２６

日到

５

月

２３

日

１８

华商价值精选 股票型 建设银行

４００－７００－８８８０ ４

月

２６

日到

５

月

２７

日

１９

金鹰中证技术领先指数增强型 指数型 中国银行

４００－６１３－５８８８ ４

月

２６

日到

５

月

２７

日

基金一季报四大看点

盈亏情况：

偏股基金成亏损主力

基金今年一季度亏损

359.83

亿元，

股票型和混合型基金今年第一季度分

别亏损了

176.51

亿元和

204.19

亿元，

成为亏损的主力， 货币基金和合格境

内机构投资者 （

QDII

） 基金的

11.08

亿

元和

8.11

亿元盈利根本无法弥补偏股

基金的亏损。

鹏华、 博时、 华夏和南方四家基

金公司今年第一季度出现

2

亿元以上

的盈利， 主要受益于旗下指数基金和

重仓蓝筹股基金的优异市场表现， 今

年第一季度亏损额最多的三家基金公

司分别为嘉实基金、 汇添富基金和华

商基金， 本期亏损额分别为

39.74

亿

元、

28.58

亿元和

26.58

亿元。

仓位升降：

六成偏股基金减仓

据统计， 在可比的

408

只偏股型

基金中， 仓位比去年四季度末下降的

基金达

252

只， 占比达到

61.76%

； 仓

位降幅超过

10

个百分点的基金达到

41

只， 占比达到

10.05%

。

3

只基金仓位降幅超过

25

个百分

点， 嘉实主题一季度末仓位为

54.91%

，

较去年四季度末大幅下降

29.85

个百分

点， 在所有基金中仓位降幅最大； 泰

达预算仓位从去年四季度末的

40.45%

降至

15.21%

。 大摩资源一季度同样将

仓位下调

25.22

个百分点至

65.85%

。

从基金公司来看， 整体仓位超过

90%

的公司有

6

家基金公司， 泰信基

金仓位最高， 达

92.65%

， 交银施罗

德、 中邮创业、 天治、 新华、 信达澳

银公司整体仓位超过

90%

。

�增仓布局：

增持三大行业

金属非金属、 机械设备仪表、 金

融保险业为基金增持的前三大行业，

一季度基金对金属非金属的增持达

1.78

个百分点， 行业市值占基金资产

净值比例达到

7.55%

； 机械设备仪表

也被增持了

1.17

个百分点， 稳居基金

第一大重仓行业之列。 此外， 金融保

险业、 石油化工塑胶塑料以及房地产

业也被基金增持较多。

海螺水泥、 招商银行、 三一重工

位居基金增持前三名。 基金增持海螺

水泥市值高达

118.95

亿元， 使得海螺

水泥一跃成为基金第二大重仓股， 持

有量达到了

198.38

亿元， 基金还分别

增持招商银行

71.27

亿元和三一重工

48.62

亿元。

�座次重排：

第二大基金公司易主

基金业资产规模最大的三家基金

公司座次发生了变化， 易方达取代嘉

实成为行业第二大基金公司， 华夏基

金公司以

2241.8

亿元依然排名行业第

一。 第四到第十名的基金公司座次未

发生变化。

在第

11

到第

20

名的基金公司

中， 汇添富基金公司从第

13

名提升

到了第

11

名， 诺安基金公司依靠黄

金基金而名次从第

21

名提升到第

16

名， 景顺长城基金公司从第

22

名提

高到了第

18

名， 交银施罗德基金公

司从第

15

名提高到第

14

名。 （杨磊）
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次基金业联席会暨高管培训班举行，监管层围绕“问题”调查问卷

基金业困局摸底

180

位基金高管献策

证券时报记者 邵尚楠

“今年基金业联席会的主题是发

现、 分析和解决问题。” 一位基金公

司高管告诉证券时报记者， 在刚刚结

束的第

33

次基金业联席会暨高管培

训班上， 监管层对基金公司治理结

构、 理顺股东关系、 开拓销售渠道等

问题尤为关注。 据透露， 监管部门广

泛搜集了来自业内近

180

位高管对基

金业发展问题的反馈， 并对解决问题

的各种可能进行了摸底调查。

四大问题引监管层关注

据证券时报记者了解， 围绕着

基金业近年发展过程中遇到的种种

问题， 监管部门进行了问卷调查，

并按照不同等级设立备选答案， 问

卷问题主要集中在公司治理、 人员

激励、 渠道关系以及外方股东控股

权等四大方面。

公司治理问题是目关困扰基金业的一

大难题， 据了解， 在公司治理层面， 监管

部门较为关注 “股东干预程度”、 “董事

长的职责” 以及 “总经理是否作为董事进

行管理” 等问题。 一家基金公司总经理表

示， “理论上来说， 如果一家基金公司多

年都发展不起来， 股东之间的关系一般会

存在问题。 要么是股东干预过多， 要么是

双方人选之间无法磨合。”

另外， 针对基金公司人员流动性

问题， “份额激励” 也在调查问卷中提

出， 目的是探讨用何种绩效考核将基

金经理以及基民的利益联系在一起。

基金业面临的销售困局也是监管

层关注的重点， 这不仅指基金与银行

的关系， 其它理财产品的竞争同样引

起了监管部门的关注。

另一位基金公司高管透露， 监管

部门意在联合证监会、 银监会理顺基

金与银行渠道的关系。 同时， 还探讨

了销售牌照放行与否、 设立专营店等

问题， 旨在拓宽基金销售渠道， 改变单

一销售格局。

在外方股东控股权问题上， 监管部

门也就 “基金公司怎么看待外方控股”、

“外方持股比例限制是否取消” 等问题

向参会基金公司高管征询了意见。 此

外， 基金公司准入门槛降低以及产品备

案制也被提出探讨。

“监管部门希望公募基金能迅速强大

起来， 为建立和完善社保体系做出贡献。”

180

位高管不记名“考试”

令今年参会高管兴奋的是， 这次培训

以开放式问卷反馈代替了过往的培训考

试。 为引导基金高管真正反馈基金业面临

的各种问题， 此次 “考试” 更采取了不记

名方式进行， 这意味着来自基金公司的近

180

名高管可畅所欲言， 直指当前基金发

展的各项困难。

知情人士透露， 这是第一次以主观

问卷的方式， 探讨当前基金业健康发展

所需直面的核心问题。 首先是当前基金

业发展面临的困局、 产生的原因以及解

决方式； 其次是基金行业可能面临的系

统性风险以及如何整顿； 第三是基金业

应该进行监管的层面； 四是基金行业可

以在哪些方面放松管制。

“上述问题既是两天培训活动的主

题， 也是最后高管的考卷， 监管部门希

望通过答卷收集来自业内的真实反馈。”

一位高管告诉记者， 这次高管培训均围

绕 “问题” 进行， 无论是这份开放式考

卷， 还是前述调查问卷， 都旨在全方位

反映基金行业当前的困局。

“不过， 监管部门也强调， 一味反

映困难、 埋怨渠道不卖， 投资人不买，

并非基金公司应有的态度。 毕竟基金不

是卖出来的， 而是做出来的。 只要基金

公司自己理顺公司关系， 构建良好的投

研体系， 基金持有人自然会认可基金公

司。” 前述高管表示。

超九成偏股基金一季度跑输业绩基准

股票投资受挫及打新被套，

77%

债券基金同样跑输业绩基准

证券时报记者 木鱼

是否跑赢业绩基准是衡量偏股

基金投资好坏的重要指标， 如果单

从这一指标来看， 今年第一季度是

中国基金业历史上表现最差的时期。

天相投资对

2011

年一季报的统

计显示，

536

只有业绩基准的偏股基

金中只有

43

只基金是跑赢业绩基准

的， 占比仅为

8.02%

； 多达

493

只偏

股基金跑输业绩基准， 跑输基准比

例达到了

91.98%

。 偏股基金算术平

均跑输了业绩基准

4.33

个百分点。

据了解， 以往每个季度跑赢业

绩基准的偏股基金比例通常在

30%

到

70%

之间， 偶尔也有

80%

左右的

偏股基金跑赢基准， 此次出现跑赢

基准比例不足

10%

， 已经超过了绝

大多数投资者的预期。

跑输业绩基准

10

个百分点以上

的偏股基金达到

44

只， 中小

ETF

、

中海环保和金元价值基金跑输业绩

基准

14

到

15

个百分点。 跑输业绩

基准比例在

5

到

10

个百分点之间的

偏股基金多达

180

只。

业内专家分析， 今年第一季度蓝

筹指数成分股出现上涨， 沪深

300

指

数和上证 指 数 分 别上 涨

3.04%

和

4.27%

， 中小板指和创业板指却分别

下跌了

6.32%

和

11.37%

， 食品饮料、

医药和批发零售三大基金超配的非周

期行业也在今年第一季度出现了下跌，

而绝大多数偏股基金的股票投资部分

是以沪深

300

、 上证指数等大盘蓝筹

股为基准， 从而导致了绝大部分偏股

基金跑输业绩基准。

统计还显示， 能跑赢基准

5

个百

分点以上的偏股基金只有

6

只， 分别

为南方隆元、 长城品牌、 鹏华价值、

海富通大中华、 海富通海外和博时主

题， 其中， 海富通大中华和海富通海

外为

QDII

。

此外， 债券基金也出现了大面积

跑输业绩基准的现象，

77%

的债券基

金跑输业绩基准， 主要原因在于债券

基金的股票投资部分受损和打新股被

套。 资金面紧张带来了货币基金收益

率大幅提高， 今年第一季度

71

只货币

基金中有

64

只跑赢了业绩基准， 占比

超过

90%

。

期指套利重新活跃

180ETF

创最大周净申购

证券时报记者 杨磊

上周股指震荡下行， 投资者不但

没有赎回

ETF

， 反而进行了明显的净

申购。 其中， 以上证

180

交易型开放

式指数基金 （

ETF

）

4.65

亿份的净申

购最为明显， 创下了该

ETF

今年以

来最高的周净申购份额， 表现了投资

者参与股指期货套利重新活跃起来。

上海证券交易所网站信息显示，

上证

180ETF

上周的申购量和赎回量

分别为

10.32

亿份和

5.67

亿份， 申购

量接近赎回量的

2

倍， 周净申购

4.65

亿份， 此前今年以来最高的周净申购

份额不足

4

亿份。

业内专家分析， 由于参与上证

180ETF

交易的大部分资金和股指期货

套利有关， 此次出现较大规模的净申购

表明了投资者重新关注股指期货套利，

申购或买入

ETF

的同时做空股指期货

合约进行套利交易。 在此前的近半年时

间里上证

180ETF

整体以净赎回为主，

净赎回超过

30

亿份， 显示出当时投资

者参与股指期货套利热情有所减退。

此外， 上证

50ETF

上周申购和赎

回份额分别为

7.03

亿份和

5.5

亿份， 净

申购了

1.53

亿份， 对应的净申购资金

约为

3

亿元。 上证价值

ETF

也出现了

较大规模的净申购 ， 净申购份额为

1.095

亿份， 由于该

ETF

单位净值较

高， 达到了

2.8

元左右， 所以上周净申

购资金约为

3

亿元。

华夏基金：

中期乐观 下半年将择机加仓

证券时报记者 李清香

华夏基金管理公司日前在京举行

了题为 “东风渐起山水涨” 的春季机

构投资报告会， 总经理范勇宏表示，

企业年金是千百万职工的养老钱， 华

夏基金在企业年金业务管理中强调严

格控制风险， 将取得绝对正收益放在

首位。 在去年以来市场投资机会不多

的情况下， 华夏基金 “宁愿少管点，

也要管好点”。 他表示， 今年通胀率

如果控制在

4.5%

左右， 那么企业年

金的投资目标至少要战胜通胀率水平

才算及格。

就投资者关心的股市投资策

略， 华夏基金机构投资部王劲松将

市场总结为 “短期不悲观、 中期乐

观”。 他认为， 通胀压力下半年预期

逐步缓解， 经济短期出现放缓迹象，

中期看， 可能处于新一轮经济周期起

点。 目前， 股票市场整体估值处于较

低历史水平， 但估值结构性差异较

大。 近期投资保持中性仓位， 重视自

下而上精选个股， 下半年将视通胀和

经济形势择机加仓。

债市投资策略方面， 华夏基金固

定收益总监杨爱斌认为， 全年债券市

场总体资金面趋紧张， 债券市场在目

前收益水平上很难产生系统性机会。

今年， 华夏基金在债券投资上将依据

政府流动性政策， 在资金最紧张时反

向提高组合久期， 坚持 “买入持有”

的信用策略， 并关注可转债低价配置

机会和波段操作机会。

逾

98%

新基金

未征收短期交易赎回费

证券时报记者 木鱼

具有 “抑制短期交易、 鼓励长期

投资” 功能的基金短期交易赎回费已

经实施一年零一个多月， 天相投资顾

问统计显示， 在去年

3

月

15

日到今

年

4

月

22

日新发的

200

多只新基金

中， 仅有

3

只基金公告征收短期交易

赎回费， 超过

98%

的新基金并未实

施这一销售费用管理新规定。

据悉， 实施短期交易赎回费的

3

只新基金分别为博时创业成长股票

基金、 华宝兴业新兴产业股票基金

和浦银安盛沪深

300

指数增强基金，

分别于

2010

年

4

月、

10

月和

11

月

发布了新基金招募说明书， 招募书

中都规定对持有期限小于

7

日的投

资人征收

1.5%

的赎回费， 但对持有

期限大于等于

7

日， 小于

30

日的投

资人征收赎回费标准不同， 前两只

基金征收

0.75%

的赎回费， 浦银安盛

沪深

300

指数增强基金征收

0.5%

的

赎回费。

根据监管层发布的 《开放式证券

投资基金销售费用管理规定》 第八条

规定， 对于短期交易的投资人， 基金

管理人可以在基金合同、 招募说明书

中约定按以下费用标准收取赎回费：

对持续持有期少于

7

日的投资人， 收取

不低于赎回金额

1.5%

的赎回费； 对持

续持有期少于

30

日的投资人， 收取不

低于赎回金额

0.75%

的赎回费。

一位基金分析师表示， 带有惩罚

性质的短期交易赎回费本身就不太适

用于货币基金、 债券基金、 保本基金

等中低风险基金， 封闭运作的交易型

基金和一揽子股票换购的

ETF

本身也

不适合用来收取短期交易赎回费。 天

相统计显示， 即使扣除货币基金、 债

券基金、

ETF

等类型的新基金， 去年

3

月

15

日到今年

4

月

22

日也有超过

120

只新基金是适合收取短期交易赎

回费的， 绝大多数新基金并未实施短

期赎回费。

有基金公司产品负责人表示， 收

取短期赎回费的条款并不是强制性的，

只是说可以收取该费用， 基金公司在

新产品设计中也是可以不收取短期交

易赎回费的， 只要严格按照 《基金法》

和配套法规的赎回费收取标准来做就

可以了。

如果从全部基金来看， 目前

500

只

左右的开放式偏股基金中， 只有上述

3

只基金征收了短期交易赎回费， 绝大部

分新老基金依然可以成为一些机构和个

人投资者短期套利的工具。

2

4

3
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