
板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

银行

２．４９ １．９６ ０．７０ －０．１６ －０．０１

涨跌参半 资金进出频繁

浦发银行

（

１．２２

亿

）

民生银行

（

０．７０

亿

）

农业银行

（

０．６５

亿

）

估值偏低 震荡整理

食品饮料

－０．０４ －２．１７ １．０５ ０．４９ ０．６０

上涨居多 强于大盘

贵州茅台

（

２．１８

亿

）

泸州老窖

（

２．１１

亿

）

五 粮 液

（

１．０５

亿

）

通胀受益 强弱分明

餐饮旅游

－２．０１ －０．１１ －０．３８ －０．２９ －１．２３

下跌居多 分化加剧

中国国旅

（

０．４３

亿

）

九龙山

（

０．１２

亿

）

西安旅游

（

０．１０

亿

）

受益通胀 强者恒强

保险

－２．９９ －１．０８ －０．６２ －０．３７ －０．９２

全线飘绿 弱势震荡

中国太保

（

－０．２０

亿

）

中国人寿

（

－０．４２

亿

）

中国平安

（

－２．３８

亿

）

估值偏低 弱势

轻工制造

－４．０１ －０．２３ －１．１０ －０．６７ －２．０１

跌多涨少 强弱分化

明牌珠宝

（

０．７１

亿

）

晨鸣纸业

（

０．５０

亿

）

东方金钰

（

０．２３

亿

）

受益升值 强弱分明

点评： 周一大盘放量收出中阴线， 个股普跌， 资金

几乎呈现全线流出的态势， 只有银行板块有资金净流

入， 但主要是机构资金护盘， 散户依然为流出， 板块短

线机会有限。 保险板块近日弱势明显， 资金流出有限，

短线还宜观望。 食品饮料、 餐饮旅游和轻工制造等板

块， 近日受通胀预期刺激， 资金出现连续流入， 周一出

现资金流出， 主要是获利回吐所致， 主力仍在其中， 还

可继续逢低关注。

从周一资金流出数据来看， 机械设备、 有色金属、

化工和采掘等权重板块出现资金流出， 是拖累股指持续

走弱的主要做空力量。 这些板块个股目前弱势居多， 板

块强弱分明， 主力资金有撤离迹象， 建议投资者做好离

场准备， 落袋为安。 医药生物板块近日资金连续流出，

同时也是获利资金回吐， 短线注意择强关注。

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

机械设备

－３３．８３ －２．２５ －６．８４ －４．８３ －１９．９１

普跌 资金连续流出

三一重工

（

－３．８９

亿

）

徐工机械

（

－２．３３

亿

）

中联重科

（

－２．２５

亿

）

行业景气 弱势居多

有色金属

－３３．３６ －２．６８ －７．６６ －４．８０ －１８．２２

整体下跌 资金连续流出

山东黄金

（

－４．５４

亿

）

中金黄金

（

－３．２７

亿

）

西部矿业

（

－２．４４

亿

）

国际联动 弱势居多

化工

－２７．４２ －２．３５ －５．８８ －４．３５ －１４．８５

跌多涨少 资金连续流出

江南高纤

（

－０．９３

亿

）

荣盛石化

（

－０．８８

亿

）

赤天化

（

－０．７７

亿

）

行业景气 强弱分明

采掘

－２３．４１ －２．２６ －５．５４ －３．５５ －１２．０６

普跌 资金连续流出

西山煤电

（

－３．９３

亿

）

国阳新能

（

－２．２６

亿

）

神火股份

（

－２．１７

亿

）

行业景气 弱势居多

医药生物

－１６．９４ －０．９９ －３．７５ －２．４６ －９．７４

下跌居多 资金连续流出

康恩贝

（

－１．７３

亿

）

鲁抗医药

（

－０．９７

亿

）

四环生物

（

－０．９０

亿

）

抗通胀

抗周期

强弱分明

深市

证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

濮耐股份

１４．２３ ９９．８８ １４２１．２９

财通证券有限责任公司北

京成府路证券营业部

中原证券股份有限公司濮

阳建设路证券营业部

濮耐股份

１４．２３ ５０ ７１１．５

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中原证券股份有限公司濮

阳建设路证券营业部

濮耐股份

１４．２３ ５０ ７１１．５

财通证券有限责任公司北

京成府路证券营业部

中原证券股份有限公司濮

阳建设路证券营业部

濮耐股份

１４．２３ ５０ ７１１．５

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中原证券股份有限公司濮

阳建设路证券营业部

濮耐股份

１４．２３ ４８ ６８３．０４

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中原证券股份有限公司濮

阳建设路证券营业部

濮耐股份

１４．２３ ３５．２６ ５０１．７５

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

中原证券股份有限公司濮

阳建设路证券营业部

濮耐股份

１４．２３ ３４．１７ ４８６．２４

财通证券有限责任公司北

京成府路证券营业部

中原证券股份有限公司濮

阳建设路证券营业部

博深工具

１４．５ ５０ ７２５

中信建投证券有限责任公

司石家庄市裕华东路证券

营业部

中信建投证券有限责任公

司老河口东启街证券营业

部

博深工具

１４．５ ４１．１ ５９５．９５

中信建投证券有限责任公

司北京燕山向阳路证券营

业部

中信建投证券有限责任公

司老河口东启街证券营业

部

隆基机械

１８．１ ３００ ５４３０

海通证券股份有限公司深

圳分公司海德三道证券营

业部

齐鲁证券有限公司龙口环

城北路证券营业部

大北农

３０．７１ ５０ １５３５．５

财通证券有限责任公司北

京成府路证券营业部

海通证券股份有限公司牡

丹江牡丹街证券营业部

大北农

３２．６５ １５ ４８９．７５

海通证券股份有限公司武

汉中北路证券营业部

海通证券股份有限公司牡

丹江海林林海路证券营业

部

景丰

Ａ ０．９８ ５００ ４８８．５

机构专用 机构专用

超图软件

２６．８ ５６ １５００．８

光大证券股份有限公司宁

波孝闻街证券营业部

财通证券有限责任公司宁

波天童北路证券营业部

朗科科技

２２．５ ３０ ６７５

申银万国证券股份有限公

司上海昌化路证券营业部

申银万国证券股份有限公

司莱西烟台路证券营业部

中能电气

３０．４２ １２６．１５ ３８３７．４８

广发证券股份有限公司广

州天河北路大都会广场证

券营业部

红塔证券股份有限公司上

海田林东路证券营业部

沪市

证券简称 成交价

成 交 金 额

（万元）

成 交 量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

华电国际

３．７２ ３２７．３６ ８８

湘财证券有限责任公司长

沙韶山路证券营业部

华创证券有限责任公司贵

阳中华北路证券营业部

晋亿实业

１９．５３ ７８１２ ４００

华泰证券股份有限公司零

售客户服务总部

中信金通证券有限责任公

司杭州曙光路证券营业部

正泰电器

１８．７５ ４８７．５ ２６

长江证券股份有限公司上

海天钥桥路证券营业部

华泰证券股份有限公司零

售客户服务总部

中国重工

１１．９９ ９４７．０９ ７８．９９

平安证券有限责任公司石

家庄中山西路证券营业部

海通证券股份有限公司上

海种德桥路营业部

ＳＴ

中源

１８．５６ １１１３．６ ６０

第一创业证券有限责任公

司佛山同济路证券营业部

国都证券有限责任公司北

京阜外大街证券营业部

晋亿实业

１９．５３ １９５３ １００

华泰证券股份有限公司零

售客户服务总部

中信金通证券有限责任公

司杭州曙光路证券营业部

连云港

８．１１ ３１４６．６８ ３８８

信达证券股份有限公司深

圳福星路证券营业部

信达证券股份有限公司北

京西单北大街证券营业部

招商银行

１４．６７ ３２５３．０７ ２２１．７５

瑞银证券有限责任公司瑞

银证券总部

瑞银证券有限责任公司瑞

银证券总部

正泰电器

１８．７５ ３１５ １６．８

德邦证券有限责任公司上

海浦东南路证券营业部

德邦证券有限责任公司上

海浦东南路证券营业部

权重板块资金全线流出

时间：

２０１１

年

4

月

25

日 星期一 资金流出入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

季报欠佳股票成下跌重灾区

程荣庆

周一两市股指放量大挫， 个股普跌， 跌停个股

大面积出现， 一季报不佳个股成为下跌的重灾区。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为江

苏索普、 同达创业和洛阳玻璃。 江苏索普， 公司一

季报同比扭亏， 该股前市即被拉至涨停， 交易公开

信息显示， 游资在财通证券温岭东辉北路证券营业

部积极增仓， 逆市涨停， 看高。 同达创业， 连续两

个交易日涨停， 为地产板块唯一涨停个股， 交易公

开信息显示， 机构和游资买入居多， 但上一个交易

日介入的游资， 在五矿证券深圳金田路证券营业部

席位获利回吐明显， 短线虽还有冲高动力， 但大盘

不佳， 要注意及时见好就收。 洛阳玻璃， 低开高

走， 尾盘前放量涨停， 交易公开信息显示， 游资在

招商证券上海世纪大道证券营业部等券商席位买入

居多， 近期该股走势跌宕起伏， 高抛低吸为宜。

沪市跌幅居前的个股为宏图高科和天科股份。

宏图高科， 公司高送配除权后， 经过短暂的冲高，

周一跳空低开， 尾盘封住跌停， 交易公开信息显

示， 游资在中银证券江门堤东路证券营业部等券商

席位大举减仓， 短线还有下跌动力， 规避。 天科股

份， 公司公布的一季报欠佳， 该股周一跳空低开，

午盘后放量跌停， 交易公开信息显示， 虽买入居前

有一机构席位， 但游资在东方证券上海长江西路证

券营业部等券商席位大举抛售， 加速下跌， 规避。

深市涨幅居前的个股为深深宝

A

、 天山纺织和

豫能控股。 深深宝

A

， 高开高走， 午盘后放量涨

停， 交易公开信息显示， 机构和游资却以纯卖出居

多， 谨慎看高。 天山纺织， 早盘高开后瞬间涨停，

中银证券广州番禺桥南路证券营业部等券商席位游

资买入居多， 看高。 豫能控股， 连续第四个交易日

涨停， 交易公开信息显示， 游资在广发证券辽阳民

主路证券营业部等券商席位继续增仓， 短线还有惯

性上扬， 注意见好就收。 （作者单位： 国盛证券）
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人民币加速升值 为航空股修复行情鼓劲

民生证券

过去一个月以金融为代表的蓝

筹走出一波估值修复行情， 而从蓝

筹轮动的角度来看， 航空股涨幅最

小、 最具估值吸引力， 全年

30%

的

涨幅值得期待。 目前我们看好航空

板块的催化剂如下：

升值加速利好航空股

加息加速热钱流入已经成为事

实： 估算一季度流入的热钱达

9300

亿

元， 高于历史上任何一个季度。 与此

同时， 今年全部央票到期规模为

3

万

亿元，

4

月到年底到期近

2

万亿元央

票， 靠新增净回笼货币的空间有限。

此外， 经过连续多次上调存款准备金

率后， 目前大型商业银行存准率达

20.5%

、 中小银行为

18.5%

， 双双处于

历史最高点， 未来上调空间有限。

我们认为人民币年内升值至

6.16

。 按年初人民币牌价

6.62

计算，

升值幅度约为

7%

， 将分别增厚国

航、 南航和东航每股收益

0.19

元、

0.21

元和

0.10

元。

高铁降速减少负面影响

4

月中旬铁道部出台高铁降

速新规， 因此， 高铁需求定位与

航空差异化突显， 使得高铁潜在

分流航空的风险大幅降低：

2011

年京沪高铁分流比例由降速前的

1.1%～2.5%

降至

0.6%～1.7%

， 至

2016

年 累 计 分 流 由

9.2%

降 至

6.6%

。

油价趋稳是大概率事件

我们认为近期油价趋稳是大概

率事件， 原因是： 民主党当政背景

下， 油价大涨不符合美国利益； 当

前美欧日经济复苏进程仍然缓慢，

而通胀压力抬头， 油价大涨也不符

合发达经济体的利益。 当前的油价

已经包含了经济复苏和政治风险溢

价的因素， 预期近期国际油价有望

围绕在

110

美元甚至以下浮动。

而在目前行业的高景气度和供

需缺口下， 即使油价上涨， 航空公

司可以通过多种途径来转移成本压

力。 其一， 国内油价上涨后， 航空

公司可以迅速提高燃油附加费， 今

年国家发改委上调国内航油出厂价

后， 国内航空公司随即上调了燃油

附加费， 基本覆盖了

70%～80%

的

燃油成本上涨。 其二， 国内航空公

司可能会重启燃油套期保值， 在一

定比例上锁定燃油成本。

旺季到来提升盈利能力

2010

年以来， 我国航空运输

业进入景气上升期， 航空运输业

年报业绩整体超出市场预期。 虽

然一季度需求增速放缓， 但航空

公司客座率继续高位上行， 票价

保持坚挺， 盈利能力维持强劲。

而

4

月航空运输业逐渐进入旺季，

航空需求增速已现反弹， 将回归

高位增长。

航空股具估值吸引力

去年

10

月份以来在强劲的行业

基本面背景下， 航空股却连续走

低， 累计下跌幅度接近

30%

， 股价

与良好的基本面相背离。 今年

3

月

份以来， 以金融为代表的低估值

蓝筹走出一波修复行情， 而航空

股在国际油价攀升的背景下仍然

低位徘徊。

我们认为， 在人民币升值加

速、 高铁大幅减速、 油价趋稳、 行

业旺季来临这四大催化剂下， 航空

股的投资机遇已经到来。 目前整个

板块涨幅最小、 具有估值吸引力，

全年

30%

的涨幅值得期待。

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

限售股解禁

Conditional Shares

龙虎榜

Daily Bulletin

中国银行业估值具长线投资价值

业绩高增长将支撑银行股企稳，但高通胀预期使货币政策可能进一步收紧

证券时报记者 陈霞

上周市场在存款准备金率上调

的影响下出现调整， 银行股受到的

负面冲击较大， 上周银行股指数下

跌

3.53%

， 跑输大盘。 而

3

月以来

银行板块的全线上涨， 主要源于

2010

年业绩超市场预期， 以及一

季报净利润增幅较大的市场预期，

使得行业估值优势凸显， 从而推动

银行股展开了估值修复行情。 而尽

管银行业盈利的快速增长已为市场

所认知， 但通胀压力和流动性持续

收紧的担忧， 成为影响银行股进一

步表现的重要因素。 那么， 银行股

在

3

月份和

4

月份的年报和季报行

情之后， 走势将如何演绎呢？ 而现

时的调整是暂时的修整还是行情的

转折点呢？

进入本周， 银行股进入一季报

密集披露期， 所有银行股将在

4

月

底前完成年报和一季报的披露工

作， 而银行股业绩的超预期已经为

市场共识， 这将对银行股的估值修

复形成支撑， 但国泰君安研究所伍

永刚在其报告中指出， 由于通胀压

力仍然偏高， 且货币政策暂时还难

以放松， 因而利率和准备金率还有

可能上调， 这将对银行股后市估值

修复的空间带来一定制约。 因此，

银行股短期面临反弹震荡， 但长期

看好。

长江证券研究所的报告则给出

了 “银行股短期存在震荡， 甚至有

回调风险， 但继续看好银行股后市

震荡向上行情的补仓机会” 的观

点。 该报告中认为， 从市场风格来

说， 后市大小盘股估值切换的基本

面趋势仍将不变， 这将利于银行股

继续展开修复走势， 但其他在

3

月

以来支撑银行股上涨的因素已经有

一些改变， 也使得银行股面临一定

风险。 所改变的主要因素有：

1

、

拆借利率后续走势一定是往上的，

因为后续通胀压力非常大， 不过上

海银行间同业拆借利率上行的幅度

和速度将主要取决于热钱流进程

度， 目前看人民币升值预期仍不

改， 热钱流进规模持续且较大， 加

上二季度到期资金量大， 资金市场

二季度很可能继续充裕， 只是相对

一季度要紧张些；

2

、 业绩催化剂

市场已经消化， 难有超预期的业

绩；

3

、 银监会要求开始房贷新压

力测试， 对银行 “旧贷款” 翻账等

提议， 增大市场心理压力。 因此，

将导致短期银行股存在震荡， 有回

调风险， 但是， 基于投资风格和资

金面没有发生根本改变， 且基本面

运行平稳， 更严厉监控政策出台风

险降低， 使得整个二季度银行股震

荡向上的概率仍较大， 可以考虑逢

低吸纳。

日信证券研究所则认为， 随着

4

月末季报与年报行情结束， 整个

银行板块将在

5

月、

6

月进入休整

期， 但因半年报良好业绩预期催

化， 将在

7

月、

8

月迎来第二轮估

值修复行情。 该报告认为随着银行

业绩的持续回升， 将彰显出银行板

块的长线投资机遇。 出于银行板块

在未来一年业绩仍将保持

25%

以

上增幅的考虑， 预计

2011

年整个

银行板块的估值中枢将上移

20%～

30%

， 会阶段性好于整个大盘的表

现。 但是， 如果后市货币政策继续

紧缩， 则流动性仍不能乐观， 将对

整个

A

股市场造成压力， 而银行

板块将更多的是高抛低吸的阶段性

机会， 但节奏把握会比较难， 操作

难度也会加大。

事实上， 经历了

3

月以来的大幅

上涨， 银行股估值仍然很低。 招商证

券研究所的报告中表示， 在

2011

年

息差稳中有升和中间业务收入高增长

的促进下， 预计

2011

年上市银行业

绩仍有

25%

以上的快速增长。 因此，

即使经历了一轮上涨， 银行股

2011

年市盈率约

8.61

倍、 市净率约

1.65

倍的估值仍是

A

股最低。 而后市若消

费者物价指数 （

CPI

） 于年中高位回

落， 则流动性逐渐向好的预期及资金

的推动， 将使得银行股上涨有很充足

的动力。 若

CPI

仍一直处于高位， 则

货币政策仍将保持收紧态势， 在这种

情况下， 银行的贷款定价有持续提升

的空间， 而中间业务也将快速发展，

上市银行业绩增长有持续超预期的可

能。 因此， 银行股后市将是进可攻、

退可守的良好选择。

4

月

25

日大宗交易

4

月

26

日， 有如下九家公司限售股解禁。

深天马

A

（

000050

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为深圳中航集团股份有限公司， 解禁股数占流

通

A

股

83.90%

。 该股的套现压力存在不确定性。

中银绒业 （

000982

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为宁夏中银绒业国际集团有限公司， 解禁股数

占流通

A

股

93.02%

。 套现压力存在不确定性。

万达信息 （

300168

）： 首发机构配售股解禁，

解禁股数占总股本

5.00%

。 该股的套现压力较大。

�

*ST

宝硕 （

600155

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东包括新希望化工投资有限公司等

9

家。 合计解

禁股数占总股本

46.22%

。 套现压力存在不确定性。

复星医药 （

600196

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为上海复星高科技 （集团） 有限公司， 解禁股

数占总股本

39.17%

。 该股或无套现压力。

福耀玻璃 （

600660

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为福建省耀华工业村开发有限公司， 解禁股数

占总股本

5.00%

。 该股的套现压力存在不确定性。

轻纺城 （

600790

）： 股改限售股解禁。 解禁股

东为浙江精功控股有限公司， 解禁股数占总股本

5.00%

。 该股的套现压力不大。

宁波海运 （

600798

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为宁波海运集团有限公司等

2

家， 解禁股数合

计占总股本

35.26%

。 该股存在一定套现压力。

杉杉股份 （

600884

）： 股改限售股解禁。 解禁

股东为杉杉集团有限公司， 解禁股数占总股本

22.09%

。 该股或无套现压力。

（作者系西南证券分析师张刚）

投资纵览

Industry Outlook

白酒股一枝独秀

见习记者 唐立

昨日， 沪深两市股指齐齐回

落， 上证指数最终失守

3000

点。

纵观昨日的板块表现， 前期市

场的板块轮动效应陷于沉寂。 根据

东方财富通数据统计， 酿酒行业成

为昨日行业板块万绿丛中的一点

红， 当日

1.03%

的涨幅令其一览众

山， 而其余各行业全部翻绿。 盘

中两市最高价股洋河股份， 受一

季度良好业绩刺激， 早盘高开高

走， 截至收盘大涨

4.49%

。 在洋河

股份的领涨之下， 白酒股走势强

劲， 午后继续上扬， 板块涨幅迅

速升至两市首位。 最终泸州老窖涨

逾

4%

， 贵州茅台、 山西汾酒涨幅

均超过

3%

， 整个板块及主要个股

的强劲表现成为昨日市场最亮丽的

风景线。

连日来， 酿酒行业的集体回暖

受到了市场普遍关注。 中信建投的

研究报告中表示， 白酒发展正处于

高端化进行中， 今后几年将是几大

阵营转换的高潮期。

北京首证在其报告中则表示，

目前白酒的基本面积极稳健， 尽管

近日发改委约谈了酿酒工业协会、

中国酒类流通协会及四大啤酒企业

负责人， 要求酒类企业限制提价，

但不会对白酒行业年内业绩构成大

的影响。

2011

年

2

月份白酒产量

增长了

22.34%

， 前

2

个月累计增

长了

25.35%

， 行业整体仍呈现高

增长势态。

预期在消费升级的推动下， 行

业整体高增长的态势仍有望得以持

续。 而高档白酒整体供给仍处于偏

紧的情况， 终端价仍有上涨动力。

次高档白酒则跟随高档白酒提价及

结构升级。 今年白酒行业整体维持

30%

的收入增长是大概率事件。

从市场层面看， 白酒行业估值

也开始具备一定吸引力。 当前白酒

板块总市值对应于

2011

年的

PE

（市盈率） 仅为

25.17

倍， 与

2010

年

7

月份白酒行情启动前相当， 与

沪深

300

整体相比， 白酒板块市盈

率

/

沪深

300

市盈率已从去年

11

月

末的

2.6

高位回到

2

左右， 表明经

过大幅回调后， 当前白酒板块的估

值吸引力大为提高， 安全边际凸

显。 鉴于

2011

年白酒行业成长性

较为明确， 且多家企业业绩存在超

预期可能， 尤其是中档白酒品种将

提价放量， 抢占高档白酒提价后留

下的市场空间。

因此持续看好具有全国扩张潜

力的二线区域白酒公司， 同时相对

看好葡萄酒、 啤酒行业的龙头公司。
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