
�

�本版作者声明： 在本

人所知情的范围内， 本人

所属机构以及财产上的利

害关系人与本人所评价的

证券没有利害关系。

个股

Pick

C4

2011

年

4

月

26

日 星期二

主编

:

李骐 编辑

:

朱雪莲 电话

:0755-83501661

� � � �

4

月

25

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华安证券

分析师张兆伟、 东莞证券分析师费

小平、 华泰联合证券分析师王艳

丽、 天生人和分析师张春林。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 上海医药

(601607)

21.53

元成本， 后市可继续持有吗？

可否做中长线？

王艳丽： 由工信部牵头制定的

《医药工业十二五规划》 或将于下

月正式对外发布。 此消息对医药板

块有一定利好。 上海医药具有渠道

优势， 在行业整合集中度提升中有

独特优势。 从目前走势上来看，

20

日均线起到强有力的支撑， 后市看

好， 建议持股。

时报网友： 深圳机场

(000089)

现价可否补仓？

王艳丽： 深圳机场目前估值在

机场板块中较低， 但核心资产

T3

航站楼未投产前， 公司始终面临滞

涨压力。 技术面看，

20

日均线起

到很大的支撑， 建议谨慎持仓。

时报网友： 白云山

A (000522)

成本

17.6

元， 四环生物

(000518)

成本

9.5

元， 如何操作？

张春林： 白云山短期延续震荡

整理，

10

天均线附近短阻。 四环

生物短期走弱， 反弹后注意适当控

制仓位为主。

时报网友： 银鸽投资

(600069)

成本

12.5

元， 黑牡丹

( 600510)

11.65

元， 如何操作？

费小平： 银鸽投资是中西部造

纸龙头企业， 前期有消息称河南煤

化集团有望借壳实现整体上市， 不

过公司予以否认， 但股价一直强

势， 虽然短线可维持， 但注意高位

风险， 建议冲高时考虑减持操作。

黑牡丹的新增长点是城市综合功能

开发业务， 短线尚未破位， 可继续

持股。

时报网友： 西部矿业

(601168)

被深套， 持有还是抛售？

费小平： 公司是西部最大的有

色金属矿业公司之一， 主营业务为

铜矿石、 铜精矿和锂辉石矿采选及

销售。 技术面上， 在高位震荡后走

势有所偏弱， 考虑择机减持。

时报网友： 天汽模

(002510)

和沃华医药

(002107)

后市如何？

费小平： 天汽模作为国内最大

的汽车覆盖件模具供应商， 是行业

内真正实现规模化出口的模具企

业。 短线底部回稳反弹， 可关注。

沃华医药底部震荡， 业绩相对较

差， 考虑反弹择机减持。

时报网友： 宏图高科

(600122)

10.15

元成本， 如何操作？

张兆伟： 短期获利盘较多， 有

回抽

5

日线寻求支撑的趋势， 建议

关注量能变化， 不建议现在补仓。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登陆证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

贵州茅台

(600519)

评级：推荐

评级机构：长江证券

2011

年一季度公司实现营业收入、 净利

润分别同比增长

38.84%

、

48.85%

； 每股收益

2

元。 由于今年

1

月份公司曾提高出厂价

120

元至

619

元

/

瓶， 同比上涨

24.05%

， 因此我们

反推出一季度销量的增速应该为

15%

左右，

同

5

年前的基础酒生产相印证 （按

5

年前基酒

产量推算销量的同比增速为

20%

左右）。 公司

一季度预收账款增量为

16

个亿左右， 母子公

司成本差额

1.6

亿元， 扣税后销售商品现金流

入同营业收入差值约

16

亿元， 三项数据印证

表明公司基本没有通过预收款平滑盈余。 这确

实是 “十二五” 开局之年一个积极信号。 此

外， 若

16

亿元预收款为真实预收款， 反推其

经销商账期约为

1

至

2

个月， 周转速度似有加

快 （即放量） 的意味。

一季度公司毛利率微升， 期间费用率有所

下滑。 考虑到茅台

2010

年约

13%

的营业税金

率在高端酒中应属最高； 业已提价且其产品结

构又对从量税依赖较小， 因此， 如果由于控通

胀或对行业调控， 茅台具备良好领跑优势。

公司季报最大亮点在于 “正常” 营收周转

的体现， 这对一直依赖的困扰投资者的态度问

题是积极信号。 预计公司

2011

年

~2013

年每

股收益分别为

7.62

元、

9.48

元和

11.68

元， 维

持 “推荐” 评级。

中青旅

(600138)

评级：增持

评级机构：西南证券

公司去年实现主营业务收入同比减少

1.73%

； 净利润增长

4.53%

， 每股收益

0.64

元。

2011

年一季度每股收益

0.08

元。 乌镇旅

游启动香港分拆上市工作。 一季度接待游客人

次及业务收入较去年同期分别增长

25%

、

37%

。

2010

年

6

月公司与密云县人民政府实

施战略合作与开发 “古北水镇国际旅游综合度

假区”， 公司占

42%

的股权， 乌镇持有

18%

的

股权。 该项目已正式列入北京十二五发展规

划， 经营模式拟复制乌镇模式， 有望成为公司

长期利润增长点。 此外， 出境、 会展业务成亮

点。 山水时尚酒店连锁酒店一季度增至

17

家。

预测公司

2011

年、

2012

年每股收益分别

为

0.77

元和

0.92

元， 给予 “增持” 评级。

华海药业

(600521)

评级：增持

评级机构：光大证券

一季度公司实现营业收入、 净利润分别同

比增长

130%

、

87%

， 每股收益

0.17

元。 收入

及利润大幅增长的一个原因是确认了房地产收

入。 同时， 一季度沙坦类收入

1.26

亿元， 比

去年同期增长

134%

显著放量。 尤其是缬沙坦

和洛沙坦品种值得关注。 此外， 普利类收入

1.15

亿， 同比增长

15%

。 普利竞争对手在欧

洲， 因成本高而逐渐退出， 该业务将恢复增

长， 其中赖诺普利今年能发量。

公司始终坚持着出口为导向。 沙坦类大品

种相继在

2011

年

~2014

年专利过期， 给公司

提供了空前的机遇。 此前的大量投入， 如海外

注册等大量前期工作， 以及增加

300

吨沙坦产

能 （合计）， 终于开花结果。 因此我们预计沙

坦类今年将实现跨越式增长， 拉动业绩走出低

谷。 制剂也将有

40%

以上的增长， 今年每股

收益将达

0.51

元。

2012

年、

2013

年每股收益

预计为

0.64

元和

0.81

元。 给予 “增持” 评级。

风险提示： 沙坦类表现低于预期。

山东黄金

(600547)

评级：买入

评级机构：广发证券

公司拟向包括控股股东黄金集团在内的

不超过

10

名特定对象定向发行不低于

46.80

元

/

股、 不超过

1.2

亿股， 其中山东黄金集团

以现金认购金额不低于

15

亿元且不超过

19

亿元。 本次非公开增发完成后， 公司将分别

增加储量和权益储量

314.12

吨和

307.97

吨。

黄金资源储备决定了黄金企业未来的发展潜

力和空间， 截至

2010

年末， 山东黄金的黄金

储量约为

350

吨， 此次资产注入相当于再造

一个山东黄金。

我们认为黄金的保值避险需求仍非常旺盛，

下半年金价有望继续上行。 上调公司

2011

年至

2013

年每股收益为

1.25

元、

1.61

元、

1.79

元，

考虑到公司较快的扩张前景以及对黄金价格的

看好， 维持公司 “买入” 评级。

风险提示： 非公开增发时间进度不确定；

矿产金产量低于预期； 矿产金成本上升； 金价

风险。

（罗力 整理）

天山纺织

重组动向左右股价

� � � � 异动表现： 天山纺织

(000813)

周末公告董事会表示将继续推进公司

重大资产重组事项的议案。 受此消息

影响， 该股昨天早盘大幅高开， 并急

速拉升至涨停， 成交量萎缩。

点评： 公司隶属纺织服装行业，

经营一直处于举步维艰的局面。

2010

年

7

月

7

日， 公司公告称控股股东新

疆凯迪投资收到新疆维吾尔自治区国

有资产监督管理委员会文件， 同意新

疆凯迪矿业投资公司重组天山纺织的

方案。 受重组预期支撑， 公司复牌后

股价一直保持强势。

2011

年

3

月

30

日公司公告称，

重组事宜未获得证监会审核通过， 受

此消息影响， 曾连续两天跌停， 不

过， 上周五公司董事会审议通过关于

继续推进重大资产重组事项的议案，

公司将对重组申请材料进行补充、 修

订和完善， 重新向证监会提交申请材

料。 受此刺激， 该股周一再度涨停。

公司股价因重组预期而强势， 也

因重组消息的变化而动荡， 重组的不

确定因素仍将影响股价。 昨天公开交

易信息显示， 大力拉升该股的主力是

一些游资。 考虑到当前有色板块集体

走弱， 大盘阶段弱势明显， 建议投资

者观望。

中材科技

中报预降 继续寻底

� � � � 异动表现： 中材科技

(002080)

4

月

23

日发布一季报净利润下降近

三成， 同时预计今年上半年净利润比

上年同期下降

20%

， 受此消息影响，

公司股价直接以跌停板开盘， 盘中虽

短暂打开， 但因主力抛盘坚决， 全天

基本封住跌停。

点评： 公司的主营业务之一风电

叶片由于市场产能扩张过快， 导致产

品价格大幅下降， 利润受到较大影

响； 同时其主要客户金风科技也开始

进入风电叶片市场， 导致公司盈利能

力受到很大冲击。 今年投产的

3MW

（兆瓦） 的风电叶片预计毛利将高于

1.5MW

， 但由于国内

3MW

整机成熟

度还有待提高， 快速爆发概率不大。

公司未来业务的结构型调整将决定其

发展前景。 不过， 公司大股东中材股

份实力雄厚， 未来应有一定的扶持。

该股自

2010

年四季度以来一直

走势偏弱，

2011

年

3

月受分配预期

刺激短暂走强， 昨天因业绩同比大幅

下降而收于跌停， 短线仍将寻底， 建

议回避。 （恒泰证券 张亚新）

恒顺电气等三新股今天登陆创业板

� � � �恒顺电气

(300208)

本次上市

1402

万股， 该股发行价格为

25

元

/

股， 对应市盈率为

46.64

倍。

公司主营业务是高压无功补

偿装置、 滤波装置及核心部件的

研发、 设计、 生产与销售。 公司

技术水平国内领先， 曾承担 《高

压电力滤波装臵》 行业标准编制

工作， 并参与起草多项行业标准。

公司是国网

500kV

无功补偿装置

限定的十家采购商之一，

110kV

产品运行套数和时长居全国首位。

本次募集资金拟投资于高压无功

补偿装置产品升级及产业化项目、

研发中心建设项目、 营销网络和

客户服务基础平台建设项目， 合

计投资

2.05

亿元。 预计该股上市

后定位在

30

元左右。

天泽信息

(300209)

本次上市

1600

万股， 该股发行价格为

34.28

元

/

股， 对应市盈率为

61.21

倍。

公司主营业务是车辆远程管理

信息服务及配套软硬件的研发与销

售， 业务范围涵盖工程机械、 公路

运输 （物流、 客运）、 行政执法等

专业应用领域。 作为工程机械车辆

远程管理信息服务领域的领先企

业， 公司已经与卡特彼勒、 日立建机

等客户建立了长期合作关系， 对客户

业务有较为深入的认知， 公司还掌握

了服务、 平台、 车载信息终端等方面

一系列的核心技术， 具备一定的技术

积累。 预计该股上市后定位在

34

元

~38

元左右。

森远股份

(300210)

本次上市

1520

万股， 该股发行价格为

22

元

/

股， 对应市盈率为

46.81

倍。

公司主要从事新型公路养护机械

的技术开发和制造， 主要产品包括路

面除雪和清洁设备、 大型沥青路面就

地再生设备和预防性养护设备。 近三

年内， 公司生产的除雪撒布车、 大型

沥青路面就地再生设备国内市占率第

一， 经济效益和施工质量受到客户的

高度认可。 同时， 公司是唯一具有热

再生机组销售记录的本土企业， 热再

牛机组的成套经营模式提升市场竞争

力和盈利能力。 本次公开发行募集资

金将用于大型沥青路面再生养护设备

制造项目、 成套公路养护设备产品升

级项目、 技术研发中心建设项目， 预

计总投资

1.9

亿元。 预计该股上市后

定位在

25

元左右。

（金戈）

新股定位

Pricing

山西汾酒 重新发力 迎来快速增长

梁希民

山西汾酒

( 600809)

历史悠

久，

1915

年汾酒荣获巴拿马万国

博览会唯一甲等大奖章。 新中国成

立之后， 汾酒产品连续五次入围中

国名酒评比， 同此殊荣的仅有茅台

酒、 泸州老窖特曲。 上世纪

90

年

代公司曾是酒业老大， 但由于发展

思路滞后和经营机制的缺陷， 以及

山西假酒案的影响， 公司错失了全

国化发展的机会， 慢慢由白酒的一

线阵营退居到二线。

山西汾酒

2009

年以来的新变

化。

2009

年

12

月， 公司高管换

届， 明确了公司未来发展目标， 重

新品牌定位、 摆脱汾酒中低端形

象， 塑造中高端核心产品。 以国藏

汾酒、 青花瓷、 老白汾、 玻汾四个

品类， 主打超高、 高、 中、 低四个

区分市场。 逐步实现销售模式转

型、 产品结构调整和内部机制的改

革， 公司重新焕发出新的活力。

公司百亿目标预计提前至

2013

年完成。 预计未来三年， 股份公司销

售额年复合增长率将达到

40%

。

2010

年公司陆续推出中高端汾酒系列产

品， 补充和细分产品市场， 实现错位

竞争。 预计未来公司将继续实现产品

结构和产品价格的双提升。 同时， 山

西汾酒的品牌优势和逐步转型的营

销、 管理模式， 有利于公司拓展省外

市场， 实现全国化战略。

预计公司

2011

年

~2013

年实现

每股收益分别为

1.73

元、

2.43

元、

3.25

元， 当前动态市盈率基本合理。

考虑到公司近两年增长可能超预期，

以及白酒等消费品在下半年的投资机

会更大， 给予 “买入” 评级。

风险提示： 公司产品销量和价格

增长低于预期； 食品安全可能引发的

消费信心下降。

（作者单位： 世纪证券 执业证

书号

S1030510120001

）

异动股扫描

Ups and Downs

大商股份

业绩反转 “一”字涨停

� � � �异动表现： 大商股份

(600694)

昨天发布

2011

年一季度业绩， 基

本每股收益

0.48

元， 同比大幅提

升。 在国家降低个人所得税利好消

费的大背景下， 该股当天直接以涨

停开盘， 盘中虽受指数下探影响而

略有波动， 但整体强势明显， 成交

量迅速放大。

点评： 作为

A

股零售板块龙

头， 公司昨天公布

2011

年一季报。

2011

年

1~3

月公司实现每股收益

为

0.48

元， 而

2010

年同期每股收

益

0.09

元， 同比大幅上升， 显示

公司本年度盈利能力大幅提升。 公

司

2009

年曾巨亏

1.16

亿元，

2010

年一季度实现扭亏为盈， 随后业绩

逐步回升，

2010

年全年实现净利

润

12178.22

万元， 基本每股收益

为

0.41

元。

公司业绩在前两年度出现幅度

比较大的波动， 并且在前两个年度

屡屡低于机构的预期并引发机构的

质疑， 但公司的扩张步伐和经营一

直处于稳步上升态势，

2011

年

1

月

17

日， 公司收购淄博股份持有

的淄博商厦有限

60%

股份， 收购

的总价款为

6

亿元， 淄博商厦有限

公司所有者权益为

8.3

亿元， 所收

购的

60%

股权溢价

20%

。 由于淄

博商厦有限公司旗下拥有淄博市最

大的、 最成熟的、 知名度最高的数

家百货公司， 对公司全国扩张经营

战略推进、 强化竞争优势具有非常

重要的作用。

从行业上来看， 在国家调整经

济结构、 大力促进消费、 鼓励消费

升级的政策环境下， 在居民收入不

断提升以及近期降低居民个人所得

税的政策利好刺激下， 公司将进一

步受益， 未来在良好的政策环境和

经营环境下， 随着公司竞争能力的

提升， 其未来盈利的空间也将进一

步打开。

此外， 公司第一大股东大连国

商资产经营管理有限公司持股

8.81%

， 第二大股东大连大商国际

有限公司持股

8.80%

， 这二者持股

非常接近， 未来股权的变动也将给

公司发展带来想象空间。

该股自

2010

年四季度以来，

已经连续调整两个季度， 技术上调

整已接近末期。 随着经营环境转好

以及销售旺季的到来， 公司股价中

长线转机来临概率大增。 考虑到该

股技术上中长线均线系统尚未走

好， 投资者短线注意回调， 中线逢

低买入。

王亚伟“新宠”天科股份遭遇跌停

见习记者 唐立

尽管王亚伟在

2010

年未能继

续夺冠， 王亚伟概念股在市场中仍

受追捧， 不过， 昨天公布一季报的

天科股份 （

600378

） 却让跟风者吃

了点小亏。

天科股份上周六公布的

2011

年一季报显示， 一季度主营业务收

入、 净利润增长

31.3%

、

98.67%

，

每股收益

0.017

元。 相对业绩在低

基数上的快速增长， 公司的前十大

股东更具看点。 王亚伟旗下的华夏

大盘基金与华夏策略精选基金同时

新进到前十之列， 分别持有

200.09

万股、

103.77

万股。 中信信托

－

分

层集合

16

期依然持股

1040.71

万

股， 金鹰旗下两基金则小幅加仓。

不过， 由于去年四季度介入的华夏

盛世精选基金、 达宏利市值优选基

金大举撤退， 公司筹码趋于分散。

公司在煤化工技术和工程设计

方面前景广阔， 但目前业务还没有

正式突破， 大股东的注资题材只是

市场的良好预期， 券商研究员普遍

关注得不多。 对此， 一市场人士指

出， 王亚伟旗下的华夏系两只基金

持股量比不上华夏盛世精选一只基

金的持股量， 这是基金内部的分歧

还是另有深意值得持续跟踪。

在上周六公司公布季报后， 昨

天没有一家券商出具点评报告， 当

天该股也是低开低走， 午盘不久终于

封死跌停， 一根穿透均线的大阴线使

其技术形态再度走坏。

公开交易数据显示， 该股昨天卖

出前五家席位中有四家都是地处上海

的券商营业部， 其中， 卖一、 卖二席

位的东方证券上海长江西路营业部、

国信证券上海北京东路营业部卖出额

均在

800

万元以上； 买方力量则比较

分散， 不过， 处于买一席位的机构专

用席位买入

770

万元。 值得关注的

是，

1

月

25

日当该股连续第二个跌

停时， 同样也有两家机构席位逢低吸

纳。 此外， 若以

1

月

25

日跌停价来

计算， 截至

4

月

25

日再次跌停收盘，

整整三个月内不过上涨了

14.06%

。

可见， 王亚伟如果持有天科至今， 其

账面收益非常有限， 甚至可能亏损。

据本报数据部统计， 截至到周

一， 王亚伟执掌的华夏大盘基金与华

夏策略精选基金一季度最新进入到

12

家公司的前十大股东之列， 分别

是珠海中富、 天威视讯、 威华股份、

惠博普、 欧比特、 天晟新材、 山东海

化、 银鸽投资、 新疆天业、 景谷林

业、 天科股份、 国投中鲁、 北方创

业。 从这些个股近期表现来看， 王亚

伟的投资眼光确实老辣独到， 自

4

月

1

日以来， 珠海中富、 国投中鲁、 天

晟新材涨幅都超过

15%

。 作为

4

月以

来表现最差的王亚伟 “新宠”， 天科

股份会迎来扬眉吐气之时吗？


